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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TELEKOMUNIKACJI POLSKIEJ

zwany dalej ,,Funduszem”
Skrot nazwy: SFIO TP

Siedziba Funduszu i kraj siedziby Funduszu: Warszawa, Polska

Organ Funduszu: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie zwane dale;
,Towarzystwem”, adres gtdwnej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl

Rozdziat | - Dane o Funduszu
1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych: 10 sierpnia 2001 r.

2. Cel inwestycyjny Funduszu: Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w papiery
wartoSciowe, w tym gtownie w diuzne papiery wartoSciowe i akcje. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego.

3. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Fundusz jest funduszem zréownowazonym. Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w papiery wartoSciowe
udziatowe (akcje) i diuzne.

Proporcjonalny udziat poszczegdlnych rodzajéw papieréw warto$ciowych w Aktywach Funduszu bedzie uzalezniony
od decyzji zarzadzajacego Funduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na
rynku papieréw warto$ciowych, jak rdwniez z uwzglednieniem limitéw okreslonych w rozdziale Il Statutu Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegoinosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Udziat procentowy akcji i dtuznych papieréw wartoSciowych w aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w
zaleznosci od oceny potencjalu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi
pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat sg: obecny i prognozowany poziom
rynkowych stép procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego, dynamika wzrostu zyskéw spotek gietdowych
i wskazniki wyceny rynkowej spotek.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego, zarzadzajacy Funduszem bedzie poszukiwat akcji spotek o solidnych
fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez innych inwestoréw, ktére rokujg $rednio- lub
diugoterminowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikow
wyceny rynkowej spotek oraz ocena ryzyka ptynnosci akcji. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy
iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowe] istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i
prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujagce m.in.: analize przychodéw, rentownosci, struktury
finansowania, ptynnosci oraz analizy pordwnawcze wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy
jakosciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej,
sieci dystrybucji, ogoinych perspektyw rozwoju.

Cze$c¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w diuzne papiery wartosciowe, w
tym polskie papiery skarbowe. Inwestycje Funduszu w papiery diuzne bedg dokonywane na podstawie kalkulacji
rentownosci tych papieréw, sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawowych parametrow rynku finansowego,
takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Fundusz,
dobierajac papiery dtuzne do portfela inwestycyjnego, bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z
inwestycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynno$ci papierow, a w przypadku
nieskarbowych papieréw wartosciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Fundusz nie bedzie zawiera¢ umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w rozumieniu art. 2 pkt 18 ustawy
z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.).

4, Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
Aktywow Funduszu i jego zobowigzan. Oznacza to, ze Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, otrzymaé mniejszg kwote niz kwota, ktéra wptacit do Funduszu.
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Ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania Funduszu.
W funduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogdlnej
koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu. Na ryzyko rynkowe wpltyw majg dwa gtowne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cen akciji.

ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczesniej umowy.

ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywiazat sie ze swoich zobowigzan zanim
zrobit to kontrpartner.

ryzyko ptynnosci inwestycji wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krétkim
czasie bez znacznego wptywu na jego cene.

ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na wielko$¢
aktywéw Funduszu denominowanych w walutach obcych. Ze wzgledu na fakt, iz Fundusz jedynie w niewielkim
stopniu inwestuje w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych, ryzyko walutowe jest ograniczone.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow polegajace na braku dotozenia nalezytej starannosci ze strony
instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie aktywdw Funduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywdw Funduszu zostanie
ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu
finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang, stope zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewngtrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania systeméw
badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzer zewnetrznych.

ryzyko wystapienia zakidcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze mie¢ wptyw na
opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od stopy
nominalnej.

ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlno$ci w zakresie prawa
podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepisow, ktére moga spowodowac
zmiane sytuacji prawnej Uczestnikdw lub natozy¢ na Uczestnikéw nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb
wplyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegdlowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu Informacyjnego sa zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Profil inwestora: Fundusz zostat utworzony na potrzeby Pracowniczego Funduszu Emerytalnego Telekomunikacji
Polskiej.

Obowiazki podatkowe: informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu zawiera Prospekt
Informacyjny Funduszu. Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania
inwestycji; w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

Wysokos¢ optat i prowizji
Wskaznik WKC:

Wartos¢ Wspdiczynnika Kosztow Catkowitych

w okresie 1.01.2008- 31.12.2008
‘ 0,005

Kategorie kosztow Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne zostaty przedstawione

w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu

w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane

bezposrednio przez Uczestnika: nie dotyczy.
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Informacja o optacie zmiennej: nie dotyczy.
Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot: niektore koszty
zwigzane z dziatalnoScig Funduszu, w szczegdlno$ci wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i
Agenta Transferowego, Biegtego Rewidenta, okreSlone w umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty kamne,
pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyze;
zawiera pkt 26.6 w Rozdziale Ill Dane o Funduszu w Prospekcie Informacyjnym.
Ustugi dodatkowe: nie dotyczy.
Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)
700 000 647 609
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000
0
Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat:
Jednostka Uczestnictw a kategorii A
8% 7,28%
6%
4%
1,87%
2%
0%
3 lata 5 lat
30.12.2005 - 31.12.2008 31.12.2003 - 31.12.2008
O Jednostka Uczestnictw a kategorii A
Fundusz dziata od 2001 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 10 lat.
Benchmark:

Benchmark obowigzujacy w Funduszu od 6 stycznia 2010 r.:

Benchmark = 0,30 x WIG + 0,70 x (0,35 x CPGBI+.3+ 0,65 x CPGBl3.5)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI1.3 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBIs.5 indeks polskich obligaciji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowigzujacy w Funduszu od 9 pazdziernika 2009 r. do 5 stycznia 2010 r.:
Benchmark = 0,28 x WIG + 0,72x (0,35 x CPGBI1-3+ 0,65 x CPGBI3.5)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy



CPGBI..3 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
1-3 lat obliczany przez Citigroup
CPGBIs.5 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowigzujacy w Funduszu od 30 kwietnia 2009 r. do 8 pazdziernika 2009 r.:
Benchmark = 0,25 x WIG + 0,75 x (0,35 x CPGBl+.3+ 0,65 x CPGBI3-5)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI1.3 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBIs.s indeks polskich obligaciji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowigzujacy w Funduszu od 1 kwietnia 2009 r. do 29 kwietnia 2009 r.:

Benchmark = 0,225 x WIG + 0,775 x (0,35 x CPGBI+.3+ 0,65 x CPGBlI3.5)

gdzie:

WIG Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI1.s indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w
przedziale 1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBI3.s indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w
przedziale 3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowiazujacy w Funduszu od 20 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.:

Benchmark = 0,215 x WIG + 0,785 x (0,35 x CPGBI+.3+ 0,65 x CPGBlI3.5)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI1.s — indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w
przedziale 1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBI:-5 - indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowiazujacy w Funduszu od 17 listopada 2008 r. do 19 stycznia 2009 r.:

Benchmark = 0,215 x WIG + 0,785 x (0,5 x CPGBI 1.3+ 0,5 x CPGBI 3.5),

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI1.3 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBI3.5 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowigzujacy w Funduszu od 1 pazdziernika 2008 r. do 16 listopada 2008 r.:
Benchmark = 0,25 x WIG + 0,75 x (0,5 x CPGBI 13 + 0,5 x CPGBI 3.5)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI1.3 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBIs.s indeks polskich obligaciji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowigzujacy w Funduszu od 1 lipca 2008 r. do 30 wrze$nia 2008 r.:

Benchmark = 0,25 x WIG + 0,75 x (0,7 x CPGBI1.3+ 0,3 x CPGBl35),

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI1.3 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBI3.5 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowigzujacy w Funduszu od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.:



0275 x WIG +0,725x (0,7 x CPGBI .+ 0,3 x CPGBI, )

gdzie:
WIG - Warszawski Indeks Gietdowy
CPGBI , , indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale

1-3 lat obliczany przez Citigroup
CPGBI 45 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w

przedziale 3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowigzujacy w Funduszu w okresie od 16 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.:

0,30 x WIG + 0,7 x (0,7 x CPGBI 1.3 + 0,3 x CPGBI 3:)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

CPGBI 1.3 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
1-3 lat obliczany przez Citigroup

CPGBI 35 indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale
3-5 lat obliczany przez Citigroup

Benchmark obowiazujacy w Funduszu od 3 grudnia 2007 r. do 15 stycznia 2008 r.:

0,305 x WIG + 0,695 x (0,7 x SBB 1.3 + 0,3 x SBB 3.5)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

SBB 1.3 indeks polskich obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lat obliczany przez Salomon Smith Barney
SBB ssindeks polskich obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat obliczany przez Salomon Smith Barney.

Benchmark obowiazujacy w Funduszu od 18 lipca 2007 r. do 2 grudnia 2007 r.:

0,315 x WIG + 0,685 x (0,7 x SBB 1.3+ 0,3 x SBB 3.5)

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gietdowy

SBB 1.3 - indeks polskich obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lat obliczany przez Salomon Smith
Barney

SBB 3.5 - indeks polskich obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat obliczany przez Salomon Smith
Barney.

Benchmark obowiazujacy w Funduszu od 12 lipca 2006 r. do 17 lipca 2007 r.:

0,3 x WIG +0,7 x ( 0,7x SSB1.3 + 0,3 x SSBss, )

gdzie:

WIG - zmiana indeksu WIG [%)],

SSB1.3 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lata, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)],

SSBs.5 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)].

Benchmark obowiazujacy w Funduszu od 1 stycznia 2006 r. do 11 lipca 2006 r.:

0,3 x WIG +0,7 x ( %2 x SSB1.3 + %2 x SSB335, )

gdzie:

WIG - zmiana indeksu WIG [%)],

SSB1.3 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lata, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)],

SSBs.s - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)].

Benchmark obowiazujacy w Funduszu od 17 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.:

30% WIG + 70% IHAN3*

*IHANS: 2/3 x SSB1.3+1/3 x SSBsss,

gdzie:

SSB1.3 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lata, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)],

SSBs.5 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)].
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Benchmark obowigzujacy w Funduszu w okresie od 15 pazdziernika 2004 r. do 16 stycznia 2005r.:
30% WIG20 +70% IHAN3*

*IHANS: 2/3 x SSB1.3+1/3 x SSBsss,

gdzie:

SSB1.3 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lata, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)],

SSBs.5 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat, obliczanego przez Salomon Smith
Barney [%)].

Benchmark obowiazujacy w Funduszu w okresie od 9 lipca 2004 r. do 14 pazdziernika 2004 r.:
0,275 x WIG20+0,725 x (2/3 x SSB1.3 +1/3 x SSB3.s),

gdzie:

WIG20 - zmiana indeksu WIG20 [%],

SSB1_3 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lata, obliczanego przez Salomon Smith

Barney [%)],
SSB:’_5 - zmiana indeksu obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat, obliczanego przez Salomon Smith

Barney [%)].

Benchmark obowiazujacy w Funduszu w okresie od 1 kwietnia 2004 r. do 8 lipca 2004 r.:

27,5% - zmiana procentowa indeksu WIG 20,

72,5% - $rednia zmiana z indeksow polskich obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lat i indeksu polskich
obligaciji skarbowych w przedziale 3-5 lat, publikowanych przez Salomon Smith Barney.

Benchmark obowiazujacy w Funduszu w okresie od 13 stycznia 2004 r. do 31 marca 2004 r.:

25% - wzrost procentowy indeksu WIG 20,

75% - $rednia arytmetyczna wzrostu wartosci indeksu obligacji skarbowych w przedziale 1-3 lata i
indeksu obligacji skarbowych w przedziale 3-5 lat, publikowanych przez Salomon Smith Barney.

Benchmark obowiazujacy w Funduszu w okresie od 1 wrze$nia 2002 r. do 12 stycznia 2004 r.:
22,5%WI1G20+77,5%IHAN*.
*IHAN: benchmark Banku Handlowego Maturity bucket 1-3.

Benchmark obowigzujacy w Funduszu w okresie od 1 kwietnia 2002 r. do 31 sierpnia 2002 r.:
22,5%WIG20+77,5%TB13

Benchmark obowiazujacy w Funduszu w okresie od 1 stycznia 2002 r. do 31 marca 2002 r.:
20%WIG20+80%TB13

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w pkt 9.2.:
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Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

7,72%

2,43%

3 lata 5 lat
30.12.2005 - 31.12.2008 30.12.2003 - 31.12.2008

W zwigzku z przesunigciem wycen funduszy w stosunku do ich benchmarkow w latach 2002, 2003, 2004 o jeden
dzien sesyjny, w celu zachowania poréwnywalnosci wynikéw funduszu i benchmarku, wyniki benchmarkéw
wyznaczane byly w nastepujacych datach:

Stopa zwrotu za 5 lat - zmiana indeksu pomigdzy 30/12/2003 - 31/12/2008

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz: nie dotyczy.

Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa: Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane na zadania Uczestnika. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytacznie: Pracowniczy Fundusz
Emerytalny Telekomunikacji Polskiej oraz Towarzystwo. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Dni
Wyceny, o ktérych mowa w art. 20 § 1 ust. 2 Statutu Funduszu. Wplaty do Funduszu moga by¢ dokonywane
wytacznie w gotéwce, poprzez wptate na rachunek bankowy Funduszu. Status Uczestnika Funduszu uzyskuje osoba
prawna, ktora ztozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu oraz w terminie nie diuzszym niz
sze$c¢dziesiat dni od ztozenia zlecenia dokonata wptaty na rachunek Funduszu, na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu. Uczestnictwo w Funduszu ustaje w dniu zloZzenia przez Fundusz polecenia przekazania na rzecz
Uczestnika Funduszu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa nalezacych do
Uczestnika. Od Uczestnikéw, ktorzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz jest obowigzany odkupic¢
te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej wartosci aktywdw netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwila wpisania do rejestru Uczestnikow Funduszu liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek.

Uczestnicy Funduszu mogg zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie Funduszowi zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa mozna zlozy¢ na zasadach
okreslonych w art. 27 § 1 ust 2 Statutu Funduszu.

Przelew $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytacznie na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika w zleceniu nabycia, o ktdrym mowa w art. 27 § 1 ust. 1 Statutu Funduszu lub na inny rachunek
bankowy wskazany w osobnym, pisemnym o$wiadczeniu, ztozonym i podpisanym w siedzibie Funduszu przez osoby
upowaznione do reprezentowania Uczestnika.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bgda dokonywane przelewem na rachunki bankowe wskazane
przez Uczestnika Funduszu.

Fundusz dokonuje wyptaty kwot niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz w drugim Dniu Roboczym po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, okre$lonym zgodnie z art. 30 § 2 Statutu Funduszu.
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Sposo6b zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki uczestnictwa
zwigzane z innym subfunduszem - nie dotyczy.

Publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Fundusz publikuje (w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30) Warto$¢ Aktywéw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa w podziale (odpowiednio dla kazdego funduszu) na kategorie Jednostek
Uczestnictwa i waluty oraz subfundusze:

- na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz

- w telefonicznym serwisie informacyjnym (Telepioneer tel.: 0 - 801 641 641).
Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych, w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706),
serwisow informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, Bloomberg, Notoria.

Rozdziat Il. Podmioty obstugujace Fundusz
Depozytariusz: Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.
Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu:
Pioneer Pekao Investment Management Spétka Akcyjna, ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa.
Biegty Rewident Funduszu: KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.
Rozdziat lll. Informacje dodatkowe
Petne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ pod numerem infolinii: 0-801 641 641, w Internecie:
www.pioneer.com.pl, za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com oraz w punktach
obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucie.

Prospekt Informacyjny Funduszu dostgpny jest: w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz w punktach obstugi
klientow Prowadzacych Dystrybucie.

Informacje o punktach obstugi klientow Prowadzacych Dystrybucie mozna uzyska¢ pod numerem infolinii:
0-801 641 641, w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz za posrednictwem poczty elektronicznej:
fundusz@pioneerinvestments.com.

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa bezptatnie
doreczane na zadanie Uczestnika.

Organ nadzoru: Komisja Nadzoru Finansowego.
Data i miejsce sporzadzenia skrotu Prospektu Informacyjnego: 16 sierpnia 2001 roku, Warszawa.

Data ostatniej aktualizacji skrotu Prospektu Informacyjnego: 6 stycznia 2010 r.



