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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PIONEER
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”

Skrét nazwy: Pioneer FIO

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
Pioneer Lokacyjny

Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40

Pioneer Wzrostu Mix 60

Pioneer Duzych Spdtek Rynku Polskiego *

* O rozpoczeciu dziatalnosci przez Subfundusz Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pioneer.com.pl

Siedziba Funduszu i kraj siedziby Funduszu: Warszawa, Polska

Organ Funduszu: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie zwane dalej
,Towarzystwem”, adres gtéwnej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl
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Rozdziat la
Dane o Funduszu
Informacje wspoélne dla wszystkich Subfunduszy
Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych: 25 stycznia 2008 r.
Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan i w zwigzku z tym uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote niz kwota, ktora wplacit na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Obowiazki podatkowe: informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu zawiera Prospekt
Informacyjny Funduszu. Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania
inwestycji; w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.
Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa: Jednostki uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane na zadania uczestnika. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane gotéwka u
Prowadzacych Dystrybucje oraz przelewem na rachunek bankowy Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek
bankowy Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
informaciji o wpfacie na rachunek bankowy Subfunduszu lub, jesli zbycie nastepuje za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje: informacji o wptacie i zleceniu nabycia. Jesli Agent Transferowy otrzyma powyzsze informacje w dniu
dokonania wpfaty — zbycie nastapi w nastepnym Dniu Wyceny. Odkupienie nastepuje w dniu otrzymania zlecenia,
wyptata Srodkéw — niezwtocznie. Jezeli otrzymanie informacji nastgpuje w dniu ztozenia zlecenia przez Uczestnika
Prowadzacemu Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie w nastepnym Dniu Wyceny.
Sposoéb zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiazane z innym Subfunduszem
Uczestnik moze dokonac zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu. Przez zamiange rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, umorzenie
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu oraz nabycie, za $rodki pienigzne uzyskane z tego umorzenia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.
O mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogtosi na stronie interetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz
udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktérego
nastapito umorzenie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem zdan kolejnych, zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie w obrebie tej samej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Subfunduszem zrédtowym jest Subfundusz bez réznych
kategorii Jednostek Uczestnictwa, a Subfunduszem docelowym jest Subfundusz z r6znymi kategoriami Jednostek
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Uczestnictwa, zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego jest dokonywana na Jednostki

Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu docelowego. Jezeli Subfunduszem zrodtowym jest Subfundusz z

réznymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, a Subfunduszem docelowym jest Subfundusz bez réznych kategorii

Jednostek Uczestnictwa uczestnik takiego Subfunduszu zrodiowego moze dokona¢ zamiany na Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu docelowego zardwno z Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jak i z Jednostek

Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu zrédiowego. W przypadku gdy zaréwno Subfundusz zrédtowy, jak i

Subfundusz docelowy sg Subfunduszami bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, zamiana dokonywana jest w

obrebie Jednostek Uczestnictwa bez réznych kategorii.

Dzieft Wyceny Jednostek Uczestnictwa umarzanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek Uczestnictwa

nabywanych w wyniku zamiany. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu, do umarzania Jednostek

Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia Prospektu

Informacyjnego Funduszu dotyczace odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia

Prospektu Informacyjnego Funduszu dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Sze$¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catoSci optaty

manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej
stosowana jest wyrownujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca roznica wysokosci stawki optaty
manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu docelowym i w Subfunduszu Zrodtowym. Ustalenie wysokosci
pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli opfat manipulacyjnych obowigzujacej w
dacie zlozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty
manipulacyjnej wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej. Ustalenie

prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty

nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.

Publikacja Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Wycena Aktywow kazdego z Subfunduszy odbywa sig w kazdym Dniu Roboczym, w ktorym:

odbywajq sie sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Fundusz publikuje (w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30) Warto$¢ Aktywéw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa w podziale (odpowiednio dla kazdego funduszu) na kategorie Jednostek
Uczestnictwa i waluty oraz subfundusze:

- na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz

- w telefonicznym serwisie informacyjnym (Telepioneer tel.: 0 - 801 641 641).
Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych, w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706),
serwisow informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, Bloomberg, Notoria.

Rozdziat Ib
Dane o Funduszu
Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu

Subfundusz Pioneer Lokacyjny

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Pioneer Lokacyjnego jest osiaganie przychodow z lokat netto. Dodatkowo Pioneer Lokacyjny

moze dazy¢ do wzrostu wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu

inwestycyjnego Pioneer Lokacyjnego.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.2.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

1.2.1.1.  Aktywa Pioneer Lokacyjnego sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz w
instrumenty rynku pienieznego pozwalajace na uzyskanie biezacego dochodu.

1.2.1.2. Aktywa Pioneer Lokacyjnego bedg lokowane w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa
Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa Cztonkowskie, w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego
Panstwa Cztonkowskiego obligacje emitowane przez przedsigbiorcow z ratingiem Standard & Poor’s na
poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agenciji ratingowych
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowg, posiadajace pozytywna,
ocene inwestycyjng dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer Lokacyjnego oraz
w instrumenty rynku pienigznego posiadajace rating krétkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s
nie nizszy niz A3 lub odpowiadajgcy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku
braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywna oceng inwestycyjna,
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dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer Lokacyjnego oraz w depozyty

bankowe.

Udziat innych lokat w Aktywach Pioneer Lokacyjnego niz lokaty, o ktdrych mowa wyzej, nie bedzie

przewyzszat 20 % wartosci Aktywéw Pioneer Lokacyjnego.

Aktywa Pioneer Lokacyjnego nie beda lokowane w udziatowe papiery wartosciowe.
Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat
Pioneer Lokacyjny koncentruje sie gtownie na instrumentach finansowych emitentéw z siedzibg na obszarze
Rzeczpospolitej Polski lub innych Panstw Cztonkowskich. W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego denominowane w walutach innych niz zloty polski (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Pioneer Lokacyjnego bedzie podejmowaé dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Pioneer Lokacyjnego lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng lub strategia zarzadzania
Subfunduszu
W Subfunduszu moga wystapic nastepujace rodzaje ryzyk:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.34.

1.3.5.

1.3.6.

1.3.7.

1.3.8.

1.3.9.

1.3.10.

1.3.11.

ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. W skiad ryzyka rynkowego wchodzi: ryzyko cen akcji oraz ryzyko stopy
procentowej. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Funduszu jest ryzyko stopy procentowe;;
ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczesniej umowy.

ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursdw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na braku dotozenia nalezytej
staranno$ci ze strony instytucii finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;
ryzyko zwiagzane z koncentracja aktywow lub rynkéw polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac si¢ nizsza od
stopy nominalnej;

ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdocie prospektu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktdérzy sg zainteresowani inwestowaniem $rodkéw finansowych w
horyzoncie $rednio i dtugoterminowym oraz o niskiej sktonnosci do ryzyka. Szczegdlnie polecany jest inwestorom,
ktorzy oczekujg statych i przewidywalnych dochodéw.
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Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i pobierania oraz
koszty obciazajace Fundusz

1.5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008
0,014
wskazany powyzej WKC dotyczy czesciowo okresu, w ktorym Subfundusz dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty (z r6znymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa).

1.5.1.1.  Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatainoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

15.1.2.  Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

15.13. W zwigzku z tym, Zze Subfundusz nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii Jednostek
Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w przypadku,
gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawka wynagrodzenia,
wskaznik WKC nie moze by¢ wskazany odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

1.5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

15.21. Z zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

kategorii I.
1.5.22.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi:
1) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,5%
2) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,5%

warto$ci dokonywanej wptaty.

1.5.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

1.5.24.  Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

1.5.3. Informacja o optacie zmiennej: nie dotyczy.

1.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatanoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktdrych mowa wyzej zawiera pkt 1.4.6. w Rozdziale Illb w
Prospekcie Informacyjnym.

1.5.5. Ustugi dodatkowe: nie dotyczy.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Prezentowane dane finansowe dotycza okreséw po przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego w Subfundusz (od
25.01.2008) oraz okresu, w ktérym Subfundusz dziatat jako fundusz inwestycyjny otwarty.

1.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

48 658

Fundusz nie dokonuje ksiggowego ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
poszczegdlnych kategorii w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa nie rozniq sie¢ miedzy sobg stawka
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

1.6.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat:

5,09% 5,09%

31.12.2005 - 31.12.2008 (3 lata)

O Jednostka Uczestnictw a kategorii A 0O Jednostka Uczestnictw a kategorii |

Na potrzeby wyliczen stopy zwrotu z inwestycji — w odniesieniu do danych za okresy koriczace sie przed dniem
przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego otwartego w Subfundusz - wykorzystane sg dane dotyczace
przeksztatconego funduszu inwestycyjnego otwartego.
Subfundusz (a wcze$niej Fundusz) dziata od 2005 roku, czyli przez okres uniemoZliwiajacy prezentacje stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5, 10 lat.
1.6.3. Benchmark:
75% CPGBI1.3 + 25% WIBID
gdzie:
CPGBI1-3—indeks polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu od 1 do 3 lat (Citigroup Poland
Government Bond Index 1-3Y) obliczany i publikowany przez Citigroup
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
$rodkow przyjetych od innych bankdw na depozyt jednodniowy (ovemight)
Do dnia 26 maja 2009 r. w Funduszu obowiazywat benchmark:
75% Indeks Obligacji Banku Handlowego 1-3 + 25% WIBID
gdzie:
WIBID — Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt od
innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.
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1.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych

mowa w pkt 1.6.2.:

Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz wzorzec
(benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

6,00%

Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

5,00%

5,24%

4,00%

3,00% 4

2,00%

1,00%

0,00% -

30.12.2005 - 31.12.2008

1.6.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu: kategoria A oraz
kategoria |.

(skreslony)
Subfundusz Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat oraz osigganie przychodu z lokat netto. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Pioneer
Wzrostu i Dochodu Mix 40.

3.21.

3.2.1.1.

3.2.1.2.

3.2.1.3.

3.2.14.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Giéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Aktywa Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 sg lokowane w akcje spdtek o ponadprzecigtnym, w okresie
$rednio- i diugoterminowym, potencjale wzrostu oraz w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego pozwalajace uzyskiwac biezacy dochdd.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, rozumiane przede
wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktdrych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity
depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez
jednostki  uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspoinego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w akcje,
nie bedzie wigksza niz 60% Aktywow Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40.

W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Pioneer
Wzrostu i Dochodu Mix 40 bedg przede wszystkim lokowane w akcje spotek, dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego Panstwa Czlonkowskiego lub
ktorych siedziba znajduje sie w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym Paristwie Cztonkowskim lub
prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng albo uzyskujacych wigkszo$¢ swoich przychodéw w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim.

W ramach czesci portfela obejmujgcej dtuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
Aktywa Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 bedg lokowane w obligacje emitowane przez Skarb Paristwa



3.3.

3.2.15.

3.2.16.

3.2.2.

3.2.3.

Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa Cztonkowskie, w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
Panstwa Cztonkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentdw, posiadajacych rating Standard &
Poor's na poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencii
ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencije ratingowg, posiadajace
pozytywng ocene inwestycyjng, dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer
Wzrostu i Dochodu Mix 40, oraz w instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating krotkoterminowy
przyznany przez Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym niz A3 lub z odpowiadajgcym mu ratingiem
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje
ratingowa, posiadajace pozytywng oceng inwestycyjna, dokonang przez zarzadzajacego portfelem
inwestycyjnym Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 oraz w depozyty bankowe.

Udziat lokat innych niz okre$lone w pkt 3.2.1.2. oraz pkt 3.2.1.4. powyzej nie bedzie przewyzszat 20%
Aktywow Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40.

Do 10% aktywéw Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji i prawa
poboru dopuszczone do obrotu lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartoSciowych na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej: Gietdzie Papieréw WartoSciowych Rosyjskiego Systemu
Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) oraz Gietdzie Papierow Wartosciowych Moskiewskiej
Miedzybankowej Gietdy Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange Stock Exchange). Zatozenia
polityki inwestycyjnej Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40, w tym przebieg procesu inwestycyjnego, bedq
na rynku rosyjskim realizowane podobnie jak w przypadku pozostatych rynkoéw, na ktorych Pioneer
Wzrostu i Dochodu Mix 40 dokonuje lokat. Plany inwestycyjne obejmujg przede wszystkim lokowanie
aktywow Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 w akcje spotek oferujacych, w ocenie zarzgdzajgcego
Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40, dokonanej na podstawie analiz wewnetrznych lub zewnetrznych,
adekwatng stope zwrotu w relacji do zwigzanego z inwestycjg ryzyka przy uwzglednieniu wiasciwej
dywersyfikacji portfela. Fundusz zamierza dokonywaC transakcji za posrednictwem wiarygodnych
brokerow.

Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat

Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 koncentruje sie gtownie na instrumentach finansowych emitentéw z
siedzibg na obszarze Rzeczpospolitej Polski lub innych Panstw Czlonkowskich. W przypadku inwestycii
w papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego nominowanych w walutach innych niz zloty polski
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 bedzie podejmowac
dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut
wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania
Subfunduszu
W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

3.3.1.
ogoéin

ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych

znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wplyw majg dwa gtdwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko cen akcji.

3.3.2

3.3.3.

3.34.

3.3.5.

3.3.6.

ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzarn wynikajacych z emis;ji
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sig ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie
wptynagé na wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;



34.

3.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw polega na tym, ze znaczna czes$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

3.3.9. ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim wynika ze specyficznego $rodowiska
gospodarczego, politycznego, prawnego i podatkowego, w ktérym funkcjonujg uczestnicy lokalnego rynku
kapitatowego, a ktore moze mie¢ wptyw na ryzyko rozliczeniowe lub ryzyko inflacji.

3.3.10. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze
mieC wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

3.3.11. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

3.3.12. ryzyko zwiazane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktoérzy sg zainteresowani inwestowaniem $rodkéw finansowych w

horyzoncie $rednio i dtugoterminowym i zwracajacych przede wszystkim uwage na mozliwo$¢ ponadprzecigtnych

zyskow z tytutu wzrostu wartosci inwestycji jednoczesnie akceptujacych wyzsze ryzyko inwestycyjne w zwigzku z

dos¢ znacznym udziatem w portfelu Subfunduszu instrumentéw o charakterze udziatowym. Subfundusz

bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom
oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu warto$ci inwestycji w krétkim okresie czasu.

3.5. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich naliczania i pobierania oraz

koszty obcigzajace Fundusz

3.5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wyniosta:

w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008
0,036
JU kategorii A 0,036
JU kategorii E nie wyliczona
JU kategorii | 0,037

wskazany powyzej WKC dotyczy czesciowo okresu, w ktérym Subfundusz dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty (z réznymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa).

3.51.1.  Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

3.5.1.2.  Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

3.5.1.3. W Prospekcie Informacyjnym Funduszu wskazano, ze potaczenie z innym subfunduszem, dokonane
w roku 2008, moze mie¢ wplyw na adekwatno$¢ wskaznika WKC.

3.5.14.  WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostat ustalony w zwigzku z tym, ze nie zostato
dokonane nabycie tych Jednostek Uczestnictwa.

3.5.2.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

3.5.21. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E
oraz kategorii I.

3.5.2.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi:

1) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A 5,5%
2) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E 5,5%
3) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | 55 %

warto$ci dokonywanej wptaty.



3.5.2.3. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.
3.5.2.4. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.
3.5.3.Informacja o optacie zmiennej: nie dotyczy.
3.5.4.Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktdrych mowa wyzej zawiera pkt3.4.6. w Rozdziale Illb w
Prospekcie Informacyjnym.
3.5.5.Ustugi dodatkowe: nie dotyczy.

3.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Prezentowane dane finansowe dotyczg okresow po przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego w Subfundusz (od
25.01.2008) oraz okresu, w ktérym Subfundusz dziatat jako fundusz inwestycyjny otwarty.

3.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

300 000 -

240616
250 000

200 000 -

150 000
100 000 ~
50 000 -

0

Aktywa netto na kategorie Jednostek Uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. z1)

250 000 - 233750

200 000

150 000 4
100 000

50 000 -
0 6 866

0 \ \ — \

Jednostka Uczestnictw a kategorii A Jednostka Uczestnictw a kategorii E  Jednostka Uczestnictw a kategorii |



3.6.2. Wielkosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat:

31.12.2005 - 31.12.2008 (3 lata)
0%
1%
-2%
-3%
-4%
-5%

_60/ i
° -5,81% -5,81% -5,62%
7%

O Jednostka Uczestnictw a kategorii A O Jednostka Uczestnictw a kategorii E O Jednostka Uczestnictw a kategorii |

Na potrzeby wyliczen stopy zwrotu z inwestycji — w odniesieniu do danych za okresy konczace sie przed
dniem przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego otwartego w Subfundusz — wykorzystane sg dane
dotyczace przeksztatconego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz (a wcze$niej Fundusz) dziata od 2005 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5, 10 lat.

3.6.3.Benchmark:

Od 6 stycznia 2010 r. w Subfunduszu obowiazuje benchmark:

60%BB+ 40%CC

gdzie:

BB =75% CPGBI + 25% WIBID

CC =50% MSCI Europe +50% WIG20

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki nalicza odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIG20 Warszawski Indeks Gietdowy dwudziestu notowanych spotek o najwiekszej kapitalizacji,
obliczany i publikowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedziba w Nowym

Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtdwnych indeksow gietdowych 16 najwiekszych rynkow europejskich:

Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,

Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich

wyrazonych w euro.

Od 27 maja 2009 r. do 5 stycznia 2010 r. w Subfunduszu obowigzywat benchmark:

60%BB+ 40%CC

gdzie:

BB =75% CPGBI + 25% WIBID

CC =50% MSCI Europe + 50% WIG20

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki
od $rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIG20 Warszawski Indeks Gietdowy dwudziestu notowanych spotek o najwiekszej kapitalizacj,
obliczany i publikowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym

Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indekséw gietdowych 16 najwiekszych rynkéw europejskich:

Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,

Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich

wyrazonych w walutach lokalnych.
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3.7.

4.2.

Do 26 maja 2009 r. w Subfunduszu obowigzywat benchmark:

60%BB+ 40%CC

gdzie:

BB = 75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego+25% WIBID

CC =50% MSCI Europe +50% WIG20

MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedziba w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indeksow gietdowych 16 najwiekszych rynkow europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych.

WIG20 - indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) obejmujacy dwadzie$cia
najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek notowanych na GPW.

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptaca za $rodki przyjete w
depozyt od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

3.6.4.Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych

mowa w pkt 3.6.2.:

Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz wzorzec
(benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

0,00%
-0,05%
-0,10%
-0,15%
-0,20%
-0,25%
-0,30%
-0,35%
-0,40%

-0,45%

-0,50% -

3.6.5.

Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

-0,46%

30.12.2005 - 31.12.2008

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu: kategoria A, kategoria
E oraz kategoria |.
Subfundusz Pioneer Wzrostu Mix 60
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Pioneer Wzrostu Mix 60 jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Dodatkowo Pioneer Wzrostu Mix 60 moze osigga¢ przychody z lokat netto. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego Pioneer Wzrostu Mix 60.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

4.241.

Giéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

421.1. Aktywa Pioneer Wzrostu Mix 60 sa lokowane w akcje spotek o ponadprzecietnym, w okresie

$rednio- i dlugoterminowym, potencjale wzrostu oraz w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego pozwalajace uzyskiwac biezacy dochod.
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42.1.2. Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede
wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktorych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np.
kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne), jak
rowniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w
akcje, nie bedzie wieksza niz 80% wartosci Aktywow Pioneer Wzrostu Mix 60.

42.1.3. W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa
Pioneer Wzrostu Mix 60 beda przede wszystkim lokowane w akcje spotek, dopuszczone do obrotu
zorganizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego Panstwa Cztonkowskiego lub
ktorych siedziba znajduje sie w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym Panstwie Cztonkowskim lub
prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujacych wigkszo$¢ swoich przychodéw w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Cztonkowskim.

4214. W ramach czesci portfela obejmujacej diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku
pienigznego Aktywa Pioneer Wzrostu Mix 60 bedg lokowane w obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Parstwa Czlonkowskie, w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego
Panstwa Czlonkowskiego obligacie emitowane przez innych emitentow, posiadajacych rating
Standard & Poor's na poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowiadajagcym mu ratingiem innych
uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje
ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjna, dokonang przez zarzadzajacego portfelem
inwestycyjnym Pioneer Wzrostu Mix 60, oraz w instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating
krétkoterminowy przyznany przez Standard & Poor's na poziomie nie nizszym niz A3 lub z
odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng oceng inwestycyjna,
dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer Wzrostu Mix 60 oraz w depozyty
bankowe.

4.2.1.5. Udziat lokat innych niz okre$lone w pkt 4.2.1.2. oraz pkt 4.2.1.4. powyzej nie bedzie przewyzszat
20% Aktywow Pioneer Wzrostu Mix 60.

42.1.6. Do 10% aktywéw Aktywow Pioneer Wzrostu Mix 60 moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji i
prawa poboru dopuszczone do obrotu lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw
warto$ciowych na nastepujacych rynkach zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej: Gietdzie
Papieréow WartoSciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange)
oraz Gietdzie Papierow Wartosciowych Moskiewskiej Miedzybankowej Gieldy Walutowej (Moscow
Interbank Currency Exchange Stock Exchange). Zatozenia polityki inwestycyjnej Pioneer Wzrostu
Mix 60, w tym przebieg procesu inwestycyjnego, bedg na rynku rosyjskim realizowane podobnie jak
w przypadku pozostatych rynkéw, na ktorych Pioneer Wzrostu Mix 60 dokonuje lokat. Plany
inwestycyjne obejmujg przede wszystkim lokowanie aktywéw Pioneer Wzrostu Mix 60 w akcje
spotek oferujacych, w ocenie zarzadzajacego Pioneer Wzrostu Mix 60, dokonanej na podstawie
analiz wewnetrznych lub zewnetrznych, adekwatng stope zwrotu w relacji do zwigzanego z
inwestycjg ryzyka przy uwzglednieniu wiasciwej dywersyfikacji portfela. Fundusz zamierza
dokonywac transakcji za posrednictwem wiarygodnych brokerow.

4.2.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreSlonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat
Pioneer Wzrostu Mix 60 koncentruje sie gtdwnie na instrumentach finansowych emitentéw z siedzibg na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej lub innych Parstw Cztonkowskich. W przypadku inwestycji w papiery
wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowanych w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pioneer Wzrostu Mix 60 bedzie podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

4.2.3. Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Pioneer Wzrostu Mix 60 lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

4.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania
Subfunduszu
W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:
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44.

4.31. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wplyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko cen akcji;

4.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emis;i
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

4.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

4.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

4.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie
wptynagé na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

4.3.6. ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

4.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow

Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

4.3.9. ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim wynika ze specyficznego $rodowiska
gospodarczego, politycznego, prawnego i podatkowego, w ktorym funkcjonujg uczestnicy lokalnego rynku
kapitatowego, a ktore moze mie¢ wptyw na ryzyko rozliczeniowe lub ryzyko inflacji.

4.3.10. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene;

4.3.11. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

4.3.12. ryzyko zwiazane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skréocie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktoérzy sg zainteresowani inwestowaniem $rodkéw finansowych w

horyzoncie $rednio i dtugoterminowym i zwracajacych przede wszystkim uwage na mozliwo$¢ ponadprzecigtnych

zyskow z tytutu wzrostu wartosci inwestycji jednoczesnie akceptujacych wyzsze ryzyko inwestycyjne w zwigzku z

dos$¢ znacznym udziatem w portfelu Subfunduszu instrumentéw o charakterze udziatowym. Subfundusz

bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom
oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu warto$ci inwestycji w krétkim okresie czasu.

4.5. Wysokos¢ optlat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz

koszty obcigzajace Fundusz

4.5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wyniosta:

w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008
0,042
JU kategorii A 0,042
JU kategorii E nie wyliczona
JU kategorii | 0,039

wskazany powyzej WKC dotyczy czeSciowo okresu, w ktérym Subfundusz dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty (z réznymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa).

451.1.  Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

45.1.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

451.3.  WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostat ustalony w zwigzku z tym, Ze nie zostato
dokonane nabycie tych Jednostek Uczestnictwa.
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4.5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty

452.1.

452.2.

4523.

4524.

4525.

4.5.3.
4.54.

4.5.5.

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E
oraz kategorii I.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi

1) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A 5,5%
2) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E 5,5%
3) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | 55%

warto$ci dokonywanej wptaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.
Opis réznic w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa,
z uwzglednieniem podstaw tych réznic, jest zamieszczony w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.
Informacja o opfacie zmiennej: nie dotyczy.
Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatanoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty kame, pokrywane sg przez Towarzystwo, a w okresie
likwidacji Funduszu przez Fundusz. Na dzien sporzadzenia niniejszego skrétu prospektu nie istniejg inne
umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt4.4.6. w Rozdziale Illb w
Prospekcie Informacyjnym.
Ustugi dodatkowe: nie dotyczy.

4.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Prezentowane dane finansowe dotyczg okresow po przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego w Subfundusz (od
25.01.2008) oraz okresu, w ktérym Subfundusz dziatat jako fundusz inwestycyjny otwarty.

4.6.1.

250 000

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

227 699

200 000 +

150 000

100 000

50 000 -

0
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Aktywa netto na kategorie Jednostek Uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

250 000 ——— 218 529

200 000

150 000

100 000

50 000

0 9170

0 ‘ ‘

Jednostka Uczestnictw a kategorii A Jednostka Uczestnictw a kategorii E  Jednostka Uczestnictw a kategorii |

4.6.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat:

31.12.2005 - 31.12.2008 (3 lata)

0% A

-2%

-4%

-6%

-8% -

-10% -9,36% -9,36% -8,99%

O Jednostka Uczestnictw a kategorii A 0O Jednostka Uczestnictw a kategorii E 0O Jednostka Uczestnictw a kategorii |

Na potrzeby wyliczen stopy zwrotu z inwestycji — w odniesieniu do danych za okresy konczace sie przed
dniem przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego otwartego w Subfundusz — wykorzystane sg dane
dotyczace przeksztatconego funduszu inwestycyjnego otwartego.
Subfundusz (a wczesniej Fundusz) dziata od 2005 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5, 10 lat.

4.6.3. Benchmark:

Od 6 stycznia 2010 r. w Subfunduszu obowigzuje benchmark:

40%BB+ 60%CC

gdzie:

BB =75% CPGBI + 25% WIBID

CC =50% MSCI Europe + 50% WIG20

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki nalicza odsetki od
srodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (ovemight)

CPGBI - gtowny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIG20 - Warszawski Indeks Gietdowy dwudziestu notowanych spétek o najwiekszej kapitalizacji,
obliczany i publikowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedziba w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtownych indeksow gietdowych 16 najwiekszych rynkow europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Ifandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w euro.

Od 27 maja 2009 r. do 5 stycznia 2010 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:

40%BB+ 60%CC
gdzie:
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BB =75% CPGBI + 25% WIBID

CC =50% MSCI Europe +50% WIG20

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki nalicza odsetki od
srodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (ovemight)

CPGBI - gtowny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIG20 - Warszawski Indeks Gietdowy dwudziestu notowanych spétek o najwiekszej kapitalizacii,
obliczany i publikowany przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indekséw gietdowych 16 najwigkszych rynkéw europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Greciji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych

Do 26 maja 2009 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:

40%BB+ 60%CC

gdzie:

BB = 75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego+25% WIBID

CC =50% MSCI Europe +50% WIG20

MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indeksow gietdowych 16 najwiekszych rynkow europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych.

WIG20 - indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) obejmujacy dwadzie$cia
najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek notowanych na GPW.

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptaca za $rodki przyjete w
depozyt od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

4.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt 4.6.2. :

Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz wzorzec
(benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

0,00%

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-2,00%

-2,50%

-3,00%

-3,50%

Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

J -3,32%
30.12.2005 - 31.12.2008

4.6.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
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w przysztosci.
4.7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu: kategoria A, kategoria

E oraz kategoria I.

5. Subfundusz Pioneer Duzych Spétek Rynku Polskiego

5.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Pioneer Duzych Spdtek Rynku Polskiego jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu

warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Pioneer Duzych Spotek Rynku Polskiego.

5.2.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

5.2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

521.1.  Lokaty Aktywoéw Subfunduszu koncentrowac si¢ bedg na inwestycjach w spétki o duzej kapitalizacji. Za
spotki o duzej kapitalizacji bedg uznane te spotki, ktorych kapitalizacja rynkowa nie jest mniejsza niz
kapitalizacja rynkowa spdtki wchodzacej w sktad indeksu WIG20, posiadajacej najmniejsza kapitalizacje
sposrod spotek wehodzacych w skiad tego indeksu.

52.1.2.  Proporcjonalny udziat poszczegdlnych rodzajow lokat w Aktywach Pioneer Duzych Spdtek Rynku
Polskiego bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer Duzych Spétek
Rynku Polskiego podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papierow
warto$ciowych oraz z uwzglednieniem limitéw okreslonych w pkt 5.2.1.3. i pkt 5.2.1.6.

52.1.3. Do 100% wartosci Aktywéw Pioneer Dyzych Spotek Rynku Polskiego moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktorych
cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
aktywoéw w akcje.

5.2.1.4. W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Pioneer
Duzych Spétek Rynku Polskiego bedg przede wszystkim lokowane w akcje spétek, dopuszczone do obrotu
zorganizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktorych siedziba znajduje sie w
Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujacych wigkszo$¢ swoich
przychodéw w Rzeczypospolitej Polskie;.

52.1.5. W ramach pozostatej czeSci portfela aktywa Subfunduszu bgdg lokowane przede wszystkim w diuzne
papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego: w obligacie emitowane przez Skarb Parstwa
Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa Czlonkowskie, w dopuszczone do obrotu zorganizowanego
lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego Panstwa Cztonkowskiego
obligacie emitowane przez innych emitentdw, posiadajacych rating Standard & Poor's na poziomie nie
nizszym niz BBB- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku
braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywna ocene inwestycyjna,
dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer Duzych Spotek Rynku Polskiego oraz w
instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating krétkoterminowy przyznany przez Standard & Poor's na
poziomie nie nizszym niz A3 lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agenciji ratingowych lub, w
przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene
inwestycyjna, dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer Duzych Spétek Rynku
Polskiego oraz w depozyty bankowe.

521.6.  Instrumenty finansowe inne niz akcje spotek o duzej kapitalizacji, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu nie bedg stanowity wigcej niz 33% Aktywow Subfunduszu.

5.2.2. Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

Lokaty Aktywow Subfunduszu koncentrowac sig beda na inwestycjach w spotki o duzej kapitalizacii.

W ramach cze$ci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Pioneer
Duzych Spotek Rynku Polskiego beda przede wszystkim lokowane w akcje spétek, dopuszczone do obrotu
zorganizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktdrych siedziba znajduje si¢ w
Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujacych wiekszo$¢ swoich
przychodéw w Rzeczypospolitej Polskie;.

5.2.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Pioneer Duzych Spotek Rynku Polskiego lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

5.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng lub strategia zarzadzania

Subfunduszu
W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:
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5.4.

5.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wplyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko cen akcji;

5.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emis;i
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

5.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

5.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

5.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie
wptynaé na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

5.3.6. ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

5.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow

Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

5.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene;

5.3.10. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

5.3.11. ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktérzy sg zainteresowani inwestowaniem $rodkéw finansowych w

horyzoncie $rednio i dtugoterminowym i zwracajacych przede wszystkim uwage na mozliwo$¢ ponadprzecigtnych

zyskow z tytutu wzrostu wartosci inwestycji jednoczesnie akceptujacych wyzsze ryzyko inwestycyjne w zwigzku z

dos¢ znacznym udziatem w portfelu Subfunduszu instrumentéw o charakterze udziatowym. Subfundusz

bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom
oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu warto$ci inwestycji w krétkim okresie czasu.

5.5. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz

koszty obciazajace Fundusz

5.5.1.  Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

55.1.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng

Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

55.1.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, zostaty

wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

55.1.3. Opis roznic w oplatach i kosztach zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa,

z uwzglednieniem podstaw tych réznic, jest zamieszczony w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
5.5.2.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
55.21. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz

kategorii I.
5.5.2.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi
1) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A 5,5%
2)  przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | 5,5%

warto$ci dokonywanej wptaty.
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5.5.2.3. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

5.5.2.4. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

5.5.3.  Informacja o optacie zmiennej: nie dotyczy.

5.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucie i Agenta Transferowego, Biegtego
Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktdrych mowa wyzej zawiera
pkt 5.4.6. w Rozdziale Illb w Prospekcie Informacyjnym.

5.5.5.  Uslugi dodatkowe: nie dotyczy.

5.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci.

5.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnoci.

5.6.3.Benchmark:
Od dnia 5 czerwca 2009 r. w Subfunduszu obowiazuje benchmark:
100% WIG20
gdzie:
WIG20 - indeks Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (GPW) obejmujacy dwadzie$cia
najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek notowanych na GPW
Od dnia 27 maja 2009 r. do dnia 4 czerwca 2009 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:
20%BB+ 80%CC
gdzie:
BB =75% CPGBI + 25% WIBID
CC =50% MSCI Europe + 50% WIG20
CPGBI - gitdéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkow przyjetych od innych bankdw na depozyt jednodniowy (ovemight)
WIG20 - Warszawski Indeks Gietdowy dwudziestu notowanych spotek o najwiekszej kapitalizaci,
obliczany i publikowany przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
MSCI Europe — indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indekséw gietdowych 16 najwigkszych rynkéw europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugali,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych
Do dnia 26 maja 2009 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:
20%BB+ 80%CC
gdzie:
BB = 75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego+25% WIBID
CC =50% MSCI Europe +50% WIG20
MSCI Europe — indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedziba w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indekséw gietdowych 16 najwiekszych rynkéw europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych.
WIG20 - indeks Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (GPW) obejmujacy dwadziescia
najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek notowanych na GPW.
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za $rodki przyjete w
depozyt od

19



5.7.

-

-

41

4.2.

innych bankow dla depozytow jednodniowych.

5.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 5.6.2.: nie dotyczy.

5.6.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu: kategoria A oraz

kategoria I.

Rozdziat Il
Podmioty obstugujace Fundusz

Depozytariusz: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.
Zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy:

Pioneer Pekao Investment Management S.A., ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa.

Biegty Rewident Funduszu: KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Rozdziat Il
Informacje dodatkowe

Petne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ pod numerem infolinii: 0-801 641 641, w Internecie:
www.pioneer.com.pl, za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com oraz w punktach
obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucie.

Prospekt Informacyjny Funduszu dostepny jest: w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz w punktach obstugi klientow
Prowadzacych Dystrybucie.

Informacje o punktach obstugi klientéw podmiotow posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu mozna uzyska¢ pod numerem infolinii: 0-801 641 641, w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz
za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com.

Informacja o Prowadzacych Dystrybucje:

4.2.1. Pekao Financial Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba w Warszawie

4.2.1.1. Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi Klienta,
pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomocg, telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, (+48 22) 640
48 40, faksu (+48 22) 640 48 15.

4.2.1.2. Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.

4.2.1.3. Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreslone przez Towarzystwo,
opisane szczegdtowo w Prospekcie.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do przyjmowania innych zlecenr nabycia niz zlecenia sktadane z
wytacznej inicjatywy klienta w rozumieniu przepisow prawa, w zwigzku z czym Pekao Financial Services Sp. z 0.0. jest
zwolniony z obowigzku dokonywania oceny, czy inwestycja w dany Fundusz jest dla klienta odpowiednia.

4.2.14. Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mogg by¢ sktadane osobiscie lub
pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu (+48 22) 640 48
15 i poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastgpuje w terminie 14 dni od dnia ich
otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegolnie zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.
4.2.1.5. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Polityka
wskazuje okolicznosci, ktére powodujg lub mogg powodowaé powstanie konfliktu pomiedzy interesami Pekao Financial
Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego si¢ z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta; oraz $rodki i
procedury zarzadzania konfliktami interesow.

W sytuacji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie zapewnig, ze w
przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, informacja o istniejgcym konflikcie
zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia. Szczegdtowe informacje mozna otrzyma¢ w Centrum
Obstugi Klienta.

4.2.1.6. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientéw jakichkolwiek optat z tytutu
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Przy nabywaniu jednostek uczestnictwa Towarzystwo
pobiera od Uczestnikéw opfate manipulacyjng wskazang w prospektach informacyjnych oraz skrotach prospektow
poszczegdlnych funduszy. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz. Wysoko$c¢
wynagrodzenia okre$la Statut Funduszu. Od dochoddw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu pobierany jest podatek
dochodowy.
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4.2.2. Pioneer Pekao TFI S.A.

Kontakt z klientem: za pomoca telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.

Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.

Zasady $wiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako prowadzacy dystrybucje stosuje zasady opisane szczegdtowo w
Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Towarzystwa moga by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie w siedzibie. Zatatwianie
skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegélnie zawitych, w przypadku ktérych
termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom interesdéw. Szczegdtowe informacje mozna
otrzymac osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.

Maksymalng wysoko$¢ optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
okresla Prospekt informacyjny Funduszu.

Prospekt Informacyjny oraz roczne i poéiroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sa bezplatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

Organ nadzoru: Komisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporzadzenia skrétu Prospektu Informacyjnego: 8 marca 2007 roku, Warszawa.

Data ostatniej aktualizacji skrotu Prospektu Informacyjnego: 6 stycznia 2010 r.
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