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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

STRATEGIE FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
zwany dalej ,,Funduszem”

Skrot nazwy: Strategie Funduszowe SFIO

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
Polskie Fundusze Akcyjne*

Fundusze Polskie*

Zagraniczne Fundusze Akcyjne

Fundusze Zagraniczne

Strategia Total Return*

Siedziba Funduszu i kraj siedziby Funduszu: Warszawa, Polska.

Organ Funduszu: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie zwane dalej
,Towarzystwem”, adres gtdwnej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl.

* O rozpoczeciu dziatalnosci przez Subfundusz Fundusz ogtosi na stronie internetowej: www.pioneer.com.pl

Rozdziat la
Dane o Funduszu
Informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:
24.09.2008 roku, RFi 412
Wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
aktywow Subfunduszu i jego zobowiazan i w zwigzku z tym uczestnik moze, w wyniku odkupienia jednostek
uczestnictwa, otrzymaé¢ mniejsza kwote niz kwota, ktéra wplacit na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.
Obowiazki podatkowe: informacie o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu zawiera prospekt
informacyjny Funduszu. Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania
inwestycji; w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.
Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa: Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane na zadania uczestnika. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane gotéwka u
Prowadzacych Dystrybucje oraz przelewem na konto Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek Subfunduszu.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w dniu otrzymania przez agenta transferowego informacji o wptacie na konto
Subfunduszu lub, jesli zbycie nastepuje za posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje: informacji o wptacie i
zleceniu nabycia. Jesli Agent Transferowy otrzyma powyzsze informacje w dniu dokonania wptaty — zbycie nastapi w
nastepnym Dniu Wyceny. Odkupienie nastepuje w dniu otrzymania zlecenia, wyptata Srodkdw — niezwlocznie. Jezeli
otrzymanie informacji nastepuje w dniu zlozenia zlecenia przez Uczestnika Prowadzacemu Dystrybucje, cene
odkupienia ustala sie w nastepnym Dniu Wyceny.
Sposoéb zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiazane z innym Subfunduszem
4.1.  Uczestnik moze dokona¢ zamian Jednostek Uczestnictwa Jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu.
42. O mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi na stronie internetowej
Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.
4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytgcznie na konto tego samego rodzaju co konto, z
ktorego nastapito umorzenie Jednostek Uczestnictwa.
4.4, Szes¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catoSci
opfaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:
a) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej stosowana jest wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznica wysokosci



1.2,
1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu docelowym i w Subfunduszu zrodtowym.
Ustalenie wysoko$ci pobieranej opfaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli optat
manipulacyjnych obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,
b) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub rownej stawce optaty
manipulacyjnej wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.
4.5.  Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej.

Publikacja wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Wycena Aktywow kazdego z Subfunduszy odbywa sie w kazdym Dniu Roboczym, spetniajacym warunek:

odbywajq sie sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,
Fundusz publikuje (w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30) Warto$¢ Aktywéw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa w podziale (odpowiednio dla kazdego funduszu) na kategorie Jednostek
Uczestnictwa i waluty oraz subfundusze:

- na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz

- w telefonicznym serwisie informacyjnym (Telepioneer tel.: 0 - 801 641 641).
Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych, w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706),
serwisow informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, Bloomberg, Notoria.

Rozdziat Ib
Dane o Funduszu
Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu

Subfundusz Polskie Fundusze Akcyjne

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa: Nie dotyczy.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.3.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

1.3.1.1. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych o charakterze akcyjnym.

13.1.2. Do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze akcyjnym.

1.3.2. Szczegodlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat
Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu lokowane moze by¢ w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.

1.3.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczeniowe, ryzyko ptynno$ci inwestycji, ryzyko walutowe, ryzyko

zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslone lokaty lub na okreslonych rynkach, ryzyko operacyjne.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w

horyzoncie dtugoterminowym oraz ktdrzy licza na osiagnigcie ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu warto$ci

inwestyciji i jednocze$nie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposdb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

1.6.1.Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

1.6.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika



1.6.21. Z zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w Prospekcie informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.6.2.2.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5% wartosci dokonywanej wptaty.

1.6.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

1.6.2.4.  Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z

tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

1.6.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

1.6.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoSciq Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktdrych mowa wyzej zawiera pkt 1.4.6. w Rozdziale Illb w
Prospekcie Informacyjnym.

1.6.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
1.7.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Nie dotyczy.

1.7.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Nie dotyczy.
1.7.3. Benchmark:

100% WIG

1.7.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa
w pkt 1.7.2.: Nie dotyczy.

1.7.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Subfundusz Fundusze Polskie

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa: Nie dotyczy.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.3.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

231.1. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych.

2312. Do 10% wartoSci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych.

2.3.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreSlonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej
kategorii lokat
Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.

2.3.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczeniowe, ryzyko ptynnosci inwestycji, ryzyko walutowe, ryzyko

zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w

okreslone lokaty lub na okreslonych rynkach, ryzyko operacyjne.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektu sg zawarte w Prospekcie



2.5.

2.6.

2.7.

3.2,
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Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sa zainteresowani inwestowaniem sSrodkéw pienieznych w
horyzoncie diugoterminowym oraz ktdrzy licza na osiagniecie ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu warto$ci
inwestycji i jednocze$nie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

2.6.1.Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztdw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.6.2. Optaty manipulacyjne z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

2.6.21. Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2.6.22.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5% wartosci dokonywanej wpfaty.

2.6.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

2.6.24.  Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikow funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

2.6.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

2.6.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 1.4.6. w Rozdziale Illb w
Prospekcie Informacyjnym.

2.6.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

2.71. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Nie dotyczy.

2.7.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Nie dotyczy.

2.7.3. Benchmark:
50%WIG +50% EFFAS Bond Index for Poland All > 1 year

gdzie:

WIG - indeks spdtek gietdowych, notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
EFFAS Bond Index for Poland All > 1 year - indeks wszystkich polskich obligacji skarbowych (z wyjatkiem
obligacji zmiennokuponowych) o terminie zapadalnoci nie krétszym niz 1 rok

2.7.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa
w pkt 2.7.2.: Nie dotyczy.

2.7.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Subfundusz Zagraniczne Fundusze Akcyjne

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa: Nie dotyczy.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu



34.

3.5.

3.6.

3.3.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

3.3.1.1. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze akcyjnym.

3.3.1.2. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych o charakterze akcyjnym.

3.3.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat
Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycjnych.

3.3.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczeniowe, ryzyko ptynnosci inwestycji, ryzyko walutowe, ryzyko

zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w

okreslone lokaty lub na okreslonych rynkach, ryzyko operacyjne.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, kiorzy sg zainteresowani inwestowaniem S$rodkéw pienieznych w

horyzoncie dtugoterminowym oraz ktdrzy liczg na osiagniecie ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu wartosci

inwestycji i jednocze$nie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i pobierania oraz
koszty obciazajace Fundusz

3.6.1. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz nie dziata przez okres umozliwiajacy wyliczenie WKC.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztdw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

3.6.2. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

3.6.21.  Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Prospekcie informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

3.6.22.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5% warto$ci dokonywanej wpfaty.

3.6.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

3.6.24.  Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

3.6.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

3.6.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktdrych mowa wyzej zawiera pkt 1.4.6. w Rozdziale Illb w
Prospekcie Informacyjnym.

3.6.5. Uslugi dodatkowe: Nie dotyczy.
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Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

3.7.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)
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3.7.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz prowadzi zbywanie Jednostek Uczestnictwa od roku 2008 - przez okres uniemozliwiajacy
prezentacje stopy zwrotu z inwestycji za 2 lata.
3.7.3. Benchmark:

100% MSCI World Index (local currency)

3.7.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa
w pkt 3.7.2. : Nie dotyczy.

3.7.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.

Subfundusz Fundusze Zagraniczne

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa: Nie dotyczy.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

4.3.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu
431.1. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych.
431.2. Do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.

4.3.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreSlonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej
kategorii lokat
Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

4.3.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczeniowe, ryzyko ptynnosci inwestyciji, ryzyko walutowe, ryzyko

zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w

okreslone lokaty lub na okreslonych rynkach, ryzyko operacyjne.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sa zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w

horyzoncie diugoterminowym oraz ktdrzy licza na osiggnigcie ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu warto$ci

inwestycji i jednocze$nie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz
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koszty obciazajace Fundusz

4.6.1.

4.6.2.

46.21.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz nie dziata przez okres umozliwiajacy wyliczenie WKC.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

46.22. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5% wartosci dokonywanej wpfaty.
46.23.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli

46.24.

4.6.3.
4.6.4.

4.6.5.

opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.
Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.
Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.
Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatanoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktdrych mowa wyzej zawiera pkt 1.4.6. w Rozdziale Illb w
Prospekcie Informacyjnym.
Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

4.71.

1400

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)
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4.7.2.

4.7.3.

4.74.

4.7.5.

Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz prowadzi zbywanie Jednostek Uczestnictwa od roku 2008 - przez okres uniemozliwiajacy
prezentacje stopy zwrotu z inwestycji za 2 lata.

Benchmark:

50% MSCI World Index (local currency) + 25% JPMorgan Global Government Bond Global Unhedged
USD TR + 25% EFFAS Bonds Indices Euro Government All > 1 Year TR

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa
w pkt 4.7.2.: Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw



5.2,

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

w przysztosci.

Subfundusz Strategia Total Return

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat. Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego

Subfunduszu dazy do osiagniecia dodatniej stopy zwrotu przy zachowaniu niskiego ryzyka inwestycji. Cel ten

realizowany jest poprzez inwestowanie aktywéw Sunfunduszu w szeroko zdywersyfikowany portfel jednostek

uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa funduszy dajacych ekspozycje na rozne, nisko ze sobg skorelowane klasy
aktywdw (np. akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego, waluty, nieruchomos$ci, surowce). Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia ww. celéw inwestycyjnych Subfunduszu.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa: Nie dotyczy.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

5.3.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu
Do 100% wartoSci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.

5.3.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.

5.3.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub strategia zarzadzania

Ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczeniowe, ryzyko ptynnosci inwestyciji, ryzyko walutowe, ryzyko

zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w

okreslone lokaty lub na okreslonych rynkach, ryzyko operacyjne.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, ktdrzy sg zainteresowani uzyskiwaniem dochodu w horyzoncie

Srednioterminowym, ktory nie bylby istotnie skorelowany z zachowaniem sig podstawowych rynkéw instrumentow

finansowych na $wiecie.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich naliczania i pobierania oraz
koszty obciazajace Fundusz

5.6.1. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

5.6.2. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

5.6.21.  Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.6.2.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5% wartosci dokonywanej wpfaty.

5.6.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sa w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

5.6.24.  Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

5.6.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

5.6.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe
informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 1.4.6. w Rozdziale Illb w
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Prospekcie Informacyjnym.
5.6.5. Uslugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
5.7.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Nie dotyczy.

5.7.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Nie dotyczy.

5.7.3. Benchmark: Nie dotyczy.

5.7.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa
w pkt 5.7.2.: Nie dotyczy.

5.7.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Rozdziat Il
Podmioty obstugujace Fundusz

Depozytariusz: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

Zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy:

2.1.  Pioneer Pekao Investment Management S.A., ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa.

2.2.  Pioneer Investment Austria GmbH, Lassallestralle 1, A-1020 Wieden, Austria.

Biegly Rewident Funduszu: Towarzystwo planuje podpisanie umowy ze spotkag KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Chfodna 51, 00-867 Warszawa.

Rozdziat Il
Informacje dodatkowe

Petne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ pod numerem infolinii; 0-801 641 641, w Internecie:
http://www.pioneer.com.pl, za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com, w punktach
obstugi klientéw podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz w
siedzibie Towarzystwa: ul. Woloska 5, 02-675 Warszawa.

Prospekt Informacyjny Funduszu dostepny jest: w Internecie: http://www.pioneer.com.pl, w siedzibie Towarzystwa:
ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa oraz w punktach obstugi klientow.

Informacje o punktach obstugi klientéw podmiotow posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu mozna uzyska¢ pod numerem infolinii: 0-801 641 641, w Internecie: http://www.pioneer.com.pl,
za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com oraz w siedzibie Towarzystwa: ul. Wotoska
5, 02-675 Warszawa.

4.2. Informacja o Prowadzacych Dystrybucje:

4.2.1. Pekao Financial Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

4.2.1.1. Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi Klienta,
pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomocg, telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, (+48 22) 640
48 40, faksu (+48 22) 640 48 15.

4.2.1.2. Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.

4.2.1.3. Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreslone przez Towarzystwo,
opisane szczegdtowo w Prospekcie.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do przyjmowania innych zlecen nabycia niz zlecenia sktadane z
wytacznej inicjatywy klienta w rozumieniu przepisow prawa, w zwigzku z czym Pekao Financial Services Sp. z 0.0. jest
zwolniony z obowigzku dokonywania oceny, czy inwestycja w dany Fundusz jest dla klienta odpowiednia.

4.2.14. Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mogg by¢ sktadane osobiscie lub
pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu (+48 22) 640 48
15 i poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastgpuje w terminie 14 dni od dnia ich
otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegolnie zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.
4.2.1.5. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Polityka
wskazuje okolicznosci, ktére powodujg lub mogg powodowaé powstanie konfliktu pomiedzy interesami Pekao Financial
Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego si¢ z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta; oraz $rodki i
procedury zarzadzania konfliktami interesow.
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W sytuacji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie zapewnig, ze w
przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, informacja o istniejgcym konflikcie
zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia. Szczegdtowe informacje mozna otrzyma¢ w Centrum
Obstugi Klienta.

4.2.1.6. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientéw jakichkolwiek optat z tytutu
po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Przy nabywaniu jednostek uczestnictwa Towarzystwo
pobiera od Uczestnikéw opfate manipulacyjna wskazang w prospektach informacyjnych oraz skrotach prospektow
poszczegdlnych funduszy. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz. Wysoko$¢
wynagrodzenia okre$la Statut Funduszu. Od dochoddw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu pobierany jest podatek
dochodowy.

4.2.2. Pioneer Pekao TFI S.A.
Kontakt z klientem: za pomocaq telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.
Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.
Zasady $wiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako prowadzacy dystrybucje stosuje zasady opisane szczegdtowo w
Prospekcie informacyjnym Funduszu.
Skargi na nieprawidtowe dziatanie Towarzystwa moga by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie w siedzibie. Zatatwianie
skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegélnie zawitych, w przypadku ktérych
termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.
Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom interesdéw. Szczegdtowe informacje mozna
otrzymac osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.
Maksymalng wysoko$¢ optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
okresla Prospekt informacyjny Funduszu.
Prospekt Informacyjny oraz roczne i poétroczne polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sa bezplatnie doreczane na zadanie Uczestnika.
Organ nadzoru: Komisja Nadzoru Finansowego.
Data i miejsce sporzadzenia skrétu Prospektu Informacyjnego: 28 lutego 2008 roku, Warszawa.
Data ostatniej aktualizacji skrétu Prospektu Informacyjnego: 8 grudnia 2009 r.
Uzupetniajace informacje o dazeniu Funduszu do ograniczenia wynagrodzenia za zarzadzanie przez podmioty,
w ktorych tytuty uczestnictwa i jednostki uczestnictwa beda lokowane aktywa Subfunduszy.
Towarzystwo, dazac do obnizania kosztéw ponoszonych posrednio i bezpo$rednio przez poszczeg6ine subfundusze,
przy uzgadnianiu zasad nabywania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa do portfeli poszczegéinych
subfunduszy podejmuje starania, aby inwestycje te byly dokonywane przy mozliwie najnizszym obcigzeniu
wynagrodzeniem za zarzadzanie.
Fundusz bedzie dazyt do zawarcia umdw, na podstawie ktorych podmioty zarzadzajace funduszami lub
subfunduszami, w ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa beda lokowane aktywa Subfunduszy, beda
wyplacaty Subfunduszom $wiadczenia, stanowigce zwrot cze$¢ pobranego wynagrodzenia za zarzadzanie danym
funduszem/subfunduszem, w zwigazku z inwestycjg aktywéw Subfunduszy w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu. Swiadczenie powyzsze stanowié bedzie dla Funduszu przychod i
powieksza¢ Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu.
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