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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PIONEER OBLIGACJI
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”
Skrot nazwy: Pioneer Obligacji FIO

Siedziba Funduszu i kraj siedziby Funduszu: Warszawa, Polska

Organ Funduszu: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie zwane dale;
,Towarzystwem”, adres gtowne;j strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl
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Rozdziat | - Dane o Funduszu
Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych: 21 lutego 2000 r.

Cel inwestycyjny Funduszu: Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz moze rowniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym
celem inwestycyjnym, podejmowa¢ dziatania majace na celu ochrone realnej wartoci aktywéw Funduszu oraz
osigganie dochodu Funduszu z lokowania aktywow. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Aktywa Funduszu s lokowane przede wszystkim w diuzne papiery wartoSciowe.

Udziat lokat innych niz: polskie skarbowe papiery wartosciowe, diuzne papiery wartoSciowe poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, diuzne papiery warto$ciowe emitentdw z ratingiem inwestycyjnym
Standard&Poor’s na poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencii
ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywna,
ocene inwestycyjng dokonang przez zarzadzajgcego Funduszem oraz denominowane w ziotych polskich
instrumenty rynku pienigznego lub depozyty bankowe, nie moze przekroczy¢ 30% Aktywoéw Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikéw makroekonomicznych, prognozach kierunku zmian
rynkowych stop procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobér papieréw wierzycielskich dokonywany bedzie
przez pryzmat nastepujgcych ryzyk inwestycyjnych: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego
oraz ryzyka zwigzanego z wyplacalnoscig emitentow tych papierdw. Istotne znaczenie bedzie miata takze
charakterystyka lokat w kontekscie ich bezpieczenstwa i dochodowos$ci przewyzszajgcej spodziewang wielko$¢
inflacji. Fundusz koncentruje sig gtéwnie na instrumentach finansowych emitentéw z siedzibg na obszarze
Rzeczpospolitej Polski.

Zgodnie z art. 13 Statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majac na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
Aktywow Funduszu i jego zobowigzan. Oznacza to, ze Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, otrzymac¢ mniejsza kwote niz kwota, ktéra wptacit do Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania Funduszu.
W funduszu moga wystapic¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogdlnej
koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu. Na ryzyko rynkowe wplyw maja dwa gtdwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cen akcji.
Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Funduszu jest ryzyko stopy procentowe;.

ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczesniej umowy.
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ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywiazat sie ze swoich zobowigzan zanim
zrobit to kontrpartner.

ryzyko ptynnosci inwestycji wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krotkim
czasie bez znacznego wptywu na jego cene.

ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na wielkos¢
aktywéw Funduszu denominowanych w walutach obcych.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow polegajace na braku dotozenia nalezytej starannosci ze strony
instytucji finansowych, ktrym powierzono przechowywanie aktywdw Funduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow polega na tym, Zze znaczna czes$¢ aktywdw Funduszu zostanie
ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu
finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wplyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania systemow
badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych.

ryzyko wystapienia zakiocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze mie¢ wptyw na
opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od stopy
nominalnej.

ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepisow, ktére moga spowodowaé
zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikéw nowe zobowiazania podatkowe lub w inny sposéb
wplyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrdcie Prospektu Informacyjnego sq zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Profil inwestora: Fundusz jest kierowany do inwestorow o $rednim i diugim horyzoncie inwestycyjnym oraz
umiarkowanej sktonnosci do ryzyka.

Obowiazki podatkowe: informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikbw Funduszu zawiera Prospekt
Informacyjny Funduszu. Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania
inwestycji; w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

Wysokos¢ oplat i prowizji
Wskaznik WKC:

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztow Catkowitych wyniosta:
w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008

‘ 0,037
W zwigzku z tym, ze Fundusz nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa - wyliczenia
warto$ci aktywow netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, wskaznik WKC nie moze by¢ wskazany odrebnie dla
poszczegblnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Kategorie kosztdw Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, zostaly wskazane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosScig inwestycyjng Funduszu
w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii I.

1) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2%

2) | przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2%
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3) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriil =~ 2%

warto$ci dokohywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii za po$rednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sa w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym Dystrybucje i
udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucije.

Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z tytutu
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany
przekaza¢ calg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej: nie dotyczy.
Informacja o istniejagcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot: niektore koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i
Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyze;
zawiera pkt 26.6 w Rozdziale Ill Dane o Funduszu w Prospekcie Informacyjnym.
Ustugi dodatkowe: nie dotyczy.
Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)
1 000 000
798 684
800 000
600 000
400 000 -
200 000
0 d
Fundusz nie dokonuje ksiegowego ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostki Uczestnictwa
poszczegblnych kategorii w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa nie roznig sie¢ migdzy sobg stawkag
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.
Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat:
12% 10,60%-10,82%
10%

8%
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4,94% 4,94% 4,94% 4,94%

| 3,08% 3,08% 3,08% 3,08%
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3 lata 5 lat

30.12.2005 - 31.12.2008 31.12.2003 - 3
O Jednostka Uczestnictw a kategorii A

O Jednostka Uczestnictw a kategorii E

10 lat

1.12.2008 31.12.1998 - 31.12.2008
B Jednostka Uczestnictw a kategorii B

O Jednostka Uczestnictw a kategorii |
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Benchmark:

75% CPGBI + 25% WIBID

gdzie:

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) obliczany i
publikowany przez Citigroup

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate - $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od Srodkow
przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

0d 1 kwietnia 2003 r. do 26 maja 2009 r. w Funduszu obowiazywat benchmark:

75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego + 25% WIBID

0d 1 stycznia 1998 r. do 31 marca 2003 r. w Funduszu obowigzywat benchmark:

100 % 52 tygodniowe bony skarbowe

Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w pkt 9.2.:

Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz wzorzec
(benchmark) przyjety jest dla Funduszu, a nie dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

14,00% 13,04%

12,00%

10,00%

8,00%

7,16%

6,00% 5,33%

4,00% -

2,00%

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

30.12.2005 - 31.12.2008 30.12.2003 - 31.12.2008 31.12.1998 - 31.12.2008

W zwigzku z przesunieciem wycen funduszy w stosunku do ich benchmarkéw w latach 2002, 2003, 2004 o jeden
dzien sesyjny, w celu zachowania poréwnywalnosci wynikéw funduszu i benchmarku, wyniki benchmarkow
wyznaczane byty w nastepujacych datach:

Stopa zwrotu za 5 lat - zmiana indeksu pomigdzy 30/12/2003 - 31/12/2008
Indywidualna stopa zwrotu z inwestyc;ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz: kategoria A, kategoria E oraz kategoria I.

Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa: Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane na zadania Uczestnika. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogaq by¢ dokonywane gotéwka u
Prowadzacych Dystrybucje oraz przelewem na rachunek bankowy Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek
bankowy Funduszu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego informacji o wpfacie na rachunek bankowy Funduszu lub, jesli zbycie nastepuje za posrednictwem
Prowadzacego Dystrybucje: informacji o wptacie i zleceniu nabycia. Je$li Agent Transferowy otrzyma powyzsze
informacje w dniu dokonania wptaty — zbycie nastapi w nastepnym Dniu Wyceny. Odkupienie nastepuje w dniu
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otrzymania zlecenia, wyptata Srodkéw — niezwiocznie. Jezeli otrzymanie informacji nastepuje w dniu ztozenia
Zlecenia przez Uczestnika Prowadzacym Dystrybucje, cene odkupienia ustala si¢ w nastepnym Dniu Wyceny.

Spos6b zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki uczestnictwa
zwigzane z innym subfunduszem - nie dotyczy.

Publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Fundusz publikuje (w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30) Warto$¢ Aktywéw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa w podziale (odpowiednio dla kazdego funduszu) na kategorie Jednostek
Uczestnictwa i waluty oraz subfundusze:

- na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz

- w telefonicznym serwisie informacyjnym (Telepioneer tel.: 0 - 801 641 641).
Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych, w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706),
serwisow informacyjnych, np.: Polskiej Agenciji Prasowej, Bloomberg, Notoria.

Rozdziat Il. Podmioty obstugujace Fundusz
Depozytariusz: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.
Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu:
Pioneer Pekao Investment Management Spétka Akcyjna, ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa.
Biegty Rewident Funduszu: KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.
Rozdziat lll. Informacje dodatkowe
Petne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ pod numerem infolinii: 0-801 641 641, w Internecie:
www.pioneer.com.pl, za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com oraz w punktach
obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucie.

Prospekt Informacyjny Funduszu dostgpny jest: w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz w punktach obstugi
klientow Prowadzacych Dystrybucie.

Informacje o punktach obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucie mozna uzyska¢ pod numerem infolinii:
0-801 641 641, w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz za posrednictwem poczty elektronicznej:
fundusz@pioneerinvestments.com.

Informacja o Prowadzacych Dystrybucje:

4.2.1. Pekao Financial Services Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie

4.2.1.1. Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi Klienta,
pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomocg telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, (+48 22)
640 48 40, faksu (+48 22) 640 48 15.

4.2.1.2. Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.

4.21.3. Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreSlone przez
Towarzystwo, opisane szczegdtowo w Prospekcie.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do przyjmowania innych zleceri nabycia niz zlecenia
sktadane z wytacznej inicjatywy klienta w rozumieniu przepisow prawa, w zwigzku z czym Pekao Financial Services
Sp. z 0.0. jest zwolniony z obowigzku dokonywania oceny, czy inwestycja w dany Fundusz jest dla klienta
odpowiednia.

4.2.1.4. Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mogg by¢ sktadane osobiscie lub
pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu (+48 22) 640
48 15 i poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia
ich ofrzymania, z wyjatkiem skarg szczegolnie zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec
wydtuzeniu.

4.2.1.5. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom interesow. Polityka
wskazuje okolicznosci, ktore powodujg lub moga powodowa¢ powstanie konfliktu pomiedzy interesami Pekao
Financial Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego si¢ z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta;
oraz $rodki i procedury zarzgdzania konfliktami interesow.

W sytuacji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie zapewnig, ze w
przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, informacja o istniejgcym
konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia. Szczegétowe informacje mozna otrzymaé
w Centrum Obstugi Klienta.



4.2.1.6. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientdw jakichkolwiek optat z tytutu
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Przy nabywaniu jednostek uczestnictwa
Towarzystwo pobiera od Uczestnikéw optate manipulacyjng wskazang w prospektach informacyjnych oraz skrétach
prospektow poszczegoinych funduszy. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz.
Wysoko$¢ wynagrodzenia okresla Statut Funduszu. Od dochodoéw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu
pobierany jest podatek dochodowy.

4.2.2. Pioneer Pekao TFI S.A.

Kontakt z klientem: za pomoca telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.

Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.

Zasady Swiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako prowadzacy dystrybucje stosuje zasady opisane szczegétowo w
Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Towarzystwa mogg by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie w siedzibie. Zatatwianie
skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjgtkiem skarg szczegéinie zawitych, w przypadku
ktorych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom interesow. Szczegétowe informacje
mozna otrzymac¢ osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.

Maksymalng wysoko$C optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa okresla Prospekt informacyjny Funduszu.

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i péiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa bezpfatnie
doreczane na zadanie Uczestnika.

Organ nadzoru: Komisja Nadzoru Finansowego.
Data i miejsce sporzadzenia skrétu Prospektu Informacyjnego: 1 stycznia 2002 roku, Warszawa.

Data ostatniej aktualizacji skrétu Prospektu Informacyjnego: 8 grudnia 2009 r.



