PN PIONEER

-4 PEKAO

y./
el [11vestments'

SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PIONEER FUNDUSZY GLOBALNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”

Skrét nazwy: Pioneer Funduszy Globalnych SFIO

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pioneer Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych
Pioneer Akcji Rynkow Wschodzacych

Pioneer Akcji Europy Wschodniej

Pioneer Obligaciji Strategicznych

Pioneer Absolutnej Stopy Zwrotu*

Pioneer Surowcow i Energii

Pioneer Gotowkowy*

Pioneer TOP Europa*

Pioneer TOP Ameryka*

Pioneer Dochodu i Wzrostu Subkontynentu Indyjskiego*
Pioneer Dochodu i Wzrostu Ameryki tacirskiej*

* O rozpoczeciu dziatalnosci przez Subfundusz Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pioneer.com.pl

Siedziba Funduszu i kraj siedziby Funduszu: Warszawa, Polska

Organ Funduszu: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie zwane dalej
,Towarzystwem”, adres gtdwnej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl
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Rozdziat la
Dane o Funduszu
Informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy
Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych: 10 kwietnia 2006 r.
Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan i w zwigzku z tym uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote niz kwota, ktora wplacit na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Obowiazki podatkowe: informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu zawiera Prospekt
Informacyjny Funduszu. Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania
inwestycji; w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.
Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa: Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane na zadania uczestnika. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane gotéwka u
Prowadzacych Dystrybucje oraz przelewem na rachunek bankowy Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek
bankowy Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
informaciji o wptacie na rachunek bankowy Subfunduszu lub, jesli zbycie nastepuje za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje: informacji o wptacie i zleceniu nabycia. Jesli Agent Transferowy otrzyma powyzsze informacje w dniu
dokonania wpfaty — zbycie nastapi w nastepnym Dniu Wyceny. Odkupienie nastepuje w dniu otrzymania zlecenia,
wyptata $rodkéw — niezwiocznie. Jezeli otrzymanie informacji nastepuje w dniu ztozenia zlecenia przez Uczestnika
Prowadzacemu Dystrybucje, cene odkupienia ustala si¢ w nastepnym Dniu Wyceny.
Sposoéb zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiazane z innym Subfunduszem
Uczestnik moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu. Przez zamiang rozumie sig¢ jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, umorzenie
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Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu oraz nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia,

Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

O mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki

Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz

udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wylacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktdrego

nastapito umorzenie Jednostek Uczestnictwa.

Dzieft Wyceny Jednostek Uczestnictwa umarzanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek Uczestnictwa

nabywanych w wyniku zamiany. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu, do umarzania Jednostek

Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia Prospektu

Informacyjnego Funduszu dotyczace odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia

Prospektu Informacyjnego Funduszu dotyczace nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Sze$¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub cato$ci optaty

manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o wyzszej stawce opfaty manipulacyjnej
stosowana jest wyrdwnujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznica wysokosci stawki opfaty
manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu docelowym i w Subfunduszu zrodtowym. Ustalenie wysokoSci
pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli optat manipulacyjnych obowigzujacej w
dacie zlozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty
manipulacyjnej wyrbwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajq optacie manipulacyjnej. Ustalenie

prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty

nastepuje na podstawie daty ztoZenia zlecenia.

Publikacja Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Wycena Aktywow kazdego z Subfunduszy odbywa sie w kazdym Dniu Roboczym, spetniajacym tacznie warunki:

a) odbywajg sie sesje na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

b) odbywajg sie sesje na Gietdzie ‘Société De La Bourse De Luxembourg’ w Luksemburgu.
Jezeli dany dzien nie spetnia warunkdw okreslonych powyzej, Dniem Wyceny jest najblizszy Dzieri Roboczy
spetniajacy te warunki.
Fundusz publikuje (w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30) Warto$¢ Aktywéw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa w podziale (odpowiednio dla kazdego funduszu) na kategorie Jednostek
Uczestnictwa i waluty oraz subfundusze:

- na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz

- w telefonicznym serwisie informacyjnym (Telepioneer tel.: 0 - 801 641 641).
Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych, w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706),
serwisow informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, Bloomberg, Notoria.

Rozdziat Ib
Dane o Funduszu
Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu
Subfundusz Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
11.3.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu
1.2.1.1.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:
a) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Greater China Equity,
b) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Strategic Income,
) inne, niz okreslone w lit. a) i b) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.
1.2.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w okre$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, a takze w depozyty bankowe.
1.2.1.3.  Fundusz moze lokowa¢ do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Greater
China Equity oraz do 50 % Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Strategic Income.
Udziat lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, o ktorych mowa w pkt 1.2.1.1. lit. c), nie
moze przekroczy¢ 30 % Aktywow Subfunduszu.
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1.21.4.  Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

1.21.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 1.2.1.1. i 1.2.1.2,, nie moze przekroczy¢ 20 %

warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

11.3.2. Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty na rynkach Chinskiej Republiki Ludowej (w tym w Hong Kongu) oraz na Tajwanie oraz w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych sie¢ na lokatach w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym.

11.3.3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

11.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowe;
oraz ryzyko cen akcji;

11.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczesniej umowy;

11.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

11.3.4. ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene;

11.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptyna¢ na
wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych.

11.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na braku dofoZenia nalezyte;
staranno$ci ze strony instytucii finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

11.3.7. ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw polega na tym, ze znaczna czg$¢ aktywodw
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywow Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz do 50% Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowane w tytuly uczestnictwa subfunduszu zagranicznego Pioneer Funds Greater
China Equity inwestujacego co najmniej dwie trzecie swoich aktywow bezposrednio na rynku w Chinskiej
Republice Ludowej, w tym w Hong Kongu oraz na Tajwanie.

11.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

11.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

11.3.10.  ryzyko inflacji, ktre moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

11.3.11.  ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienigznych w

horyzoncie $rednio- i dtugoterminowym oraz ktorzy liczg na osiagniecie ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu

wartoci inwestycji i jednocze$nie akceptujgcych wyzszy poziom ryzyka inwestycyjnego. Wyzsze ryzyko

Subfunduszu wynika z tego, ze znaczna czes$¢ lokat Subfunduszu bedzie skoncentrowana na okreslonym rynku

geograficznym, jak rowniez z faktu ze rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentownosci instrumentow

finansowych o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym
ryzyku kredytowym. Z tych powodow Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowac sie do$¢ wysoka zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie konkretnego i
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wyodrebnionego geograficznie rynku instrumentéw udziatowych oraz w dochodach realizowanych na rynku
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym emitentow z réznych krajow $wiata. Inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw warto$ci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania

oraz koszty obciazajace Subfundusz

11.3.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych wyniosta:
w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008
0,048
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

11.3.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

15.21.  Z zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.5.2.2.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.

1.5.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

1.5.24.  Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

11.3.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

11.3.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 1.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.

11.3.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11.3.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktyw 6w netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)
400 000
308 164
300 000
200 000 -
100 000 +
0 d




11.3.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

0% -

2 lata:

29.12.2006 - 31.12.2008 (2 lata)

-2%

-4%
-6%

-8%

-10%

-12% -

-9,89%

O Jednostka Uczestnictw a kategorii A

1.6.3.Benchmark:
1.6.3.1. Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r.:

45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5% JPM EMBI Global
Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w sktad ktorego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index).

Barclays Capital US Universal Index — indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentownos$¢
obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz
obligacji z tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnoSci obligacji nie
krétszym niz jeden rok.

JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentownos¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentow z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets).

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki nalicza odsetki od
Srodkow przyjetych od innych bankdw na depozyt jednodniowy (overnight).

1.6.3.2. Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 5 maja 2006 r. do 15 grudnia 2008 r.:

45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Lehman Bros US Universal Index + 5% JPM EMBI Global
Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w sktad ktorego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index).

Lehman Bros US Universal Index — indeks Lehman Brothers Universal, liczony w USD i ustalany w
oparciu o rentowno$¢ obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw.
High Yield) oraz obligacji z tzw. rynkdw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci
obligacji nie krotszym niz jeden rok.

JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentownos¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentow z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets).

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za Srodki przyjete w
depozyt w PLN od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

11.3.3. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym

mowa w pkt 1.6.2.:
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-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50% -
-3,00%
-3,50%
-4,00%
-4,50%

-5,00%

Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

0,00% -

-4,41%

29.12.2006 - 31.12.2008

11.3.4. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

- skre$lony.

Subfundusz Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost

wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu

inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.21. Giowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

3.21.1.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Pacific (ex. Japan) Equity,
b) subfundusz Pioneer Funds - Pioneer Funds Japanese Equity,

c) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Strategic Income,

d) inne, niz okreslone w lit. a) — c) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

3.21.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w okre$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

3.21.3.  Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Pacific (ex.
Japan) Equity, do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Japanese Equity
oraz do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Strategic Income. Udziat lokat
w tytuty uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, o ktérych mowa w pkt. 3.2.1.1. lit. d) nie moze
przekroczy¢ 30% Aktywow Subfunduszu.

3.2.14.  Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 3.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

3.21.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 3.2.1.1. i 3.2.1.2.,, nie moze przekroczy¢ 20 %
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3.2.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej
kategorii lokat
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty na rynkach regionu basenu Pacyfiku oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
koncentrujgcych sig na lokatach w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

3.2.3. Fundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym



3.3.

34.

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapic nastepujace rodzaje ryzyk:

3.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtowne czynniki: ryzyko stopy procentowej
oraz ryzyko cen akgji;

3.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczesniej umowy;

3.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

3.3.4. ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

3.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogg niekorzystnie wptyna¢ na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

3.3.6. ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na braku dotozenia nalezytej
staranno$ci ze strony instytucii finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

3.3.7. ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywow Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz duza cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze byC lokowana w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych Pioneer Funds
inwestujacych znaczne czesci swoich aktywow bezposrednio na rynkach krajéw w rejonie basenu Pacyfiku.

3.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemoéw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

3.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze mie¢
wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceng;

3.3.10.ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza od
stopy nominalnej;

3.3.11.ryzyko zwiazane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiange sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w

horyzoncie $rednio- i dtugoterminowym oraz ktorzy liczg na osiagniecie ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu

wartoci inwestycji i jednocze$nie akceptujgcych wyzszy poziom ryzyka inwestycyjnego. Wyzsze ryzyko

Subfunduszu wynika z tego, ze znaczna czes$¢ lokat Subfunduszu bedzie skoncentrowana na okreslonym rynku

geograficznym, jak rowniez z faktu ze rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentownosci instrumentow

finansowych o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym
ryzyku kredytowym. Z tych powodow Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowac sie do$¢ wysoka zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroScie konkretnego i

wyodrebnionego geograficznie rynku instrumentéw udziatowych oraz w dochodach realizowanych na rynku

instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym emitentow z réznych krajéw $wiata. Inwestycje w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggnigcia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw warto$ci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecigtnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.



3.5.

3.6.

Wysokos¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

3.5.1.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wyniosta:

w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008
‘ 0,050

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng

Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty

wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

W Prospekcie Informacyjnym Funduszu wskazano, ze potaczenie z innym subfunduszem, dokonane

w roku 2008, moze mie¢ wplyw na adekwatno$¢ wskaznika WKC.

3.5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

3.5.2.1.

3.5.2.2.
3.5.23.

3.5.24.

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekazaé catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

3.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.
3.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci

Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 3.4.6. w Rozdziale
lllb w Prospekcie Informacyjnym.

3.5.5. Uslugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.6.1.

200 000 ~

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

187 503

150 000

100 000

50 000




3.6.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

2 lata:
29.12.2006 - 31.12.2008 (2 lata)
0%
-2%
-4%
-6%
-8% 4
-10%
-12% - -11,12%
O Jednostka Uczestnictw a kategorii A
3.6.3. Benchmark:

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 27 maja 2009 r.:

35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 10% MSCI Japan + 45% Barclays Capital US Universal + 5% JPM
EMBI Global Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan) -
liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji
notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea Potudniowa,
Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczes$nie pomijajacy papiery warto$ciowe niedostepne dla inwestorow
zagranicznych na tych gietdach;

MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. Indeks odzwierciedlajacy
zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;

Barclays Capital US Universal Index — indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentownos$¢ obligaci
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw. rynkow
wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci obligacji nie krétszym niz jeden rok;

JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentow finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych za tzw.
rynki wschodzace (emerging markets);

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki od $rodkow
przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 30 kwietnia 2009 r. do 26 maja 2009 r.:

20% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 30% MSCI Japan + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5%
WIBID

gdzie:

MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan) -
liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji
notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea Potudniowa,
Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczes$nie pomijajacy papiery warto$ciowe niedostepne dla inwestorow
zagranicznych na tych gietdach;

MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. Indeks odzwierciedlajacy
zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;

Barclays Capital US Universal Index - indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentownos$¢ obligacii
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw. rynkow
wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci obligacji nie krétszym niz jeden rok;

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt w PLN
od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 29 kwietnia 2009 r.:

35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 10% MSCI Japan + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5%
JPM EMBI Global Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan) -
liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji



notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea Potudniowa,
Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczesnie pomijajacy papiery warto$ciowe niedostepne dla inwestorow
zagranicznych na tych gietdach;

MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. Indeks odzwierciedlajacy
zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;

Barclays Capital US Universal Index - indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentownos$¢ obligacii
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw. rynkow
wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci obligacji nie krétszym niz jeden rok;

JPM EMBI Global Diversified - indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych za tzw.
rynki wschodzace (emerging markets);

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt w PLN
od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 3 lipca 2006 r. do 15 grudnia 2008 r.:

35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 10% MSCI Japan + 45% LBUS Universal Index + 5% JPM EMBI
Global Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan) -
liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji
notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea Potudniowa,
Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczes$nie pomijajacy papiery warto$ciowe niedostepne dla inwestorow
zagranicznych na tych gietdach;

MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. Indeks odzwierciedlajacy
zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;

Lehman Bros US Universal Index - indeks Lehman Brothers Universal, liczony w USD i ustalany w oparciu o
rentownos¢ obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz
obligacji z tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalno$ci obligaciji nie krétszym ni:
jeden rok;

JPM EMBI Global Diversified - indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych za tzw.
rynki wschodzace (emerging markets);

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt w PLN
od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

3.64.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w
pkt 3.6.2.:
Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

0,00% -

-1,00%

-2,00% -

-3,00% -

-4,00%

-5,00% -

-4,99%
-6,00%
29.12.2006 - 31.12.2008

3.6.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Subfundusz Pioneer Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost

wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu

inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

4.21. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

4.2.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez;

a) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Greater China Equity,

b) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Japanese Equity,

c) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Pacific (ex. Japan) Equity,
d) inne, niz okreslone w lit. a) — c) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

4.21.2.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow

Subfunduszu moze byC takze lokowana w okre$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o charakterze

dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

4.21.3.

Fundusz moze lokowa¢ do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Greater China Equity,

do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Japanese Equity oraz do 50 % Aktywow

Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Pioneer Funds Pacific (ex. Japan) Equity. Udziat lokat w tytuly uczestnictwa

subfunduszy Pioneer Funds, o ktérych mowa w pkt 4.2.1.1. lit. d), nie moZze przekroczy¢ 30 % Aktywow

Subfunduszu.

4.2.1.4. Udziat lokat, o ktdrych mowa w pkt 4.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

4.2.1.5. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktdrych mowa w pkt 4.2.1.1. i 4.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci

Aktywow Subfunduszu.

4.2.2. Szczegodlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty na rynkach Chinskiej Republiki Ludowej (w tym w Hong Kongu) oraz na Tajwanie oraz w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje lokaty na rynku japonskim oraz w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujacych swoje lokaty na rynkach regionu basenu Pacyfiku.

4.23. Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

4.31. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wplyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko cen akcji;

4.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emis;i
instrumentu finansowego lub z zawartej wecze$niej umowy;

4.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

4.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

4.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie
wptynaé na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

4.3.6. ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktorym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

4.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow

Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywoéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz wiekszos¢ Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych Pioneer Funds Pacific (ex.
Japan) Equity, Pioneer Funds Greater China Equity oraz Pioneer Funds Japanese Equity inwestujgcych co
najmniej dwie trzecie swoich aktywdw bezposrednio na rynkach krajow w rejonie basenu Pacyfiku, na rynku
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4.4.

4.5.

w Chinskiej Republice Ludowej, w tym w Hong Kongu oraz na Tajwanie, a takze na rynku w Japonii.

4.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

4.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene;

4.3.10. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza
od stopy nominalnej;

4.3.11.ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnoSci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiange sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienigznych w

horyzoncie dtugoterminowym oraz ktdrzy licza na osiggniecie ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu wartosci

inwestycji i jednoczesnie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka Subfunduszu
wynika z inwestowania nawet do 100 % wartoSci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, jak rowniez z

faktu, ze zdecydowana czes$¢ lokat Subfunduszu jest skoncentrowana na okre$lonym rynku geograficznym. Z tych

powoddw Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowaé sie dos¢ wysoka
zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie rynku instrumentow

udziatowych w regionie Dalekiego Wschodu. Inwestycie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢

wykorzystywane do osiagniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw warto$ci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecigtnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

4.51. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Wartos¢ Wspbdiczynnika Kosztéw Catkowitych w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008 wyniosta: 0,056.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

4.5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

4521. 7 zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

4522. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.

4523. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

4524. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikow funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

4.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

4.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 4.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.

4.5.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.
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4.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.2,

4.6.1.

80 000

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

60 000
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20 000

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.6.5.

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz dziata od 2007 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata.
Benchmark:

25% MSCI Japan + 35% MSCI AC Golden Dragon + 35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii.
MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w sktad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI Hong Kong
Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index).
MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan) -
liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji
notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea
Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczesnie pomijajacy papiery wartosciowe
niedostepne dla inwestorow zagranicznych na tych gietdach.
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
$rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (ovemight).
Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 4.6.2. : Nie dotyczy.
Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci

pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Subfundusz Pioneer Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem

inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost

wartoSci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

5.2.1.
5.2.1.1

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — European Small Companies,
b) subfundusz Pioneer Funds — European Potential,
c) subfundusz Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value,
d) inne, niz okreslone w lit. a) — c) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.
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5.3.

5.4.

521.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w okre$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

521.3. Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa European Small
Companies, do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa European Potential oraz do 50%
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa U.S. Mid Cap Value. Udziat lokat w tytuty uczestnictwa
subfunduszy Pioneer Funds, o ktérych mowa w pkt 5.2.1.1. lit. d) nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow
Subfunduszu.

5.21.4.  Udziat lokat, o ktorych mowa w pkt 5.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

52.1.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1.1. i 5.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 %
warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

5.2.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty na rynku europejskim oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

5.2.3. Fundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

5.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wplyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko cen akcji;

5.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzarn wynikajacych z emis;ji
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

5.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

5.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene;

5.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogg niekorzystnie
wptynagé na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

5.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktorym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

5.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow

Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywoéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz wiekszos¢ Aktywow
Subfunduszu begdzie lokowana w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych Pioneer Funds European
Small Companies, Pioneer Funds European Potential oraz Pioneer U.S. Mid Cap Value inwestujgcych co
najmniej dwie trzecie swoich aktywdw bezpo$rednio na rynkach krajow w Europie, a takze na rynku
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.

5.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

5.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene;

5.3.10. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

5.3.11.ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulaciji lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiange sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora
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5.5.

Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w
horyzoncie dtugoterminowym oraz ktdrzy liczg na osiggniecie ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu wartoSci
inwestycji i jednoczesnie akceptujgcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynika z inwestowania nawet do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa giéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, przede wszystkim akcje spotek o matej i $redniej kapitalizacii i czesto o do$¢ ograniczonej ptynnosci. Z
tych powodow Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowac sie do$¢ wysokq
zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzro$cie wartosci kapitatu poprzez
lokowanie aktywow w akcje europejskich i amerykanskich spotek o matej i Sredniej kapitalizacji rynkowej. Inwestycje
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogq by¢ wykorzystywane do osiggniecia wigkszej dywersyfikacji lokat
inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw warto$ci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym ponadprzecigtnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

Wysokos¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

5.5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008 wyniosta: 0,051.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

5.5.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

55.21. Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,

Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.5.2.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % wartosci dokonywanej wpfaty.

5.5.2.3. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sgq w tabeli optat
manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane przez
Prowadzacych Dystrybucie.

5.5.2.4. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

5.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

5.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 5.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.

5.5.5. Uslugi dodatkowe: Nie dotyczy.
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5.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000 -

5.6.3.
5.6.3.1.

5.6.3.2.

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

47 436

5.6.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz dziata od 2007 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata.

Benchmark:

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r.:

40% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 45% Russell Mid Cap Value** + 10% MSCI Europe Small Cap* + 5%
WIBID

Dow Jones Stoxx Small 200 —nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg
w Zurychu, liczony w EUR, odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na rynku
europejskim w nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy,
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania.

Russell Mid Cap Value - liczony w USD, indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg w Tacoma
obrazujacy stope zwrotu spotek uznawanych przez Frank Russell Company za spotki o Sredniej kapitalizacii
rynkowej i charakteryzujgcych sie niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiegowej (P/BV).

MSCI Europe Small Cap - liczony w EUR, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spotek na rynku europejskim.

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od srodkow
przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 27 kwietnia 2007 r. do 15 grudnia 2008 r.:

45% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 30% Russell Mid Cap Value** + 20% Russell 2000 Value** + 5%
WIBID

*) — zmiany w EURO

**) — zmiany w USD

gdzie:

Dow Jones Stoxx Small 200 — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg w
Zurychu odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim w
nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy, Luksemburg,
Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania.

Russell 2000 Value - nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg w
Tacoma obrazujacy stope zwrotu 2000 najmniejszych spotek wchodzacych w skiad indeksu Russell 3000 Index,
ktore reprezentujg okoto 8% kapitalizacji rynkowej spétek wchodzacych w sktad indeksu Russell 3000 Index.
Russell Mid Cap Value — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg w
Tacoma obrazujacy stope zwrotu spdlek uznawanych przez Frank Russell Company za spéki o Sredniej
kapitalizacji rynkowej i charakteryzujgcych sie niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiegowej (P/BV).
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WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt w PLN
od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.
5.6.3.3. Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 10 kwietnia 2007 r. do 26 kwietnia 2007 r.:

45%*Dow Jones Stoxx Small 200* + 45%*Russel 2000 Value** + 5%Russel Mid Cap Value** + 5%*WIBID
*) zmiany w Euro
**) zmiany w USD

gdzie:

Dow Jones Stoxx Small 200 — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg w
Zurychu odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim w
nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy, Luksemburg,
Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania.

Russell 2000 Value - nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg w
Tacoma obrazujgcy stope zwrotu 2000 najmniejszych spotek wchodzacych w skiad indeksu Russell 3000 Index,
ktore reprezentujg okoto 8% kapitalizacji rynkowej spétek wchodzacych w sktad indeksu Russell 3000 Index.
Russell Mid Cap Value — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg w
Tacoma obrazujacy stope zwrotu spdtek uznawanych przez Frank Russell Company za spéki o Sredniej
kapitalizacji rynkowej i charakteryzujacych sie niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiegowej (P/BV).

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt w PLN
od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

5.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 5.6.2.: Nie dotyczy.

5.6.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

6. Subfundusz Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych
6.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost
wartoSci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.
6.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
6.2.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu
6.2.1.1.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:
a) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Emerging Markets Equity,
b) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Emerging Europe and Mediterranean Equity,
) inne, niz okreslone w lit. a) i b) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.
6.2.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w okre$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

6.2.1.3.  Fundusz moze lokowa¢ do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Emerging

Markets Equity oraz do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Emerging
Europe and Mediterranean Equity. Udziat lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, o
ktérych mowa w pkt 6.2.1.1. lit. c), nie moze przekroczy¢ 30 % Aktywdw Subfunduszu.

6.2.1.4.  Udziat lokat, o ktorych mowa w pkt 6.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6.2.1.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 6.2.1.1. i 6.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 %

warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6.2.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze

geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty w krajach rozwijajacych sie oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujacych swoje
lokaty w rozwijajacych sie krajach europejskich, wiaczajac kraje znajdujgce sie w basenie Morza
$rédziemnego oraz sasiadujace z basenem Morza Srédziemnego.

6.2.3. Fundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng lub strategia zarzadzania
Subfunduszu
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6.4.

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

6.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtowne czynniki: ryzyko stopy procentowej
oraz ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko cen akcji;

6.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

6.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

6.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene;

6.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogg niekorzystnie
wptynagé na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

6.3.6. ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

6.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow

Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywoéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz wiekszos¢ Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych Pioneer Funds Emerging
Markets Equity oraz Pioneer Funds Emerging Europe and Mediterranean Equity inwestujacych co najmnie;
dwie trzecie swoich aktywdw bezpo$rednio na rynkach krajow uznawanych za tzw. rynki wschodzace
(emerging markets) oraz na rynkach krajow znajdujacych sie w basenie Morza Srédziemnego oraz
sasiadujacych z basenem Morza Srédziemnego.

6.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

6.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze
mieC wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

6.3.10. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

6.3.11.ryzyko zwiazane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w

horyzoncie dtugoterminowym oraz ktdrzy liczg na osiagniecie ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu wartosci

inwestycji i jednoczesnie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynika z inwestowania nawet do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa giéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, jak réwniez z faktu, ze zdecydowana cze$¢ lokat Subfunduszu jest skoncentrowana w krajach
uznawanych za tzw. rynki wschodzace. Lokaty na takich rynkach wigzq sie z wyzszym ryzykiem politycznym,
gospodarczym, prawnym, walutowym, inflacyjnym oraz podatkowym. Z tych powodéw Warto$¢ Aktywow Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowacé si¢ do$¢ wysoka zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzro$cie wartosci kapitatu poprzez

lokowanie aktywéw w akcje spotek emitowanych przez przedsigbiorstwa utworzone, dziatajace, majace siedzibe lub

prowadzace przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace.

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggniecia wigkszej dywersyfikacii

lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw warto$ci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.
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6.5.

6.6.

Wysok

os¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania

oraz koszty obciazajace Subfundusz

6.5.1.

6.5.2.

6.5.2.1.
6.5.2.2.
6.5.2.3.

6.5.2.4.

6.5.3.

6.5.4.

6.5.5.
Podsta
6.6.1.

500 000

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008 wyniosta: 0,055.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.
Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu poSrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong, przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.
Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.
Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 6.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.
Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

wowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

459 243

400 000

300 000 -

200 000 +

100 000

0 -

6.6.2.

6.6.3.

Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz dziata od 2007 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata.
Benchmark:

45% MSCI Emerging Markets + 35% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East + 15% MSCI AC
Golden Dragon + 5% WIBID

gdzie:
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7.2,

7.3.

MSCI Emerging Markets - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych. Wg stanu na koniec czerwca 2006 roku w
sktad indeksu wchodzg indeksy nastepujacych krajow wschodzacych: Argentyna, Brazylia, Chile, Chiny,
Kolumbia, Czechy, Egipt, Wegry, Indie, Indonezja, lzrael, Jordania, Korea, Malezja, Meksyk, Maroko,
Pakistan, Peru, Filipiny, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandia oraz Turcja.
MSCI Emerging Markets Europe & Middle East - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na europejskich rynkach wschodzacych (Czechy,
Grecja, Wegry, Polska, Rosja i Turcja) oraz w regionie Srodkowego Wschodu (Izrael i Jordania).
MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w sktad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI Hong Kong
Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index).
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od
Srodkow przyjetych od innych bankdw na depozyt jednodniowy (overight).

6.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 6.6.2.: Nie dotyczy.

6.6.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysziosci.

Subfundusz Pioneer Akcji Europy Wschodniej

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

7.21. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

7.21.1.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Emerging Europe and Mediterranean Equity,

b) fundusz Pioneer Funds Austria — Eastern Europe Stock,

c) fundusz Pioneer Funds Austria — South Eastern Europe Stock,

d) fundusz Pioneer Funds Austria — Russia Stock,

e) inne, niz okreslone w lit. a) — d) powyzej, subfundusze Pioneer Funds oraz Fundusze Pioneer

Funds Austria.

7.21.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w okre$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

7.2.1.3.  Fundusz moze lokowa¢ do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Pioneer Funds Emerging
Europe and Mediterranean Equity, do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds
Austria - Eastern Europe Stock, do 50 % Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Pioneer Funds
Austria - South Eastern Europe Stock oraz do 50 % Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer
Funds Austria - Russia Stock. Udziat lokat w tytuty uczestnictwa innych subfunduszy Pioneer Funds oraz
Funduszy Pioneer Funds Austria, o ktérych mowa w pkt 7.2.1.1. lit. e), nie moze przekroczy¢ tacznie 30
% Aktywow Subfunduszu.

7.2.14.  Udziat lokat, o ktdrych mowa w pkt 7.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

7.21.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 7.2.1.1. i 7.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7.2.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze

geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty w krajach Europy Centralnej, Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej, wiaczajac kraje znajdujace sie w
basenie Morza Srédziemnego, sasiadujace z basenem Morza Srédziemnego oraz nalezace do Wspalnoty
Niepodlegtych Paristw.

7.2.3. Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapic¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

12.3.7. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub
prawnego oraz ogolnej koniunktury panujgcej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtdwne
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74.

czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka
rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko cen akgj;

12.3.8. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emis;i
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

12.3.9. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

12.3.10.  ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene;

12.3.11. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogg niekorzystnie
wptynaé na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

12.3.12. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

12.3.13.  ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywoéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz wiekszos¢ Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego Pioneer Funds Emerging
Europe and Mediterranean Equity, funduszy zagranicznych Pioneer Funds Austria — Eastern Europe Stock,
Pioneer Funds Austria — South Eastern Europe Stock oraz Pioneer Funds Austria — Russia Stock. Pioneer
Funds Emerging Europe and Mediterranean Equity inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
bezposrednio na rynkach krajow znajdujacych sie w basenie Morza Srédziemnego oraz sasiadujacych
z basenem Morza Srédziemnego. Pioneer Funds Austria — Eastern Europe Stock inwestuje przewazajaca
cze$¢ swoich aktywow netto na rynkach w Centrainej, Wschodniej oraz Potudniowo-Wschodniej Europie
(wlaczajac panstwa wchodzace w sktad bytego Zwigzku Radzieckiego oraz Turcje). Pioneer Funds Austria —
South Eastern Europe Stock inwestuje przewazajacq cze$¢ swoich aktywdw netto na rynkach w Europie
Potudniowo-Wschodniej (szczegolnie Turcja, Rumunia, Butgaria, Grecja, Stowenia, Chorwacja, Bo$nia
i Hercegowina, Serbia, Czamogora, Macedonia, Albania oraz Cypr). Pioneer Funds Austria — Russia Stock
inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto na rynkach w Rosji oraz w krajach nalezacych do
Wspoinoty Niepodlegtych Panstw.

12.3.14.  ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

12.3.15.  ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene;

12.3.16.  ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

12.317. ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienigznych w

horyzoncie diugoterminowym oraz ktdrzy licza na osiagnigcie ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu wartoSci

inwestycji i jednocze$nie akceptujgcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynika z inwestowania nawet do 100 % warto$ci aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym jak rowniez z faktu, ze zdecydowana cze$¢ lokat Subfunduszu bedzie
skoncentrowana na okre$lonym rynku geograficznym. Z tych powodéw Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa moze cechowac sig¢ dos¢ wysokq zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroScie rynku instrumentow

udziatowych w regionie Europy Wschodniej. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢

wykorzystywane do osiagniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.
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7.5.

7.6.

Wysokos¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

7.5.1.

7.5.2.

7.5.21.
7522
7523

7524

7.5.3.

7.5.4.

7.5.5.
Podsta
7.6.1.

30 000

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz dziata przez okres (rozpoczecie zbywania Jednostek Uczestnictwa nastapito w roku 2008)

uniemozliwiajacy prezentacje wskaznika WKC.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng

Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.

. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikdw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 7.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.

Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

wowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

25000 -
20 000

25685

15000 +
10 000

5000

7.6.2.

7.6.3.

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata:

Subfundusz dziata od 2008 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata.

Benchmark:

95% MSCI Emerging Markets Europe (EURO) + 5%*WIBID

gdzie:
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8.2,

8.3.

MSCI Emerging Markets Europe — liczony w EURO i ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na europejskich rynkach wschodzacych (Czechy, Grecja,
Wegry, Polska, Rosja i Turcja).

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
Srodkdw przyjetych od innych bankdw na depozyt jednodniowy (overnight).

7.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 7.6.2.: Nie dotyczy.

7.6.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Subfundusz Pioneer Obligacji Strategicznych

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost

wartoSci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu

inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.2.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

8.2.1.1.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Euro Strategic Bond,

b) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Strategic Income,

c) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Emerging Markets Bond,

d) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Global High Yield,

e) inne, niz okreslone w lit. a) — d) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

8.2.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu czes$¢ Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w okre$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

8.2.1.3.  Fundusz moze lokowaC do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Euro

Strategic Bond, do 50 % Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Strategic Income, do
50 % Aktywdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Emerging Markets Bond oraz do 50 %
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Funds Global High Yield. Udziat lokat w tytuty
uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, o ktdrych mowa w pkt 8.2.1.1. lit. €) nie moze przekroczy¢
30 % Aktywdéw Subfunduszu.

8.2.1.4.  Udziat lokat, o ktorych mowa w pkt 8.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

8.2.1.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 8.2.1.1. i 8.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 %

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

8.2.2. Szczegdlne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty na instrumentach finansowych o charakterze dtuznym oraz czesciowo w krajach uznawanych za tzw.
rynki wschodzace (emerging markets).

8.2.3. Fundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

8.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowe;
oraz ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko stopy

procentowe;.

8.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emis;i
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy.

8.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

8.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

8.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogg niekorzystnie

wptynaé na wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;
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8.4.

8.5.

8.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktorym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

8.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

8.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

8.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze
mieC wptyw na opoznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

8.3.10. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

8.3.11.ryzyko zwiazane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiange sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw zainteresowanych inwestowaniem $rodkoéw pienieznych w horyzoncie

Srednio- i diugoterminowym. Rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentowno$ci instrumentow

finansowych o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym

ryzyku kredytowym.

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem w dochodach realizowanych na rynku

instrumentéw finansowych o charakterze duznym emitentow z réznych krajow $wiata. Inwestycje w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggnigcia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujagcym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w

krotkim czasie.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

8.5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w okresie 1.01.2008 - 31.12.2008 wyniosta: 0,037.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

8.5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

8.5.21.  Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.5.22.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % wartosci dokonywanej wptaty.

8.5.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sa w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

8.5.24.  Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

8.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

8.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektore koszty zwigzane z dziatalnoSciq Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 8.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.

8.5.5. Uslugi dodatkowe: Nie dotyczy.
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8.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

8.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

15000 13025

10 000

5000

8.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz dziata od 2007 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata.

8.6.3. Benchmark: Nie dotyczy.

8.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 8.6.2.: Nie dotyczy.

8.6.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.

9. Subfundusz Pioneer Absolutnej Stopy Zwrotu
9.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost
wartoSci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.
9.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
9.2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu
9.21.1.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:
a) subfundusz Pioneer Funds — Absolute Return Control,
b) subfundusz Pioneer Funds — Absolute Return Equilibrium,
c) subfundusz Pioneer Funds — Total Return Currencies,
d) subfundusz Pioneer Funds — Absolute Return Growth,
e) inne, niz okreslone w lit. a) — d) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

9.21.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w okres$lone w Statucie Funduszu instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

9.21.3.  Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Absolute Return Control,
do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Absolute Return Equilibrium, do 50% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Total Return Currencies oraz do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa Absolute Return Growth. Udziat lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, o
ktérych mowa w pkt. 9.2.1.1. lit. €) nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow Subfunduszu.

9.2.14.  Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 9.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

9.2.1.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 9.2.1.1. i 9.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9.2.2. Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej

kategorii lokat.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.

9.2.3. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
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9.3.

9.4.

9.5.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

9.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowe;
oraz ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko stopy

procentowe.

9.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzarn wynikajacych z emis;ji
instrumentu finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy.

9.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

9.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

9.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie
wptynaé na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

9.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktorym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

9.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow

Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

9.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

9.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze
mieC wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

9.3.10. ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

9.3.11.ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiange sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdocie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, kiérzy sa zainteresowani uzyskiwaniem dochodu w horyzoncie

Srednioterminowym, ktéry nie bytby istotnie skorelowany z zachowaniem sie podstawowych rynkéw instrumentow

finansowych na $wiecie.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

9.5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztdw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
9.5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
9.5.21.  Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
9.5.22.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % wartosci dokonywanej wptaty.
9.5.2.3.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sa w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.
9.5.24.  Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
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9.6.

10.
10.1.

10.2.

Funduszu.

9.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

9.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 9.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.

9.5.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
9.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w ostatnim roku obrotowym (konczacym sie 31.12.2008).

9.6.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

9.6.3. Benchmark: Nie dotyczy.

9.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 9.6.2.: Nie dotyczy.

9.6.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Subfundusz Pioneer Surowcéw i Energii

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

10.2.1.Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu

10.2.1.1.  Aktywa Subfunduszu s lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Commodity Alpha,
) subfundusz Pioneer S.F. — EUR Commodities,

c) fundusz Pioneer Funds Austria — Gold Stock,

d) fundusz Pioneer Funds Austria — Energy Stock,

e) fundusz Pioneer Funds — Pioneer Gold and Mining,

f)  inne, niz okreslone w lit. a) — €) powyzej, subfundusze Pioneer Funds, subfundusze Pioneer S.F.
oraz Fundusze Pioneer Funds Austria.

10.2.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢ Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana we wskazane w Statucie instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

10.2.1.3.  Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywdéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Pioneer Funds Commaodity

Alpha, do 50% w tytuty uczestnictwa EUR Commaodities, do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa Gold Stock, do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Energy Stock oraz do
50% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Pioneer Gold and Mining. Udziat lokat w tytuty
uczestnictwa innych subfunduszy Pioneer Funds, subfunduszy Pioneer S.F. oraz Funduszy Pioneer
Funds Austria, o ktérych mowa w pkt. 10.2.1.1. lit. f) nie moze przekroczy¢ tacznie 30% Aktywow
Subfunduszu.

10.2.1.4. Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 10.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

10.2.1.5.  Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 10.2.1.1. i 10.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10.2.2.Szczeg6lne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreSlonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych swoje
lokaty w sektorze surowcowym.

10.2.3.Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
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inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng lub strategia zarzadzania

10.4.

10.5.

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

10.3.1.ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw maja trzy gtowne czynniki: ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko cen akcji oraz ryzyko surowcow i towaréw. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla
Subfunduszu jest ryzyko surowcow i towarow;

10.3.2.ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta z zobowigzar wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczesniej umowy;

10.3.3.ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

10.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

10.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogg niekorzystnie
wptynaé na wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

10.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu polegajace na braku dotozenia
nalezytej starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

10.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa istotne znaczenie z uwagi na fakt, iz
wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ w bezpo$redni
sposob jest uzalezniona od cen surowcdw, energii oraz ztota i innych metali szlachetnych.

10.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemoéw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

10.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze
mieC wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene;

10.3.10.  ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac si¢ nizsza
od stopy nominalnej;

10.3.11.  ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnoSci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektu sg zawarte w Prospekcie
Informacyjnym.
Profil inwestora
Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w
horyzoncie diugoterminowym oraz ktérzy licza na osiggniecie zyskdw z inwestycji, ktdre nie bylyby istotnie
skorelowane z zachowaniem sie podstawowych rynkéw instrumentéw finansowych na Swiecie i jednocze$nie
akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynika z
inwestowania nawet do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lokujacych swoje aktywa gtownie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz w kontrakty terminowe,
ktore replikujg indeksy gietdowe jak réwniez z faktu, ze zdecydowana czes$¢ lokat Subfunduszu jest skoncentrowana
na rynku surowcéw. Z tych powodéw Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowac sie do$¢ wysoka zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroScie wartosci kapitatu przy

wykorzystaniu potencjatu rynku surowcéw. Inwestycie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢

wykorzystywane do osiagniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecigtnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Subfundusz

10.5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Subfundusz dziata przez okres (rozpoczecie zbywania Jednostek Uczestnictwa nastapito w roku 2008)
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uniemozliwiajacy prezentacje wskaznika WKC.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty wskazane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

10.5.2. Optaty manipulacyjne z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

10.5.2.1.

10.5.2.2.
10.5.2.3.

10.5.2.4.

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % wartosci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

10.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

10.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnoSci wynagrodzenia
Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Bieglego Rewidenta, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt 10.4.6. w Rozdziale
[llb w Prospekcie Informacyjnym.

10.5.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

10.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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10.6.1.Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. (tys. zt)

2427

10.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

lata:

Subfundusz dziata od 2008 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata.

10.6.3.

Benchmark:

- Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 18 czerwca 2009 r.:

75%*Dow Jones-UBS Commodity Index + 10%*AMEX Gold Miners Index

+10%*MSCI World Energy Index + 5%*WIBID

za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indeksoéw wyrazone w EUR

gdzie:

Dow Jones-UBS Commodity Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Dow Jones & Company
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktow futures na surowce. Indeks jest rebalansowany raz na
rok. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcéw z 7 sektoréw gospodarki. Kazdy z surowcéw nie
moze stanowi¢ mniej niz 2 % oraz wiecej niz 15% warto$ci indeksu natomiast kazdy z sektoréw nie moze
stanowi¢ wiecej niz 33% wartosci indeksu.
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Amex Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem zlota i srebra. W skiad
indeksu wchodza zaréwno akcje zwykte jak i ADR-y spdtek o kapitalizacji rynkowej wiekszej niz 100 min
USD, ktore w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaty w obrocie $rednio 50 000 akciji.

MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego Swiata.
WIBID -Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki nalicza odsetki od
srodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

- Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu do 17 czerwca 2009 r.:

75%*Dow Jones-AlIG Commodity Index + 10%*AMEX Gold Miners Index + 10%*MSCI World
Energy Index + 5%*WIBID

za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indekséw wyrazone w EURO

gdzie:

Dow Jones-AlG Commodity Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Dow Jones & Company
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktow futures na surowce. Indeks jest rebalansowany raz na
rok. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcéw z 7 sektoréw gospodarki. Kazdy z surowcéw nie
moze stanowi¢ mniej niz 2 % oraz wiecej niz 15% warto$ci indeksu natomiast kazdy z sektoréw nie moze
stanowi¢ wiecej niz 33% wartosci indeksu.

Amex Gold Miners Index - nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem zlota i srebra. W skiad
indeksu wchodza zaréwno akcje zwykte jak i ADR-y spdtek o kapitalizacji rynkowej wiekszej niz 100 min
USD, ktore w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaty w obrocie $rednio 50 000 akciji.

MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego $Swiata.
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki nalicza odsetki od
srodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

10.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa
w pkt 10.6.2.: Nie dotyczy.

10.6.5.

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Dodatkowo Subfundusz
moze dazy¢ do wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje

1. Subfundusz Pioneer Gotéwkowy
11.1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu

osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
11.2.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11.2.1.

11.21.1.

11.21.2.
11.213.
11.2.14.

11.2.1.5.

11.2.2.

Giowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Do 100% Aktywow Subfunduszu jest lokowane w denominowane w walucie polskiej: dtuzne papiery
warto$ciowe, ktorym do terminu realizacji praw (wykupu) pozostat okres nie diuzszy niz jeden rok, diuzne
papiery wartosciowe, ktorych realizacja ptatnosci nastepuje w oparciu o parametry rynku pienieznego i
nie rzadziej niz raz na rok, instrumenty rynku pienieznego lub depozyty bankowe.

Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w instrumenty o charakterze udziatowym.

Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania.
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami
Subfunduszu dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska,
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 11.2.1.1., a kitére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, zgodnie ze Statutem Pioneer Funduszy Globalnych SFIO, nie bedzie przewyzszat 10%
warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat.

Pioneer Gotéwkowy koncentruje si¢ gtéwnie na instrumentach finansowych emitentow z siedzibg na
obszarze Rzeczpospolitej Polski.
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11.3.

11.4.

11.5.

11.2.3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

11.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sig w portfelu. W skiad ryzyka rynkowego wchodzi: ryzyko cen akcji oraz ryzyko stopy
procentowej. Jedynym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko stopy procentowej, gdyz
Subfundusz nie inwestuje w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym;

11.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sige emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczes$niej umowy.

11.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

11.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene;

11.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptyna¢ na
wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

11.3.6. ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu polegajace na braku dofozenia nalezyte;
starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

11.3.7. ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna czes$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

11.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

11.3.9. ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze miec
wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

11.3.10.  ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej;

11.3.11.  ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretaciji obowigzujacych przepisow,
ktore moga spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktdrzy sq zainteresowani inwestowaniem $rodkow finansowych w

horyzoncie krétkoterminowym. Inwestycja w Subfundusz stwarza mozliwo$¢ ochrony powierzonego kapitatu przed

inflacjg przy zachowaniu maksymalnego bezpieczenstwa.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania

oraz koszty obciazajace Subfundusz

11.5.1.  Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

11.5.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

11.5.21. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

11.5.2.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wpfaty.

11.5.2.3. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucje.

11.5.2.4. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikow funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
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Funduszu.

11.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

11.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego
Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktorych mowa
wyzej, zawiera pkt 11.4.6. w Rozdziale IlIb w Prospekcie Informacyjnym.

11.5.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

11.6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11.6.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ostatnim roku obrotowym (koriczacym sig 31.12.2008).

11.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata
Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

11.6.3. Benchmark
100%WIBID
gdzie:

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki
od $rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight);

11.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktorym
mowa w pkt 11.6.2.

Nie dotyczy — Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci.

11.6.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci.

12. Subfundusz Pioneer Top Europa

121.  Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

12.2.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

12.2.1.1. Aktywa Subfunduszu s lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:
a) subfundusz Pioneer Funds — TOP European Players,

) subfundusz Pioneer Funds — European Potential,

c) subfundusz Pioneer Funds — European Research,

d) subfundusz Pioneer Funds — Euroland Equity,

e) subfundusz Pioneer Funds — European Small Companies,
f)  inne, niz okreslone w lit. a) — e) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

12.2.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana we wskazane w Statucie instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

12.2.1.3. Fundusz moze lokowac do 50% Aktywdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa TOP European Players, do
50% Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa European Potential, do 50% Aktywdw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa European Research, do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Euroland
Equity oraz do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa European Small Companies. Udziat
lokat w tytuly uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, o ktérych mowa w pkt. 12.2.1.1. lit. f) nie moze
przekroczy¢ 30% Aktywdw Subfunduszu.
Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 12.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

12.2.1.4. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaly wskazane w pkt 12.2.1.1. powyzej.

12.2.2. Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat.
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12.3.

12.4.

12.5.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujacych swoje
lokaty na rynku europejskim.

12.2.3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapic¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

12.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowe;
oraz ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko cen akcji;

12.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

12.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

12.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wpltywu na jego cene;

12.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

12.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na braku dotozenia nalezytej
staranno$ci ze strony instytuciji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

12.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywow Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Pioneer Funds TOP European
Players, Pioneer Funds European Potential, Pioneer Funds European Research, Pioneer Funds Euroland
Equity oraz Pioneer Funds European Small Companies inwestujgcych co najmniej dwie trzecie swoich
aktywow bezposrednio na rynkach krajow w Europie.

12.3.8. ryzyko operacyijne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemdw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

12.3.9. ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceneg;

12.3.10.  ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza
od stopy nominalnej;

12.3.11.  ryzyko zwiagzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepisow,
ktore mogg spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktdrzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienigznych w

horyzoncie diugoterminowym oraz ktdrzy licza na osiagnigcie ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu warto$ci

inwestycji i jednoczesnie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka Subfunduszu
wynika z inwestowania nawet do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, jak rowniez z

faktu, ze zdecydowana cze$¢ lokat Subfunduszu jest skoncentrowana na okre$lonym rynku geograficznym. Z tych

powodéw Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowa¢ sie do$¢ wysoka
zmiennoscia.

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie rynku instrumentow

udziatowych w Europie. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do

osiagniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

Wysokos¢ opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania

oraz koszty obciazajace Subfundusz

12.5.1.  Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

33



Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

12.5.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

12.5.2.1. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

12.5.2.2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.

12.5.2.3. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucije.

12.5.2.4. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikow funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

12.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

12.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego
Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktorych mowa
wyzej, zawiera pkt 12.4.6. w Rozdziale IlIb w Prospekcie Informacyjnym.

12.5.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

12.6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

12.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:
Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ostatnim roku obrotowym (koriczacym sig 31.12.2008).

12.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata
Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

12.6.3. Benchmark
95% MSCI Europe + 5%WIBID
gdzie:

MSCI Europe - liczony w EURO i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w
Nowym Jorku indeks odzwierciedlajacy zmiany gtownych indekséw gietdowych 16 najwiekszych rynkéw
europejskich: Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Gregji, Irlandii, Wtoch, Holandii, Norwegi,
Portugalii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akciji
europejskich wyrazonych w walutach lokalnych.

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight);

12.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt 12.6.2.

Nie dotyczy — Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci.

12.6.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci.

13. Subfundusz Pioneer Top Ameryka

13.1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

13.2.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

13.2.1.

13.2.1.1.

Giowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — North American Basic Value,

b) subfundusz Pioneer Funds — U.S. Research Growth,

c) subfundusz Pioneer Funds — U.S. Research,
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d) subfundusz Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value,
e) subfundusz Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund,
f)  inne, niz okreslone w lit. a) — e) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

13.2.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywoéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana we wskazane w Statucie instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

13.2.1.3. Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa North American Basic

Value, do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa U.S. Research Growth, do 50% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa U.S. Research, do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
U.S. Mid Cap Value oraz do 50% Aktywdow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa U.S. Pioneer Fund. Udziat
lokat w tytuly uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, o ktérych mowa w pkt. 13.2.1.1. lit. f) nie moze
przekroczy¢ 30% Aktywdw Subfunduszu.

Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 13.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

13.2.1.4. Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére

Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaly wskazane w pkt 13.2.1.1. powyzej.

13.2.2. Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze

geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujacych swoje
lokaty na rynku w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

13.2.3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

13.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania
Subfunduszu
W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

13.3.1.

13.3.2.

13.3.3.

13.3.4.

13.3.5.

13.3.6.

13.3.7.

13.3.8.

13.3.9.

ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowe;
oraz ryzyko cen akcji. Najwazniejszym elementem ryzyka rynkowego dla Subfunduszu jest ryzyko cen akcji;
ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sig ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wplyna¢ na
wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na braku dofozenia nalezytej
staranno$ci ze strony instytuciji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;
ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywow Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma réwniez istotne znaczenie, gdyz wigkszos¢
Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Pioneer Funds North
American Basic Value, Pioneer Funds US Research Growth, Pioneer Funds US Research, Pioneer Funds
US Mid Cap Value oraz Pioneer Funds US Pioneer Fund inwestujgcych co najmniej dwie trzecie swoich
aktywow bezpo$rednio na rynkach w Ameryce Pdinocnej, w tym na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej.

ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceng;

13.3.10.  ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza

od stopy nominalnej;

13.3.11.  ryzyko zwiazane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnosci w

zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepisow,
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13.4.

13.5.

13.6.

ktore mogg spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sg zawarte w Prospekcie
Informacyjnym.
Profil inwestora
Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sa zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w
horyzoncie diugoterminowym oraz ktdrzy licza na osiagniecie ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu wartosci
inwestyciji i jednoczesnie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka Subfunduszu
wynika z inwestowania nawet do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtownie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, jak rowniez z
faktu, ze zdecydowana cze$¢ lokat Subfunduszu jest skoncentrowana na okre$lonym rynku geograficznym. Z tych
powodoéw Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowaé sig do$C wysokg
zmiennoscia.
Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroScie rynku instrumentow
udziatowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Inwestycie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg, by¢
wykorzystywane do osiggnigcia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.
Wysokos¢ opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciagzajace Subfundusz
13.5.1.  Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng

Subfunduszu w $redniej Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty

wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

13.5.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

13.5.2.1. Z zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

13.5.2.2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.

13.5.2.3. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucie.

13.5.2.4. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikow funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

13.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

13.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego
Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktorych mowa
wyzej, zawiera pkt 13.4.6. w Rozdziale IlIb w Prospekcie Informacyjnym.

13.5.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

13.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ostatnim roku obrotowym (koriczacym sig 31.12.2008).

13.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata
Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

13.6.3. Benchmark
95% MSCI US + 5%WIBID
gdzie:

MSCI US - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji duzych, $rednich oraz matych spétek w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight);
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13.6.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt 13.6.2.

Nie dotyczy — Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci.

13.6.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

14. Subfundusz Pioneer Dochodu i Wzrostu Subkontynentu Indyjskiego
14.1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Subfunduszu.

14.2.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

14.2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

14.2.1.1. Aktywa Subfunduszu s lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — Indian Equity,
b) subfundusz Pioneer Funds — Strategic Income,
c) inne, niz okreslone w lit. a) — b) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

14.2.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywoéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana we wskazane w Statucie instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

14.2.1.3. Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Indian Equity oraz do 50%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Strategic Income. Udziat lokat w tytuly uczestnictwa
subfunduszy Pioneer Funds, o ktérych mowa w pkt. 14.2.1.1. lit. c) nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow
Subfunduszu.

Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 14.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

14.1.1.4. Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaly wskazane w pkt 14.2.1.1. powyzej.

14.2.2. Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujacych swoje
lokaty w Indiach oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujacych si¢ na lokatach w
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

14.2.3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

14.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

14.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowe;
oraz ryzyko cen akgj;

14.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

14.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

14.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

14.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursdw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

14.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na braku dotozenia nalezytej
staranno$ci ze strony instytuciji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

14.3.7. ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow polega na tym, Ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
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14.4.

14.5.

negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywow Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz do 50% Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowane w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Pioneer Funds Indian Equity
inwestujacego co najmniej dwie trzecie swoich aktywow bezposrednio na rynku w Indiach.

14.3.8. ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

14.3.9. ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceng;

14.3.10.  ryzyko inflacji, ktore moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza
od stopy nominalnej;

14.3.11. ryzyko zwiazane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego, polegajgce na zmianie regulacii lub interpretacji obowigzujacych przepisow,
ktéore mogg spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyng¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktdrzy sg zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienigznych w

horyzoncie $rednio- i dlugoterminowym oraz ktorzy liczg na osiggniecie ponadprzecigtnych zyskéw z tytutu wzrostu

wartosci inwestycji i jednocze$nie akceptujacych wyzszy poziom ryzyka inwestycyjnego. Wyzsze ryzyko

Subfunduszu wynika z tego, ze znaczna czes¢ lokat Subfunduszu bedzie skoncentrowana na okre$lonym rynku

geograficznym, jak réwniez z faktu ze rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentownosci instrumentow

finansowych o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym
ryzyku kredytowym. Z tych powodéw Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowact sie do$¢ wysoka zmiennoscia.

Fundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzroScie konkretnego i

wyodrebnionego geograficznie rynku instrumentéw udziatowych oraz w dochodach realizowanych na rynku

instrumentéw finansowych o charakterze diuznym emitentéw z réznych krajow Swiata. Inwestycje w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggnigcia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkow warto$ci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecigtnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania

oraz koszty obciazajace Subfundusz

14.5.1.  Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

14.5.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

14.5.2.1. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

14.5.2.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wpfaty.

14.5.2.3. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucije.

14.5.2.4. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikow funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

14.5.3. Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

14.5.4. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego
Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktérych mowa
wyzej, zawiera pkt 14.4.6. w Rozdziale IlIb w Prospekcie Informacyjnym.

14.5.5. Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.
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14.6.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

14.6.1.

14.6.2.

14.6.3.

14.6.4.

14.6.5.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w ostatnim roku obrotowym (koriczacym sig 31.12.2008).
Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata

Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci.

Benchmark

45% MSCI India + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5% JPM EMBI Global Diversified +
5% WIBID

gdzie:

MSCI India Equity — liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji na rynku indyjskim;

Barclays Capital US Universal Index - indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentownos$¢
obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz
obligacji z tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnoSci obligacji nie
krétszym niz jeden rok;

JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentownos¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki od
srodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight);

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktorym
mowa w pkt 14.6.2.

Nie dotyczy — Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego

15. Subfundusz Pioneer Dochodu i Wzrostu Ameryki tacinskiej
15.1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu

Aktywow

Subfunduszu.
15.2.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

15.2.1.

16.2.1.1.

16.2.1.2.

15.2.1.3.

15.2.14.

15.2.2.

Giowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

a) subfundusz Pioneer Funds — Latin American Equity,

b) subfundusz Pioneer Funds — Strategic Income,

c) inne, niz okreslone w lit. a) — b) powyzej, subfundusze Pioneer Funds.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢ Aktywdw
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana we wskazane w Statucie instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Latin American Equity oraz
do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Strategic Income. Udziat lokat w tytuty uczestnictwa
subfunduszy Pioneer Funds, o ktorych mowa w pkt. 15.2.1.1. lit. ¢) nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow
Subfunduszu.

Udziat lokat, o ktérych mowa w pkt 15.2.1.2., nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktdre
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaly wskazane w pkt 15.2.1.1. powyzej.

Szczegolne strategie inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujacych swoje
lokaty w Ameryce Laciniskiej oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujgcych sie na
lokatach w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.
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15.3.

15.4.

15.5.

15.2.3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategia zarzadzania

Subfunduszu

W Subfunduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

15.3.1. ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowe;
oraz ryzyko cen akcji.;

15.3.2. ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wcze$niej umowy;

15.3.3. ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner;

15.3.4. ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene;

15.3.5. ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursdw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych;

15.3.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na braku dotozenia nalezytej
staranno$ci ze strony instytuciji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

15.3.7. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow
Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia
zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynac
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
koncentracji Aktywoéw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz do 50% Aktywéw
Subfunduszu bedzie lokowane w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Pioneer Funds Latin America
Equity inwestujgcego co najmniej dwie trzecie swoich aktywow bezpo$rednio na rynku w Ameryce tacinskiej.

15.3.8. ryzyko operacyijne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewngtrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemdw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych;

15.3.9. ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceng;

15.3.10.  ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza
od stopy nominalnej;

15.3.11.  ryzyko zwiagzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepisow,
ktore mogg spowodowaC zmiang sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow nowe
zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sg zawarte w Prospekcie

Informacyjnym.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestordw, ktorzy sa zainteresowani inwestowaniem Srodkéw pienieznych w

horyzoncie $rednio- i dlugoterminowym oraz ktorzy liczg na osiggniecie ponadprzecigtnych zyskéw z tytutu wzrostu

wartosci inwestycji i jednocze$nie akceptujgcych wyzszy poziom ryzyka inwestycyjnego. Wyzsze ryzyko

Subfunduszu wynika z tego, ze znaczna czes¢ lokat Subfunduszu bedzie skoncentrowana na okre$lonym rynku

geograficznym, jak réwniez z faktu ze rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentownos$ci instrumentow

finansowych o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentdw o podwyzszonym
ryzyku kredytowym. Z tych powodéw Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowact sie do$¢ wysokg zmiennoscia.

Fundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzrocie konkretnego i

wyodrebnionego geograficznie rynku instrumentéw udziatowych oraz w dochodach realizowanych na rynku

instrumentéw finansowych o charakterze diuznym emitentow z réznych krajow $wiata. Inwestycje w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggnigcia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz

inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i pobierania

oraz koszty obciagzajace Subfundusz

15.5.1.  Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
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15.6.

-

15.5.2.

16.5.2.1.

16.5.2.2.
15.5.2.3.

15.5.2.4.

15.5.3.

15.5.4.

15.5.5.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, zostaty
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie Funduszu,
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5 % warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez Prowadzacych Dystrybucije.

Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od uczestnikéw funduszu jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej: Nie dotyczy.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot: niektére koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucie i Agenta Transferowego, Biegtego
Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo. Dodatkowe informacje o umowach i porozumieniach, o ktorych mowa
wyzej, zawiera pkt 15.4.6. w Rozdziale Illb w Prospekcie Informacyjnym.

Ustugi dodatkowe: Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

15.6.1.

15.6.2.

15.6.3.

15.6.4.

15.6.5.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego:

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w ostatnim roku obrotowym (koriczacym sig 31.12.2008).
Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci.

Benchmark

45% MSCI Emerging Markets Latin America + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5% JPM
EMBI Global Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Emerging Markets Latin America — liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych w Ameryce
tacinskiej. Wedtug stanu na koniec czerwca 2007 roku w sktad indeksu wchodzg indeksy nastepujacych
krajow wschodzacych w Ameryce tacinskiej: Brazylia, Chile, Kolumbia, Meksyk oraz Peru;

Barclays Capital US Universal Index — indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentownos$¢
obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz
obligacji z tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci obligacji nie
krétszym niz jeden rok;

JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentownos¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki od
Srodkow przyjetych od innych bankdw na depozyt jednodniowy (overnight);

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt 15.6.2.

Nie dotyczy — Subfundusz nie prowadzi dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci.

Rozdziat Il
Podmioty obstugujace Fundusz

Depozytariusz: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.
Zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy:

Pioneer Pekao Investment Management S.A., ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa.

Biegty Rewident Funduszu: KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0., ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.
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4.2.

5.

Rozdziat lll

Informacje dodatkowe
Petne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ pod numerem infolinii: 0-801 641 641, w Internecie:
www.pioneer.com.pl, za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com oraz w punktach
obstugi klientow Prowadzacych Dystrybucie.
Prospekt Informacyjny Funduszu dostepny jest: w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz w punktach obstugi klientow
Prowadzacych Dystrybucie.
Informacje o punktach obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucje mozna uzyska¢ pod numerem infolinii: 0-801
641 641, w Internecie:  www.pioneer.com.pl oraz za po$rednictwem  poczty  elektronicznej:
fundusz@pioneerinvestments.com.
Informacja o Prowadzacych Dystrybucje:

4.2.1. Pekao Financial Services Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie

4.2.1.1. Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi Klienta,
pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomoca telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, (+48 22)
640 48 40, faksu (+48 22) 640 48 15.

4.2.1.2. Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 .

4.21.3. Zasady Swiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreSlone przez
Towarzystwo, opisane szczegtowo w Prospekcie.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do przyjmowania innych zlecer nabycia niz zlecenia
sktadane z wytacznej inicjatywy klienta w rozumieniu przepisow prawa, w zwigzku z czym Pekao Financial Services
Sp. z 0.0. jest zwolniony z obowigzku dokonywania oceny, czy inwestycja w dany Fundusz jest dla klienta
odpowiednia.

4.2.1.4. Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mogg by¢ sktadane osobiscie lub
pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu (+48 22) 640
48 15 i poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia
ich ofrzymania, z wyjatkiem skarg szczegdlnie zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec
wydtuzeniu.

4.2.1.5. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom interesow. Polityka
wskazuje okolicznosci, ktore powodujg lub mogg powodowa¢ powstanie konfliktu pomiedzy interesami Pekao
Financial Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego si¢ z istotnym ryzykiem naruszenia interesow klienta;
oraz $rodki i procedury zarzadzania konfliktami interesow.

W sytuacji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie zapewnig, ze w
przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, informacja o istniejgcym
konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia. Szczegétowe informacje mozna otrzymaé
w Centrum Obstugi Klienta.

4.2.1.6. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientow jakichkolwiek optat z tytutu
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Przy nabywaniu jednostek uczestnictwa
Towarzystwo pobiera od Uczestnikéw optate manipulacyjng wskazang w prospektach informacyjnych oraz skrétach
prospektow poszczegoinych funduszy. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz.
Wysoko$¢ wynagrodzenia okresla Statut Funduszu. Od dochodoéw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu
pobierany jest podatek dochodowy.

4.2.2. Pioneer Pekao TFI S.A.

Kontakt z klientem: za pomoca telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.

Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.

Zasady Swiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako prowadzacy dystrybucje stosuje zasady opisane szczegdtowo w
Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Towarzystwa mogg by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie w siedzibie. Zatatwianie
skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjgtkiem skarg szczegéinie zawitych, w przypadku
ktorych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom interesow. Szczegétowe informacje
mozna otrzymac¢ osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.

Maksymalng wysoko$C optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa okresla Prospekt informacyjny Funduszu.

Prospekt Informacyjny oraz roczne i podtroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sa bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

Organ nadzoru: Komisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporzadzenia skrotu Prospektu Informacyjnego: 22 grudnia 2005 roku, Warszawa.

42



Data ostatniej aktualizacji skrotu Prospektu Informacyjnego: 8 grudnia 2009 r.
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