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Szanowni Paristwo

Po raz pierwszy mam zaszczyt i przyjemnos¢ zwrdcic sig
bezposrednio do Parstwa. Od 25 wrzesnia 2009 r. petnig
funkcje prezesa Zarzqdu Pioneer Pekao TFI S.A. i cheial-
bym przedstawic Patistwu w tym Biuletynie swoje doswiad-
czenia oraz plany.

Z funduszami Pioneer jestem zwigzany od ponad 15 lat.
Poswigcilem tej Firmie wigkszos¢ swojego zZycia zawodo-
wego. Mowigc o Firmie, mysle o jej Klientach, bo to Oni
sq prawdziwym fundamentem funduszy inwestycyjnych.
Jestem Swiadomy, ze sukces funduszy Pioneer opiera si¢ na
zaufaniu Klientow i czuje odpowiedzialnosé, jaka spoczywa
na wszystkich pracownikach Pioneer Pekao TFI S.A. Dlate-
go deklaruje, ze kazdego dnia bede dbat o najwyzszq jakos¢
zarzqdzania i bezpieczeristwo zainwestowanych w fundu-
szach Pioneer pienigdzy.

Bliskos¢ Swigt Bozego Narodzenia i Nowego Roku to do-
bry moment, by Zyczy¢ Paristwu spetnienia marzet. Tych
prywatnych i inwestycyjnych. Wiem, ze wielu inwestoréw
cheialoby wymazaé z pamieci ostatnie dwa burzliwe lata,
ale dzis w przyszlos¢ mozemy patrze¢ z wigkszym optymi-
zmem.

Obserwowane od lutego 2009 . dynamiczne wzrosty na
Swiatowych rynkach mogg dawac podstawe do zadowole-
nia. Szczegdlnie mogy cieszy¢ sig ci, ktorzy kierujgc sig mak-
symg Warrena Buffeta - ,Bgdz chciwy, gdy inni sie bojg,
bdj sie, gdy inni sq cheiwi” - juz na poczgtku tego roku za-
czeli odwazniej inwestowac i kupowa jednostki funduszy.
Drzis mogg by¢ zadowoleni z tych inwestycji, ktdre przynio-
sty im znaczne zyski.

Czekajg nas jeszcze niejedne wahania rynkowe, wierze
Jjednak, ze ozywienie w gospodarce to juz fakt. Polska ma
powody do dumy i radosci: jesteSmy peretkg na swiatowej
mapie gospodarczej, jednym z nielicznych krajéw, ktdre
omingla podrecznikowa recesja. W imieniu pracownikow
grupy Pioneer obiecuje dotozy¢ wszelkich starafi, by i nasze
fundusze zastuzyly na miano ,,peretek” 2010 r. - i wszyst-
kich kolejnych lat.

Z zyczeniami spokojnych Swigt i szczesliwego Nowego Roku

Krzysztof Lewandowski,
Prezes Zarzgdu Pioneer Pekao TFI




Efektywn

skuteczn

Rozmowa z Krzysztofem Lewandowskim,

Czesto w zarzadzaniu siega Pan do
swoich zeglarskich doswiadczen. Czy
pomagaja takze wtedy, gdy globalna go-
spodarke dotyka sztorm o sile niespoty-
kanej od dekad?

Krzysztof Lewandowski: Zeglarstwo to
nie tylko sposéb na relaks i oderwanie sie
od stresu codziennosci. To takze najlepsza
szkola pracy zespolowej — koncowy efekt
zalezy od tego, czy umiesz wspolpraco-
wad z innymi, czy odwazysz si¢ im zaufad,
polega¢ na ich wiedzy i do$wiadczeniu.
To umiejetnosci bezcenne w momentach
najwyzszej proby - czy to podczas sztor-
mu na morzu, czy w gospodarce. Zreszta
trudno mie¢ inng pasje, gdy sie pracuje
w firmie, ktéra Zagiel uczynita swoim zna-
kiem rozpoznawczym.

Gdy pietnascie lat temu przekraczal Pan
progi wroclawskiego biura sprzedazy
Pioneera, przeszlto Panu przez mysl, ze
moze kiedys zostanie Pan kapitanem ca-
lej polskiej floty Pioneera?
Skadze! Ale juz wtedy czulem, a dzi$
wiem to na pewno, ze warto mie¢ ma-
rzenia i codziennie szuka¢ w sobie
odwagi do ich realizacji. Sam jestem
najlepszym dowodem, ze to dziala.
To bodaj najwazniejsza lekcja, jaka
\ chcialbym da¢ swoim dzieciom i - za
Panstwa po$rednictwem - wszystkim
dorastajacym pociechom: nie bdjcie sie

marzy¢!
Krzysztof Lewandowski - ma 44
]est momentem lata, jest absolwentem Politechniki

Wroclawskiej oraz Executive MBA
prOby! !eStem prowadzonego przez Szkole Bizne-
potenqalu su Politechniki Warszawskiej, Lon-
i mOiliw0§Ci. ! don Business School, HEC Paris oraz

1B Norwegian School of Economics and
Business Administration, a takze stu-

Biuleiyn Uczestni_k()w Fundusiy Pioneer



ie omijac rafy

nowym prezesem Pioneer Pekao TFI S.A.

A o czym Pan marzy tak prywatnie?

Chyba nie mam zbyt wygdérowanych
marzen: najbardziej cenie sobie zdro-
wie 1 szcze$cie bliskich. Kiedy$ tez,
moze na emeryturze, kiedy juz znaj-
de¢ troch¢ wolnego czasu dla siebie,
chcialbym poptyna¢ szlakiem Krzysz-
tofa Kolumba... Od strony zawodowej
natomiast chcialbym, aby nasz zespot
- méwiac jezykiem zeglarskim - efek-
tywnie plynal i skutecznie omijal rafy,
i wierze, Ze to marzenie zrealizujemy.

Awans w tak trudnym dla calej go-
spodarki momencie musial by¢ dla
Pana nie lada wyzwaniem.

Pioneer jest moim drugim domem,
z Firma jestem zwigzany niemal nie-
przerwanie od blisko pietnastu lat,
wigc ten awans to nie tylko wyzwanie,
ale przede wszystkim wielki zaszczyt.
A wracajac do trudnej sytuacji rynko-
wej — gleboko wierze w to, ze jest ona
momentem proby, testem potencja-
tu i mozliwosci. Dlatego ciesze sig, ze
spotkata mnie przyjemnos¢ kierowania
firma, ktéra nie musi udowadnia¢, jak
bardzo jest mocna - najlepiej §wiadcza
o tym wyniki i zaufanie, jakim darzy
nas 600 tysiecy naszych Klientow.

Woland, posta¢ z jednej z Pana ulu-
bionych ksiazek - ,,Mistrza i Malgo-
rzaty”, skwitowalby awans w kryzysie

diéw podyplomowych Inwestycji Kapi-
tatlowych w Wyzszej Szkole Bankowej
w Poznaniu. Od 1994 roku posiada
licencje maklera papieréw wartoscio-
wych o numerze 790.

Z grupa Pioneer zwigzany jest niemal
nieprzerwanie od 15 lat. Zaczynal we
wroclawskim biurze sprzedazy, ale

WiecejWiedzyW.pioneer.com.pl

stlowami: ,,Lubie siedzie¢ nisko (...)
upadek nie jest wowczas tak niebez-
pieczny”.

Co$ w tym jest (§miech). To prawdopo-
dobnie zawodowe skrzywienie, ale dla
mnie to zdanie jest takze uniwersal-
nym drogowskazem... inwestycyjnym,
znakomicie pasujacym do obecnych
czasow. Okres po dotkliwej bessie jest
zazwyczaj wymarzong okazja do réz-
nych inwestycji. Upadek nie jest juz
tak niebezpieczny, a szanse na ponad-
przecietne zyski - bardzo duze. Trudno
wyobrazi¢ sobie tez lepszy moment na
realizacje noworocznego postanowie-
nia: regularnego oszczedzania i inwe-
stowania.

Co jeszcze sprawia, Ze tak chetnie
wraca Pan wlasnie do ,,Mistrza i Mal-
gorzaty”?

Jest tam wszystko - i mito$¢, i przygody,
i specyficzne poczucie humoru. I prze-
stanie, ktoremu jestem wierny w zyciu
prywatnym i zawodowym, a ktore naj-
trafniej ujal Antoni Stonimski: gdy nie
wiesz, jak si¢ zachowad, na wszelki wy-
padek zachowaj sig przyzwoicie. Ilekro¢
za bardzo przejmuje si¢ problemami,
lektura Buthakowa przypomina mi, by
nie traktowal zycia zbyt powaznie, bo
to prosta droga do szalenstwa. Ta rada,
oczywiécie, znakomicie sprawdza sie
réwniez w biznesie.

szybko awansowal w strukturach firmy.
Przeszedt droge od szefa Departamen-
tu Badan Marketingowych firmy po
dyrektora Departamentu Marketingu
i PR. Wrécit do grupy w 2001 roku po
pottorarocznej przerwie (pracowat jako
konsultant), obejmujac funkcje dyrek-
tora Departamentu Strategii i Rozwo-

Zmiany w Zarzadzie .

0d 25 wrzesnia 2009 r. zarzad Pioneer
Pekao TFI S.A. sktada sie z dwéch

osoh, zarzad Pioneer Pekao Investment
Management S.A. z trzech. Wszyscy
znajq Firme od podszewki. Krzysztof
Lewandowski, prezes obu spétek,
rozpoczat prace w grupie Pioneer

w 1995 r. Wiceprezes Pioneer Pekao TFI
Piotr Zochowski (odpowiada za finanse)
zwigzany jest z Pioneerem od 1999 r.
Wiceprezes PPIM Ryszard Trepczyiiski
(odpowiada za inwestycje) pracuje

w grupie od siedmiu lat. Najdtuzszym
stazem moze sig¢ pochwali¢ Tomasz
Orlik, wiceprezes PPIM, ktory juz

w 1992 r., w ramach Banku Pekao S.A.,
budowat fundamenty pod péZniejsze
sukcesy funduszy Pioneer.

Zmiany w zarzadach spotek grupy
Pioneer w Polsce zapoczatkowata
wiadomosé, ktora zelektryzowata
media branzowe we wrzesniu: wieloletni
prezes Pioneer Pekao TFI S.A. oraz
Pioneer Pekao Investment Management
S.A. Zbigniew Jagietto rozpoczat

nowy rozdziat w swojej menedzerskiej
karierze, obejmujac funkcje prezesa
zarzadu banku PKO BP. Gratulujemy

i Zyczymy sukcesow w nowym miejscu
pracy!

ju. W kwietniu 2009 roku awansowal
na stanowisko wiceprezesa zarzadu
Pioneer Pekao TFI S.A. odpowiedzial-
nego za sprzedaz, marketing i nowe
produkty. Od 25 wrzesnia 2009 roku
pelni funkcje prezesa zarzadu Pioneer
Pekao TFI S.A. i Pioneer Pekao Invest-
ment Management S.A.
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RYNKI: Trendy, Prognozy, Portfele

Ozywienie w gospodarce

Globalna sytuacja makroekonomiczna i nastroje na rynkach byly na poczgtku listopada 2009 r. o niebo

lepsze niz rok wczesniej, ale perspektywy rozwoju sytuacji w realnej gospodarce nie sq jeszcze wcale

tak jednoznacznie pozytywne, jak zdawaloby si¢ sugerowac niemal euforyczne zachowanie indeksow

rynkow akcji.

z polowy lutego do konca pazdzier-

nika br. zyskaly kilkadziesiat procent.
Skala wzrostowego odbicia w roku 2009
wynagrodzila cierpliwo$¢, konsekwencje
i odwage racjonalnie dzialajacych inwe-
storéw. Dzigki temu, znéw na przekor
wigkszosci, mogli oni z satysfakcja rea-
lizowaé zyski, sprzedajac jesienig akcje
tym, ktdrzy fantastyczny wzrost notowan
na rynkach akgji dostrzegli dopiero wte-
dy, gdy indeksy (i ceny akcji) niejedno-
krotnie byly juz na poziomie dwukrotnie
wyzszym niZ jeszcze wiosng... Tym sa-
mym po raz kolejny sprawdzito si¢ czesto
przypominane przez nas powiedzenie

Indeksy rynkéw akcji od dna bessy

najstynniejszego inwestora na $wiecie
Warrena Buffeta: ,,Staramy sie by¢ chciwi,
gdy inni s lekliwi, i staramy sie by¢ lekli-
wi, gdy inni sg chciwi”

Wyrazne sygnaly zahamowania recesji na
$wiecie moga cieszy¢, ale nie uprawniajg
do bezkrytycznego hurraoptymizmu. Nie
ma bowiem zadnych gwarangji, ze bieza-
ce ozywienie, wykreowane kosztownym
dodrukiem pienigdza, okaze si¢ na tyle
mocne, by uruchomilo naturalne proce-
sy (popyt konsumentdw, inwestycje firm,
tworzenie nowych miejsc pracy). Cieszac
sig, ze $wiat wyszed! z koszmarnej opresji,
nie wolno zapominaé, ze w gospodarce
cudéw nie ma - obowigzuje zasada ,,nic

za darmo”. Przeciez finansujace ozywienie
gigantyczne dlugi, zaciggane przez kluczo-
we panstwa $wiata, trzeba bedzie zaczaé
splacac. Jak glosi stare polskie powiedze-
nie, ,,dtug nie rana - nie zagoi si¢”. A na-
prawa przecigzonych budzetéw i finanséw
publicznych, konieczno$¢ splaty gigan-
tycznych dlugéw panstw jeszcze dlugo
bedzie obcigza¢ zaréwno podatnikéw, jak
i cate gospodarki. Dlatego inwestujac, nie
dajmy kierowa¢ sobg skrajnym emocjom
i pozostanmy wierni zdroworozsadkowym
zasadom.

KONIUNKTURA

Globalna recesja zostala zahamowana
kosztem gigantycznych programéw sty-
mulacyjnych zastosowanych przez rza-
dy i banki centralne kluczowych panstw
$wiata. Sprowokowane interwencjami
ozywienie bylo wyrazne, czasem wrecz
gwaltowne, ale bez gwarancji trwalodci.
Dostrzegamy pozytywna poprawe nastro-
jow, co widac takze po spadku wskaznikow
ryzyka do poziomoéw sprzed krachu banku
Lehman Brothers.

Koszty interwencji rzadéw i bankéw
centralnych s3 widoczne w drastycznym
wzroscie zadtuzenia na $wiecie, skokowej
zwyice potrzeb pozyczkowych panstw
oraz ,,nadymaniu” bilanséw bankéw cen-
tralnych dodrukowujacych pieniadze.
Mimo niekiedy gwaltownego charakteru
ozywienia w III kwartale 2009 roku, ist-
nieje ryzyko nieodlegtego (np. w pierwszej
polowie 2010 r.) powtérnego ostabienia,
po zakonczeniu programéw stymulujg-
cych.

Niepewnos¢ co do dalszego rozwoju sytu-
acji na $wiecie sygnalizuja m.in. jesienne
wysokie notowania zlota, traktowanego
jako zabezpieczenie przed negatywnymi
efektami ewentualnej dalszej dewaluacji
dolara i narastania presji inflacyjnej.
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ZELAZNE ZASADY

Tradycyjnie przypominamy, by niezaleznie od biezacej sytuacji, pozostawa¢ wiernym
odpowiednim dla siebie zasadom inwestowania. Nie istnieje jeden uniwersalny i od-

powiedni dla wszystkich model portfela, dlatego podstawa racjonalnego inwesto-
wania winna by¢ rzetelna ocena swojej sytuacji finansowej, realistyczne okreslenie
celu inwestowania i akceptowanych przez siebie metod dazenia do niego. Elemen-
tem takiej filozofii dlugoterminowego inwestowania jest oczywiscie odpowiednie
zroznicowanie wiasnego portfela oraz roztozenie w czasie jego budowy. Dla klientow
nastawionych na diugoterminowe inwestowanie najprostsza taktyka jest regularne,
systematyczne inwestowanie - na raty.

Lukasz Kwiecieti, Pioneer Pekao Investment Management S.A.

BEZROBOCIE | ZATRUDNIENIE

Tempo wzrostu bezrobocia ulegto wyha-
mowaniu w USA, ale nie jest jednak wy-
kluczone dalsze pogarszanie sie sytuacji
pod tym wzgledem. Podobnie wyglada
sytuacja w Europie Zachodniej.

W Polsce nalezy liczy¢ si¢ z wyraznym
dalszym wzrostem bezrobocia z poziomu
ok. 10% pod koniec jesieni 2009 roku do
12-13% w roku 2010, po czym mozliwa
jest pewna poprawa.

DEFICYTY BUDZETOWE,

DLUGI | FINANSE PUBLICZNE
Gigantyczny (i rosnacy) dlug publicz-
ny w wielu krajach bedzie narastajg-
cym problemem gospodarek w $rednim
i dluzszym terminie. Banki centralne ot-
warcie sygnalizujg konieczno$¢ przygoto-
wania planu sanacji finanséw publicznych
panstw w kolejnych latach.

Potencjalnie negatywne dla gospodarek
beda perspektywy olbrzymich emisji ob-
ligacji zadtuzonych panstw oraz mozliwa
presja na wzrost podatkow.

INFLACJA

Globalnie nadal bedg widoczne, choé
raczej slabnace, tendencje deflacyjne.
W kolejnych kwartatach spodziewamy si¢
prawdopodobnego powrotu umiarkowa-
nej (i niskiej) inflacji. Cho¢ pozna jesie-
nig 2009 r. w Polsce inflacja byta jeszcze
powyzej celu NBP, to dostrzegamy realne
szanse na spadek inflacji w 2010 r., m.in.
dzigki lepszej pozycji ztotego.

STOPY PROCENTOWE

Pé6ing jesienig 2009 roku kluczowe banki
centralne nadal pozostawaly przy swojej
ekstremalnie luznej polityce pieni¢znej
(zerowe stopy, skup obligacji, dodruk pie-
nigdza). Ale wkrotce bankierzy centralni
stang przed niezwykle trudnym wyzwa-

WiecejWiedzyW.pioneer.com.pl

niem: wraz ze zwickszaniem aktywnosci
gospodarek i zanikiem procesow deflacyj-
nych (i rosnacej powoli presji inflacyjnej)
konieczne bedzie wywazone zacie$nianie
polityki. Jednoczes$nie banki centralne
musza uwazad, by przy okazji nie zdusi¢
w zarodku kietkujacego ozywienia ko-
niunktury.

Cieszac sie,

ze Swiat wyszedt

zZ opresji, nie wolno
zapominaé,

Ze w gospodarce
cudow nie ma.

W Polsce, o ile nie dojdzie do jakichs
gwaltownych zawirowan globalnych, na-
stapit definitywny koniec niedawnej serii
obnizek stop procentowych. Naszym zda-
niem jest jednak o wiele za wczeénie, by
mowic o podwyzkach stop w Polsce. Uwa-
Zamy, Ze powinny one nastgpi¢ nie wczes-
niej jak w drugiej polowie roku 2010.

RYNKI WALUTOWE

W 2009 roku rytm wyznaczalo zacho-
wanie nadal podstawowej waluty glo-
balnej - dolara amerykanskiego. Jego
oslabienie sprowokowato nawet dysku-
sje o wyborze innej waluty rezerwowej
$wiata.

Polski zloty przez wiele miesigcy, nie-
kiedy nawet bardzo dynamicznie, odra-
bial znaczne straty poniesione jesienig
2008 i zima 2009 roku. Perspektywy
ztotego w dluzszym terminie ocenia-
my pozytywnie. Prawdopodobienstwo
umocnienia zlotego muszg braé pod
uwage takze zwolennicy inwestycji wa-
lutowych.

RYNKI OBLIGACJI

Z punktu widzenia polskich inwesto-
row zlotowych, polskie obligacje rzadowe
(i tzw. korporacyjne, tj. emitowane przez
firmy i samorzady) pozostaja relatywnie
najciekawszymi instrumentami z kategorii
papieréw dituznych. W krétkim i $rednim
terminie istnieje umiarkowane ryzyko wy-
nikajace z sytuacji globalnej. Jednak wydaje
sig, ze juz $rednioterminowa inwestycja (np.
na dwa, trzy lata) to interesujaca propozy-
¢ja, zaréwno dla inwestoréw poszukujacych
relatywnie bezpiecznych lokat, jak i budu-
jacych zdywersyfikowany portfel mieszany.
Zagraniczne obligacje rzadowe (USA,
Niemcy) mimo pewnego wzrostu rentow-
nosci nadal nie sg atrakcyjne dla polskich
inwestoréw zlotowych. Wigkszego poten-
cjalu mozna szuka¢ wérdd obligacji korpo-
racyjnych.

RYNKI AKCJI

Po imponujacych wzrostach, siggajacych
kilkudziesieciu, a nawet niemal 100 proc.
zysku, osiagnietych w blyskawicznym tem-
pie (od przedwiosnia do jesieni 2009 r.),
musiafo przyj$¢ zawahanie i przejsciowe
korekeyjne spadki notowan (najpierw we
wrzesniu, a potem — po kolejnych zwyzkach
- pod koniec pazdziernika). O ile premia
za ryzyko podejmowane przez inwestoréw
2008 i zima 2009 r.) byla uzasadniona, jej
wysoko$¢ wydaje si¢ przesadzona w kon-
tekscie perspektyw realnych gospodarek.
Stad narastajaca jesienig $wiadomos¢ ry-
zyka (a nawet potrzeby!) glebszej korekty
cen. Biorac pod uwage diuzszy horyzont
inwestycyjny, traktowalibysmy ewentualne
glebsze spadki notowan jako okazje do uzu-
pelniania portfeli.

Fukasz Kwiecien

komentarz przygotowano 29 pazdziernika 2009 r.
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Hity funduszy Pioneer

Powrot nadziei 1 zyskow

Polacy, zacheceni dobrymi wynikami, coraz smielej wracajq do funduszy inwestycyjnych. Uczestnicy

wigkszosci funduszy Pioneer mogg sie cieszy¢ dwucyfrowymi stopami zwrotu od poczgtku 2009 roku.

Najlepsze fundusze agresywne daly zarobic znacznie powyzej 50 procent.

o byl bardzo dobry rok dla inwesto-

Fundusze Pioneer o najwyzszej stopie zwrotu w 2009 r.*

réw oszczedzajacych w  funduszach
inwestycyjnych.  Ostatnie
przyniosly ukojenie po blisko dwoch latach

miesigce

nietatwej bessy. Kolejny raz w historii rynek
kapitatowy dowiddl, ze placi wysoka premie za
odwage - znow sprawdzila sie regula, ze nalezy
kupowa¢ akcje, gdy - jak to méwig gietldowi
~wyjadacze” - leje sie krew.

Pioneer Akcji Europy Wschodniej I N GGG 61,49%
Pioneer Akcji Rynkow Wschodzacych I 5 31%
Pioneer Obligacji Strategicznych | ENEEGEGEGGG 50,70°%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO | NEMEE 43,15%
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO | NENEEEE 43,15%

0 10 20 30 40 50 60 70 80%

OPTYMIZM NA GIELDACH

Najwieksze powody do radoéci maja ci inwe-
storzy, ktorzy zdecydowali sie na zakup akcji
badz jednostek agresywnych funduszy inwesty-
cyjnych w lutym. Rozpoczety wtedy atak ,,by-
kéw” na $wiatowe rynki akgji byl zwiastunem
korica globalnej recesji. Rajd w gore rozpoczety
réwniez indeksy na GPW, dodatkowo wspiera-
ne dobrymi wieéciami z rodzimej gospodarki.
WIG-20, indeks najwiekszych spotek, w siedem
miesiecy od czarnego wtorku 17 lutego 2009
(gdy w jeden dzien osunat si¢ o 7,5%) zdofat
odzyskac tysiac punktow, rosnac o blisko 75%!

WIERNOSC SIE OPLACA

Uczestnicy funduszy inwestycyjnych, ktorzy
oparli si¢ pokusie umorzenia jednostek na
fali powszechnej wyprzedazy, juz odbudowa-
li znaczng cze$¢ ,papierowych” strat. Ci zas,
ktorzy przekazali do funduszy nowe $rodki
lub z poczatkiem roku zdecydowali sie na
systematyczne zakupy jednostek funduszy
inwestycyjnych, mogg dzi§ gratulowa¢ sobie
wyczucia. Fundusze, zwlaszcza te agresywne,
przyniosly spektakularne zyski. Dos¢ powie-

*dane za okres 1 stycznia - 27 pazdziernika 2009 r.

dzie¢, ze wszystkie fundusze akgji, zréwnowa-
zone i stabilnego wzrostu spod znaku Pioneer
od poczatku roku do korca pazdziernika od-
notowaty dwucyfrowe stopy zwrotu. Najlepsze
fundusze akcji Pioneer przyniosty w tym okre-
sie ponad 50% zysku.

Z NADZIEJA W PRZYSZLOSC

Polscy inwestorzy coraz $mielej wracaja do
funduszy inwestycyjnych. Od maja 2009 roku
nabycia jednostek funduszy przewyzszaja
umorzenia. To dobra tendencja, pokazujaca,
ze inwestorzy z nadzieja patrza w przyszlos¢.
Z oferty Pioneer Pekao TFI najchetniej wybie-
rano: subfundusz Pioneer Lokacyjny, Pioneer
Zmiennej Alokacji SFIO oraz Pioneer Zmien-
nej Alokacji 2 SFIO. W przypadku kazdego
z nich nabycia jednostek byly kilkukrotnie
wyzsze od odkupien.

NAILEPSZE Z NAJILEPSZYCH

Popularno$¢ tych funduszy to zastuga ich
wynikow oraz polityki inwestycyjnej, ktora
idealnie wpasowata si¢ w obecne nastroje in-

westorow. Pioneer Lokacyjny to subfundusz
nastawiony na uzyskanie biezacego dochodu.
Jego $rodki inwestowane s gtéwnie w diuzne
papiery warto$ciowe i w instrumenty rynku
pienieznego. Dzieki temu produkt ten cechu-
je przewidywalnos¢ wynikéw i ograniczone
wahania warto$ci jednostek uczestnictwa. Po-
niewaz Pioneer Lokacyjny wchodzi w sklad
funduszu parasolowego Pioneer FIO, prze-
niesienie $rodkéw do innego subfunduszu jest
zwolnione z tzw. podatku Belki.

Wielu Polakéw poszukuje takze takich pro-
duktéw, ktére chronityby wartos¢ ich portfela,
ale dawaly tez szanse na zyski przewyzszajace
dochody z typowych lokat bankowych. Spe-
cjalnie dla nich Pioneer Pekao TFI stworzyl
fundusze nastawione na zabezpieczenie war-
tosci inwestycji — Pioneer Zmiennej Alokacji
SFIO, a potem blizniaczy fundusz — Pioneer
Zmiennej Alokacji 2 SFIO. Fundusze te stosuja
specjalng strategie zabezpieczania inwestycji
przed stratami. Powierzone $rodki inwestuja
bowiem gléwnie w akcje i obligacje w réznych
proporcjach w zaleznosci od sytuacji rynkowe;.

Informujemy, zZe 6 listopada ulegt zmianie adres Centrum Obstugi Klienta funduszy Pioneer. Obecnie Centrum miesci sig przy ul. Postepu 21 w Warszawie (3 pigtro).

Skréty prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer
Pekao TFI S.A., jak réwniez prospekty informacyjne tych Funduszy zawierajgce szczegoto-
wy opis czynnikdw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegétowe
dane na temat sytuacji finansowej tych Funduszy i tabele optat dostepne sg u prowa-
dzacych dystrybucje oraz w internecie na stronie www.pioneer.com.pl. * Nastepujace
fundusze moga lokowaé swoje aktywa w papiery wartosciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezace do OECD lub migdzynaro-
dowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie UE, w nastepujacych proporcjach: Subfundusz Pioneer Wzrostu MIX 60 do
60%, Subfundusz Pioneer Wzrostu i Dochodu MIX 40 do 80%, Pioneer Obligacji FIO do
100%, Pioneer Obligacji Plus FIO do 100%, Pioneer Pienigzny FIO do 100%, Subfundusz
Pioneer Lokacyjny do 100%, Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO do 85%, Pioneer Zréwno-
wazony FIO do 100%, Pioneer Aktywnej Alokacji FIO do 100%, Pioneer Zrownowazony
Rynku Amerykanskiego FIO do 65%. * Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO, Pio-
neer Zmiennej Alokacji SFIO i Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO mogg lokowaé¢ do 100%
wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwaran-

towane przez Skarb Panstwa RP lub NBP. * Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO moze
lokowaé do 100% wartosci aktywoéw Funduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub
gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBF, USA,
Kanade, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czton-
kowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie
UE. * Pioneer Obligacji Dolarowych FIO moze lokowaé do 100% wartosci aktywow Fun-
duszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowol-
ny z nastegpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, USA i jego agendy rzadowe,
Kanade, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czton-
kowskiego UE, panstwo nalezagce do OECD lub migdzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
* Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszy (znaczny udziat instrumentéw
finansowych o charakterze akcyjnym): Pioneer Akcji Polskich FIO, Pioneer Zabezpieczony
Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO,
Subfunduszu Pioneer Wzrostu MIX 60, Subfunduszu Pioneer Wzrostu i Dochodu MIX 40,
Pioneer Aktywnej Alokacji FIO, Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO,
warto$¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag.
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Postanowienia
noworoczne

Nigdy nie jest za pézno, by uporzqdkowac finanse. Podpowiadamy,

jakie nawyki finansowe warto w sobie wyrobic i... jak w nich wytrwac.

chudne, znajde wiecej czasu dla
SSwoich dzieci, zaczng¢ regularnie

oszczedzaé - to typowe noworoczne
postanowienia Polakow. Niestety po syl-
westrze wracamy do starych nawykow. Jak
sprawi¢, by tym razem bylo inaczej? Patentu
na utrate kilograméw nie mamy, ale znamy
»sztuczki’, ktore pomagaja w systematycz-
nym oszczedzaniu.

FINANSOWY TOTOLOTEK

Swiadomos¢ finansowa nie jest najmocniej-
sz3 strong Polakow. Statystyki sa nieubtaga-
ne: ponad potowa rodakéw nie ma zadnych
zaskorniakéw, tylko znikomy odsetek przy-
znaje si¢ do regularnego oszczedzania. Ulu-
biong formg lokowania $rodkéw sg opro-
centowane symbolicznie (badz wcale) konta
bankowe. Ankietowani w badaniu Money
Track 2009, pytani o ich pomyst na poprawe
swojej sytuacji materialnej, odpowiadali, ze
w pierwszej kolejnosci. .. zagraliby w totka.

A s3 znacznie skuteczniejsze sposoby na
wzbogacanie. Warto to powtarza¢ do znu-
dzenia: wystarczy wplaca¢ do wybranych
funduszy inwestycyjnych niewielkie kwoty,
ale systematycznie. Efekty regularnych in-
westycji zaskocza najwigkszych niedowiar-

lle mozna zyska¢, inwestujac regularnie

kéw. Warto wyrobi¢ w sobie nawyk przele-
wania ustalonej kwoty na konto wybranych
funduszy w okreslony dzien, np. po otrzy-
maniu wynagrodzenia. Do oszczgdzajacego
nalezy decyzja wyboru funduszy, aczkol-
wiek przy dlugim horyzoncie inwestycyj-
nym warto mie¢ w swoim koszyku takze
fundusze agresywne, z duzym potencjatem
zysku - np. Pioneer Akgji Polskich FIO.

DYSCYPLINUJACY GORSET

Osoby, ktorych systematyczno$¢ nie jest
mocng strong, moga skorzysta¢ z produk-
tow niejako zmuszajacych je do regularnych
inwestycji. Takim rozwigzaniem w ofercie
Pioneer Pekao TFI sg programy systema-
tycznego oszczedzania — PAK Pro i PAK
Junior. Pozwalajg zgromadzi¢ pokazng
kwote na przyszle wydatki i marzenia, whas-
ne oraz naszych dzieci (to im dedykowano
PAK Junior).

Konsekwencja to podstawa, takze, gdy
chcemy zwigkszy¢ kwote comiesiecznych
oszczedno$ci. Wymagana jest jednak kon-
trola codziennych wydatkéw. To trudne, bo
wielu Polakom wydaje sie, ze na zyciu nie
sposdb juz bardziej oszczedzi¢. Nic bardziej
blednego. Wigcej racjonalnoéci w codzien-

Obliczenia dla wptaty 200 zt i 400 zt dokonywanej co miesiac; zatozono 8% roczna stope zwrotu

567 045

500 000 zt [ suma wptat

[] warto$¢ inwestycji przy wptatach 200 zt miesiecznie
400000 z

I warto$¢ inwestycji przy wptatach 400 zt miesiecznie
300000 z

229 064

200000 z
100 000 zt 72 513

29 366

o 328 ST O |
5 lat 10 lat 20 lat 30 lat

Zrédlo: obliczenia wlasne Pioneer Pekao TFI S.A.

WiecejWiedzyW.pioneer.com.pl

nych zakupach, powstrzymywanie sie od
impulsywnych zakupéw pozwola bezbo-
lesnie uwolni¢ powazne sumy, ktére w fun-
duszach inwestycyjnych moga pracowa¢ na
nasze cele i marzenia.

C0 Z 0CZU, TO Z SERCA

Jedna z naszych przywar jest ulegtos¢ wo-
bec pokus naglych wydatkéw. Fundusze
inwestycyjne w naturalny sposéb chronig
nas przed szalenstwem zakupow. W prze-
ciwienstwie do $rodkéw zgromadzonych
na lokatach czy rachunkach bankowych,
uwolnienie oszczednosci z funduszy inwe-
stycyjnych jest bardziej czasochlonne. Jest
szansa, ze nim zdecydujemy sie na umo-
rzenie jednostek, ochloniemy i... ocalimy
oszczednosci.

WARTO MARZYC

Wigkszo$¢ z nas nie ma konkretnego ce-
lu oszczedzania. Co trzeci Polak, jesli juz
oszczedza, to na wszelki wypadek. To blad.
Wyznaczenie sobie celu inwestycji zwigksza
nasza determinacje. Najwdzieczniejszym
celem inwestycji sg dzieci. Dlatego taki
produkt, jak PAK Junior, to najpigkniejszy
prezent i klucz do skarbca z marzeniami
naszych pociech np. o dobrych studiach,
mieszkaniu.

IM WCZESNIE), TYM LEPIE)

Cel, ktory powinien przy$wiecac oszczedza-
jacym, to zabezpieczenie finansowe przy-
sztosci. Emerytura z I i II filaru na pewno
nie pozwoli na utrzymanie poziomu zycia
z czasu aktywnosci zawodowej. A kazdy
Z nas marzy, ze na emeryturze bedzie mogt
poswiecic sie pasjom, na ktére wezesniej nie
bylo czasu.

Nigdy nie jest za pézno na oszczedzanie,
a najwazniejsza jest regularnos¢. Spojrzmy
na przyktad: wystarczy 400 zt miesiecznie,
by po 30 latach, przy faktycznie zainwesto-
wanych 144 tys. zt, otrzymaé kwote 567 045
zk (przy zatozeniu 8% stopy zwrotu rocznie).
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Corporate Social Responsibility

Pioneer wspari
potrzebujacych

W 2009 roku Pioneer Pekao TFI S.A. juz tradycyjnie wsparl wybrane organizacje pozarzgdowe,

stowarzyszenia i fundacje o statusie organizacji poZytku publicznego. Wsrod obdarowanych znalazty

sie Stowarzyszenie SOS Wioski Dzieciece w Polsce, Fundacja Dzieci Niczyje, Fundacja Hippoland,

Przymierze Rodzin, a takze

ioneer Pekao TFI swoja

pomoc kieruje szczegolnie

do tych fundacji i stowa-
rzyszen, ktorych wysitki pomaga-
ja w wyréwnywaniu szans dzieci
i mlodziezy ze $rodowisk zagrozo-
nych bieda lub dotknietych choroba.
Wszystkie obdarowane organizacje
przekazaly otrzymane $rodki na re-
alizacje swoich dziatan statutowych.

Rok 2009 uplynal pod znakiem
konsekwentnie realizowanej przez
nas polityki wspierania najbardziej
potrzebujacych, czyli najmlodszych
w trudnej sytuacji materialnej lub
zdrowotnej. Dlatego m.in. docenili-
$my dzialalno$¢ Przymierza Rodzin.
Organizacja ta skupia sie na pomo-
cy rodzinom wielodzietnym. Stowa-
rzyszenie wspiera najmlodszych, np.
poprzez fundowanie im stypendiéw
edukacyjnych. Fundacja Hippoland
popularyzuje jezdziectwo jako metode
rehabilitacji os6b niepelnosprawnych,
a takze forme oddzialtywania peda-

gogicznego na chore dzieci.
Pioneer Pekao TFI juz od
diuzszego
Stowarzyszeniu SOS Wioski
; Dziecigce w Polsce, ktore
otacza opieka dzieci opusz-
czone, osierocone lub ze $ro-
dowisk patologicznych.

Wszyscy wiemy, jak istot-
ny w zyciu kazdego z nas
jest tzw. rowny start. Pio-
neer Pekao TFI aktywnie
angazuje si¢ w rézne pro-
jekty wyréwnujace szanse
dzieci chorych lub pocho-

Poprzez wsparcie wymie-
nionych organizacji po-
magamy m.in. mio-

Fundacja Promasters.

pracy (Przymierze Rodzin), ulatwianiu
dostepu mtlodziezy niepelnosprawnej do
czasu pomaga  zajec sportowych (Promasters) lub rehabi-

litacji chorych dzieci (Hippoland).

W tym roku odbyla si¢ juz kolejna edycja
Pioneer Kids Day, $wigta mlodych sympa-
tykow tenisa ziemnego. Waznym i wzru-
szajacym punktem imprezy jest zawsze
turniej sekcji tenisowej mlodziezy nie-
pelnosprawnej, ktora dziata przy fundacji
Promasters. Zawody Pioneer Kids Day
towarzyszg turniejowi Pekao Open. Gra-
cze z sekcji mlodziezy niepelnosprawnej
w tym roku mogli si¢ zmierzy¢ z profesjo-
nalnymi zawodnikami.

dzacych z ubogich rodzin.

W trakcie imprezy odbyly sie¢ liczne kon-
kursy dla uczniéw szkdét podstawowych
i gimnazjalnych oraz gry dla dzieci i mto-
dziezy z rodzin dziezy. Pioneer Pekao TFI juz od lat jest
wielodzietnych sponsorem, ale tez fanem mlodych spor-
w zdobyciu  towcow. Jak co roku zmagania tenisistow
wymarzo- dostarczyty goracych sportowych emocji,
nej edukacji  a zwycigzcy z duma odbierali puchary

i podjeciu  inagrody.

* Subfundusze: Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pioneer Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pioneer Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkow Rozwinietych, Pio-
neer Akcji Rynkow Wschodzacych, Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pioneer
Akcji Europy Wschodniej, Pioneer Surowcoéw i Energii, nalezacych do Pioneer Funduszy
Globalnych SFIO, subfundusze: Zagraniczne Fundusze Akcyjne i Fundusze Zagraniczne
nalezgce do Strategii Funduszowych SFIO oraz fundusze: Pioneer Akcji Amerykanskich,
Pioneer Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pioneer Akcji Europejskich, mogg lo-
kowaé¢ znaczng czg$¢ swoich aktywédw w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, w zwigzku
z powyzszym warto$¢ aktywow netto tych subfunduszy moze charakteryzowac sig duza
zmiennoscig. Subfundusz Pioneer Surowcéw i Energii moze takze lokowaé swoje aktywa
w fundusze zagraniczne, ktére z kolei moga inwestowac swoje aktywa w kontrakty ter-
minowe, ktére replikujg indeksy gietdowe. Subfundusz Pioneer Obligacji Strategicznych
oraz Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO mogg lokowaé¢ wigkszo$¢ aktywoéw w inne
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kategorie lokat niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, tzn. w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych. ¢ Strategie Funduszowe SFIO moze lokowa¢ do
49% aktywow Subfunduszy Fundusze Zagraniczne oraz Zagraniczne Fundusze Akcyjne
w instrumenty finansowe o charakterze dfuznym emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Skarb Panstwa RP oraz przez inne panstwa cztonkowskie UE. ® Fundusze nie
gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzaleznio-
na od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze
od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz
obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodéw kapitatowych. © UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne,
ktére lokujg aktywa w papiery wartosciowe, wigze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan
cen na gietdzie, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Uczestnik fundu-
szu powinien mie¢ $wiadomo$¢ mozliwosci osiggnigcia zysku, ale réwniez poniesienia
straty.

Wydawca: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Budynek TAURUS ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa
tel. 22 640 40 00, fax 22 640 40 05

Centrum Obstugi Klienta 801 641 641
(koszt jednej minuty potaczenia jest rowny cenie jednego impulsu TP SA)
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