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Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Tabela Gtéwna

(tysigce ztotych)
Zestawienie lokat na dzien 31.12.2010 Zestawienie lokat na dzien 31.12.2009
Skiadniki lokat Wartos¢ wedlug ceny| Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogoétem nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogoétem
bilansowy w tys. bilansowy w tys.

1. Akcje 6 105 6911 0.84 151 714 152 459 19.93
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 1997 0.26
3. Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
6. Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
7. Dtuzne papiery wartosciowe 3812 2937 0.36 628 408 587 144 76.75
8. Instrumenty pochodne 0 320 0.04 0 2337 0.31
9. Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosc 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwest. majace siedzibe za granicg 770 305 785 519 95.65 0 0 0.00
13. Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
15. Depozyty 25 353 25124 3.06 16 563 16 928 2.21
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
17. Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
19. Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
[20. Razem | 805 575/ 820 811| 99.95| 796 685/ 760 865 99.46|
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obliaacii Dolarowvch Plus Fundusz Inwestvcvinv Otwarty

Zestawienie lokat - Tabele uzupetniaiace
(tysiace ziotych)

Sprawozdanie roczne 2010

1.12.2010
Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
. Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzien w aktywach
Akcie tue! hilancawy w tue andlem
Akcie - RAZEM 6105 6911 084
US0144971051 (Alere Inc) ‘Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany (ADF) FINRA 000]Stanv' 868 .10
US25389M8771 (DiaitalGlobe Inc) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany (ADF) FINRA 000]Stany 1782 .22
US4657411066 (ltron Inc) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany NASDAO Global Market 000]Stanv' 1972 .24
US4509111021 (ITT Corp) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany NYSE Euronext 000]Stany 1699 .21
USB175651046 (Service Corp International/US) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany (ADF) FINRA 700 Stany 311 .04
US8835561023 (Thermo Fisher Scientific Inc) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany NYSE Euronext 700] Stany' 4 279 .03
.
[Aktywny rvnek - vnek requlowany 610 691
Aktywny rynek - vnek
inny aktywny rvnek
na rynku aktywnym X
Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzien w aktywach
Warranty subskrypcyine tue hilancowy w tue andtam
Warranty subskrypcyine - RAZEM 0 0 0.00
Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzief w aktywach
Prawa do akcii tus hilansawy w tus andlam
Prawa do akciji - RAZEM 0 0 0.00
Wartos¢ wedlug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzieft w aktywach
Prawa poboru e hilancowy w tue andlam
Prawa poboru - RAZEM 0 0 0.00
Wartosé wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzief w aktywach
Kwity depozytowe 3 bilansowy w tys. ogélem
Kwity depozytowe - RAZEM 0 0 0.00
Wartosé
. Wartos¢ wediug wediug N
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Yarink Rodzaj listu Podstawa emisji Wartoé nominalna Liczba cenynabyciaw | wyceny na Elocertonyjidziallaktylacty
oprocentowania i ogélem
3 izier
Listy zastawne hilaneawns w
Listy zastawne - RAZEM 0 0 0 0.00
Odsetki naliczone od listow na rynku aktywnym
Odsetki naliczone od listow na rynku aktywnym 0 0.00
Wartos¢ wediug | Wartosé wedtug | Procentowy udziat
Warunki Wartos¢ ceny nabyciaw | wyceny na dzien w aktywach
Diuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Nominalna Liczba tys. bilansowy w tys. ogélem
Dtuzne papiery wartosciowe - RAZEM 3812 2868 0.35
1.0 terminie wvkupu do 1 roku 0 0 0 0.00
a) Obligacie 0 0 0 0.00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0.00
) Bony pieniezne 0 0 0 0.00
d) Inne 0 0 0 0.00
2.0 terminie wvkupu powvzei 1 roku 1009 3812 2868 035
a) Obliaacie 1009 3812 2868 035
US66977TAC09 (NCX 7 7/8 09/15/25) Aktvwny rvnek - rvnek NASD - TRACE Nova Chemicals Ltd Kanada 15.09.2025 7.875 % staly 1009000 1009 3812 2868 035
b) Bonv skarbowe 0 0 0 0.00
) Bonv pie: 0 0 0 0.00
d) Inne 0 0 0 0.00
[Aktywny rvnek - vnek requlowany o
[Aktywny rynek - rynek 381 286 .35
inny aktywny rvnek 0
na rynku akiywnym .00
Odsetki naliczone od papieréw diuznych na rynku aktywnym 69 001
Odsetki naliczone od papierow dfuznych na rynku aktywnym 0 0.00
. wyceniane z modelu dia wartosci godziwe]
** Instrumenty dopuszczone do obrotu rvnku
AP . Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta |\, mont bazowy Liczba cenynabyciaw | 'Vartosé wediug wyceny na w aktywach
(wystawcy) dzien bilansowy w tys.
tys. ogétem
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne - RAZEM 1 0 320 0.04
I Wystandaryzow: pochodne 0 0 0 0,00
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obliaacii Dolarowvch Plus Fundusz Inwestvcvinv Otwarty
Zestawienie lokat - Tabele uzupetniaiace

-3/ Tabele (PL) -

(tysiace zlotych)
1.12.2010
Il_Niewvstandarvzowane instrumentv nochodne 1 0 320 004
FORWARD 13.01.2011 na rvnku akivwnvm Nie dotvezy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 320 004
Wartos¢ wedlug | Wartos¢ wedlug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba cenynabyciaw | wycenynadzien |  w aktywach
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyine 3 bilansowy w tys. ogélem
1Jednostki 0 0 0.00
I_Certvfikaty 0 0 0 0.00
X § B 5 Wartosé wedlug | Wartosé wediug
Tytuly i i przez i Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien |Procentowy udziat w aktywach
inwestowania maijace siedzibe za granica tys. bilansowy w tys. ogélem
6804125 770 305 785519 95.65
AT0000704374 (Pioneer - Dollar Bond) Nienotowane na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy Pioneer - Dollar Bond Austria 6 502 208 797 85
LU0313647280 (Pioneer Funds - Global Aaareaate Bond) Nienotowane na rvnku aktywnvm Nie dotvezy Pioneer Funds - Global Aareaate Bond uksembura 3369 122054 121103 1475
LU0132208918 (Pioneer Funds - Emeraina Markets Bond) Nienotowane na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy P meraina Markets Bond uksembura 1007573 409 125 1
LU0190658392 (Pioneer Funds - Global Hiah Yield) Nienotowane na rvnku aktywnvm Nie dotvezy Pionee lobal Hiah Yield uksembura 6 895 121398 126 505 1
LU0132176966 (P S. Dollar Short-Term) na rvnku aktvwnvm je dotvezy Pioneer Funds - US Dollar Short-Term uksembura 6512 403 053
LU0229391908 (P S. Dollar Aaareqate Bond) na rvnku aktywnym Nie dotvezy Pionee - U.S. Dollar Aaareqate Bond uksembura 5309 428 376
LU0132199406 (P S Hiah Yield) na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy P ~U.S. Hiah Yield uksembura 4198 651 120314 128310 1
LU016230456 1 (Pioneer Funds - Stratedic Income) na rvnku aktywnym Nie dotvezy Pioneer Funds - Stratedic Income uksembura 429315 122001 124250 1
 rodzal sodmi s . . ‘i i . Wartos¢ § Wartosé wedlug Procentowy udzial
Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby podmiotu Temin wymagalnosci Rodzaj éwiadezenia | . colill Liczba cony nabyclaw | Wartosé wediug wyceny na T
Wierzytelnosci 3 dzien bilansowy w tys. ogélem
Procentowy udzial
Wartosé wediug wyceny | w aktywach
Weksle Wystawca Data platnosci Wartosé wedlug ceny nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogélem
Wartosé wediug | Wartosé wednug | Vartosé ‘”Z‘“,“‘? e Procentowy udziat
Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta Warunki oprocentowa-nia| ceny nabyciaw | cenynabyciaw | ‘WYSenynadzien artosc wediug wyceny na
" . bilansowy w danej | dziefi bilansowy w tys. 5
danej walucie tys. s ogdlem
Depozyty walucle
1. W walutach panstw nalezacveh do OECD 25353 25124 306
Lokata w PLN Bank Pekao SA Poiska. PLN 325% 4698000 4698 4698000 4698 057
Lokata w USD Bank Pekao SA Polska UsbD 0.45% 6891 000 20 655 6891 000 20 426 249
Il_W walutach panstw nienalezacveh do OECD 0 0 000
Wartosé wedlug | Procentowy udziat
W
Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba "‘"":fn‘;"""”g wyceny na dzien |  w aktywach
Inne bilansowy w tys. ogslem
Procentowy udzial
Wartos¢ wediug wyceny
Waluty Paristwo Wartos¢ wediug ceny nabyciawtys. | Wartos¢ na deien bilansowy w danej walucie | =870 000 IVEC |, ,kz:ac,.
oaglem
W walutach paristw nalezacveh do OECD ) 000
W walutach paristw nienalez do OECD 0 000

Sprawozdanie roczne 2010



Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacii Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

(tysiace ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

na dzien 31.12.2010

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Gwarantowane skfadniki lokat Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien .
nabycia w tys. A aktywach ogétem
bilansowy w tys.
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD
. L. Wartos¢ wedtug Proce.ntowy
AP . . Warunki o . . Wartos¢ wedtug ceny - udziat w
Instrumenty rynku pienieznego Emitent Termin wykupu . Warto$¢ nominalna Liczba . wyceny na dzien
oprocentowania nabycia w tys. A aktywach
bilansowy w tys. a
ogoétem
Wartos¢ wedtug .
. a . Procentowy udziat w
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy wyceny na dzien .
i aktywach ogétem
bilansowy w tys.
WS UET Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy wyceny na dzien y .
i aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Lokaty bankowe 25124 3.06
Instrumenty pochodne 320 0.04
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje e s Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
- . . ! . Lo . Kraj siedziby . . Wartos¢ wedtug ceny L udziat w
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny na dzien
. . N emitenta nabycia w tys. h aktywach
jedno z panstw nalezacych do OECD bilansowy w tys. ogtem
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Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bilans na dzien 31.12.2010

(tysiace ztotych)
Bilans 31.12.2010 31.12.2009
I. Aktywa 821214 764 964
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 119 612
a) Srodki na biezacych rachunkach bankowych 119 612
b) Lokaty pieniezne krotkoterminowe 0 0
2. Naleznosci 284 3487
a) Zbyte lokaty 213 2187
b) Zbyte jednostki uczestnictwa 36 654
c) Odsetki 1 56
d) Dywidendy 9 435
e) Naleznosci inne 25 155
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 848 741 600
- dtuzne papiery wartosciowe 2937 587 144
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 810 963 19 265
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiazania 3399 3198
1. Nabyte lokaty 0 0
2. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Odkupione jednostki uczestnictwa 1076 1192
4. Wpfaty na jednostki uczestnictwa 125 134
5. Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 336 45
6. Zobowigzania pozostate, w tym w szczegdlnosci: 1862 1827
- Wynagrodzenie za zarzadzanie 1760 1581
- Optata manipulacyjna 71 101
- Zobowigzania z tytutu przekroczenia salda na rachunku 0 0
1Il. Aktywa netto 817 815 761 766
IV. Kapitat funduszu 1013 333 1073048
1. Kapitat wptacony 4 796 699 4 606 364
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 783 366 -3533 316
V. Dochody zatrzymane -210914 -265 534
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 364 631 351 451
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze -575 545 -616 985
zbycia lokat
- w tym z tytutu réznic kursowych -546 364 -553 491
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 396 -45 748
- w tym z tytutu réznic kursowych -365 -39 999
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 817 815 761 766
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba
Jednostki uczestnictwa kategorii A 15 793 752 16 954 214
Jednostki uczestnictwa kategorii | 231 197 256 207
Kategorie jednostek uczestnictwa Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa kategorii A 51.03 44.26
Jednostki uczestnictwa kategorii | 51.03 44.26
Bilans nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, ktére stanowig integralng,
czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI

Sprawozdanie roczne 2010

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rachunek Wyniku z Operacji

(tysigce ztotych)

Rachunek wyniku z operacji

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

I. Przychody z lokat 58 205 61 592
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 186 3 905
2. Przychody odsetkowe 30 820 44 140
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 23 231 13 546
4. Pozostate 968 1
Il. Koszty Funduszu 45 025 33973
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 20 310 16 843
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 375 195
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 2 6
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 23 929 16 624
12. Pozostate 409 305
[ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l-111) 45 025 33973
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 13 180 27 619
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 102 584 272 312
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 41 440 -58 338
- Z tytutu réznic kursowych 7 127 25 844
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w 61 144 330 650
tym:
- )zl tytutu réznic kursowych 39 634 -15718
VII. Wynik z operacji 115764 299 931

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji przypadajacy na
jednostke uczestnictwa (w z})

Jednostki uczestnictwa kategorii A

6.77

16.45

Jednostki uczestnictwa kategorii |

6.77

16.45

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne 2010

(tysigce ztotych)
za okres od 01.01.2010 za okres od 01.01.2009
Zestawienie zmian w aktywach netto do 31.12.2010 do 31.12.2009
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 761766 537 080
2. Wynik z op ji za okres spr y (1 ) w tym: 115764 299 931
a) przychody z lokat netto 13 180 27619
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41440 -58 338
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 61144 330 650
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 115 764 299 931
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) ( ) ] 0
a) przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w i w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -59 715 -75 245
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytvch iednostek uczestnictwa) 190 335 109 998
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnieiszenie kapitatu z tvtutu odkupionvch iednostek uczestnictwa) -250 050 -185 243
6. Zmiana warto$ci Aktywéw Netto z tytutu zmian w kapitale -59715 -75 245
7. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 56 049 224 686
8. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 817 815 761766
9. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 812 540 674 346
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. Liczba j i na k okresu sp gt 16 954 214 19121127
2. Zmiana liczby iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbvtvch jednostek uczestnictwa 2517 802 1284 304
b) liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 3678 264 3451217
c) saldo zmian -1 160 462 -2 166 913
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbvtvch jednostek uczestnictwa 102 761 706 100 243 904
b) liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 86 967 954 83 289 690
c) saldo 15793 752 16 954 214
4. Liczba iednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczedo 15793 752 16 954 214
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 15 793 752 16 954 214
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. Liczba j i na k okresu sp gt 256 207 192 078
2. Zmiana liczby iednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbvtvch jednostek uczestnictwa 1382123 1445 966
b) liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 1407 133 1381837
c) saldo zmian -25 010 64 129
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3860877 2478754
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3629 680 2 222 547
c) saldo 231197 256 207
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 231197 256 207
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 231197 256 207
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 44.26 27.81
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 51.03 44.26
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 15.30 59.15
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 44.23 28.77
- data wyceny 03.02.2010 07.01.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 53.23 45.42
- data wyceny 07.06.2010 23.12.2009
6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 51.03 44.26
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 44.26 27.81
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 51.03 44.26
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 15.30 59.15
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 44.23 28.77
- data wyceny 03.02.2010 07.01.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 53.23 45.42
- data wyceny 07.06.2010 23.12.2009
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 51.03 44.26
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
II=V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto (pa) 55 5.0
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.5 2.5
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.0 0.0
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.1 0.0
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktyw6w funduszy 0.0 0.0
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0 0.0
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.0 0.0

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu
oraz o zasadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu.

Nota - 1 Polityka rachunkowosCi fUNAUSZU ..........oooiiiiiiiiiiiiic e 1
Nota - 2 NaleZNOSCi FUNAUSZU ........viiiiiiiiii e 5
Nota - 3 Zobowigzania FUNAUSZU ... 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENLY ...........ccooviviveieeeeee e 6
Nota - 5 Y74/ C- SRR 6
Nota - 6 INStrUMENtY POCNOONE ... .cuiiiiiii e e e e e e e e e e nenes 8
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu ..... 9
Nota - 8 (E=T0 11 2T o0 74 Y o4 C PPt 9
Nota - 9 Waluty | rOZNICE KUFSOWE ..ottt 10
Nota - 10 Dochody i ich dyStrybUCA........coiviiieiiiiee e 11
Nota - 11 KOSZEY FUNAUSZU ...ttt 11
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa ..........cccccceveeiiiiiiiiiiennnenn. 12
Nota- 1 Polityka rachunkowosci funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowo$¢ Funduszu

Rachunkowos$é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesdnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci fundu-

szy).
W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjetych zasad rachunkowosci.

Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wowczas z doktadnoscig do 0,01 zb);

o Wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czacych okresu sprawozdawczego;

e Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy.

Sprawozdanie sktada sie z czesci opisowej obejmujacej: (a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
(b) noty objasniajace i (c) informacje dodatkowe, w ktdrej prezentowane sg najistotniejsze zagadnienia dotycza-
ce sposobu prezentacji informacji, zasad prowadzenia Ksiag i sporzadzania sprawozdan oraz szczegotowych in-
formacji o aktualnym stanie funduszu.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zestawienie lokat, (b) bilans funduszu, (c) rachunek wyniku
z operaciji, (d) zestawienie zmian w aktywach netto funduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w tabeli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezentowane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery war-
tosciowe, jak i umowy majace za przedmiot prawa majgtkowe), ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariu-
szem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa (nie ma takich przypadkoéw), podmiotami zaleznymi badz domi-
nujacymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza (nie byto takich przypadkéw). Wskazanie odbywa sie
dla tej czesci posiadanego sktadnika lokat (paczek ujmowanych ksiegowo pozycji), gdzie druga strong transakgciji
(zakupu) byt Depozytariusz Funduszu.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetnia-
na, poniewaz dotyczy ona skfadnikéw portfela wytgcznie funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pieniez-
nego.
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Od sprawozdania pétrocznego za okres kohczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniu ‘rachunek wyniku
z operacji’ zmieniony zostat algorytm ustalania wartosci ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnic-
twa’. Wynik ustalany jest jako zmiana Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w odpowiednim
okresie prezentowanym). Podejscie takie wynika z faktu, ze zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa jest efek-
tem wytacznie uzyskanego wyniku z inwestycji.

Od sprawozdania poétrocznego za okres konczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniach ‘zestawienie lokat’
nie sg ujawniane posiadane $rodki pieniezne w walutach obcych (w pozycji waluty). Przyjety sposob prezentacii
wynika z faktu, ze takie aktywa nie sg przedmiotem lokat Funduszu, wobec tego sg ujmowane wytacznie jako
odpowiednie srodki pieniezne w bilansie oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie — w zestawieniach lokat
oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujawniane sg depozyty bankowe (walutowe).

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja instrumentéw
pochodnych w ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Giéwnej’. Wczesniej prezentowana byta wartos¢ netto instrumentow
pochodnych, a obecnie ujawniana jest warto$¢ dodatnia, bedaca sumag wartosci tych instrumentéw, na ktérych
Fundusz ma dodatni wynik z wyceny i takie pozycje stanowig aktywa Funduszu (prezentowane w tabeli ‘Bilans’
w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktadniki o wartosci ujemnej stanowig zo-
bowigzanie (i s prezentowane w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupetnia-
jacych' oraz Nocie 6).

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja pienieznych
lokat bankowych w bilansie Funduszu. Wczeséniej prezentowane one byty jako sktadnik ‘Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw’ — pozycja 1.b). Obecnie takie depozyty ujmowane sg w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’.

Dane za okres poréwnawczy zostaty zaprezentowane po przeliczeniu do obecnych zasad ujawniania.
Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy.

Sprawozdanie podlega badaniu biegtego rewidenta, zostaje zatwierdzone przez WZ PPTFI SA, jest przekazy-
wane do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI) oraz podlega ogtoszeniu na stronie www.pioneer.com.pl
i jest przekazywane do sadu prowadzacego rejestr funduszy oraz zostaje ztozone do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B.

Do sprawozdania dotgczane sa:
e List Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA do Uczestnikéw Funduszu
e Oswiadczenie Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA
e Opinia biegtego rewidenta wraz z raportem uzupetniajagcym opinie
e Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem
faktycznym.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

1) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadnikdw lokat) ujmuje sie w Ksiegach rachunkowych w da-
cie ich dokonania (zawarcia umowy).

2) Datg wprowadzenia do Ksiag transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale wptaconym lub
kapitale wyptaconym) jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transakcje te nie sg
uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wprowadzenia ich
do Ksiag.

3) Nabyte papiery warto$ciowe wprowadzane sg do ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej
wszystkie koszty poniesione w zwigzku z nabyciem (w szczegolnosci: prowizje maklerskie, koszt nabycia
praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzymanych
nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

4) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia wy-
nikajaca z ceny nabycia papierow warto$ciowych wymienionych.

5) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartosciowych wyliczana jest metodg ‘najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom wartosciowym najwyzszej ceny nabycia da-
nych papieréw wartosciowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na walutach.

6) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych pierwszego dnia, gdy akcje danej spétki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

7) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane sg
bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji, po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

8) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

9) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowej.

10) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow warto$ciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

11) Papiery wartosciowe podlegajace pozyczce ujmowane sg w ksiegach wraz innymi papierami wartosciowy-
mi.
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12) Wszystkie operacje Funduszu na aktywach i pasywach wyrazonych w walutach obcych wykazywane sg
w walucie rozliczenia oraz w ziotych polskich, po przeliczeniu wedtug odpowiedniego kursu sredniego
ogfaszanego przez NBP, na dzienh ujecia operacji w Ksiegach Funduszu.

13) W przypadku uzasadnionych watpliwosci co do wyptaty naliczonych przychodéw (odsetkowych) w uzasad-
nionych sytuacjach zakfadana jest rezerwa na utrate danych przychodéw. Rezerwa jest zakltadana w przy-
padkach: ogtoszenia o niewyptacalno$ci emitenta, ogtoszenia o ztozenia przez emitenta odpowiedniego
wniosku o ochrone przed wierzycielami, gdy emitent posiada niski rating, a wedtug posiadanych informac;ji
obrét papierami danego emitenta odbywa sie bez odsetek oraz analogicznych.

Wycena aktywoéw i pasywoéow Funduszu

Wycena aktywow (w tym, w szczegdlnosci, papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest
kazdego Dnia Wyceny Funduszu w wartosci godziwej, z zastrzezeniami zaprezentowanymi ponize;.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan Funduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanow,
okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skiadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych zasad:

e Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw wartosciowych, w tym na GPW SA oraz Rynku
Treasury BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, obligacje Skarbu Panstwa — w czesci
zwigzanej z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamkniecia oglaszanych przez prowadzacego
dany rynek (w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku notowan
jednolitych). W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na kilku rynkach,
dokonywany jest okresowy wyboér rynku gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy czym
gtéwnym kryterium branym pod uwage sa obroty danym papierem wartosciowym w okresie miesiecz-
nym.

e Instrumenty finansowe o charakterze jednostek uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg) sq wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kategorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia).

e W przypadku, gdy notowania papierow wartosciowych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozliwo-
$ci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego), a jest mozliwosé skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujacego sie dostarczaniem wycen takich papierow wartosciowych, fun-
dusz wykorzystuje do wyceny w wartosci godziwej tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen wskazanego
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i w pkt 2).

e Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcéow Cen sa wyceniane w wartosci godziwej
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami rynkowymi przyszte przeptywy pieniezne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartosciowe wierzycielskie, dla ktérych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej sto-
py procentowe;.

e Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji ma-
jacej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pienieznego (transakcje typu ‘buy-sell-back’), sg
wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

e W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych papieréw wartosciowych, ktérymi
nie odbywa sie obrét na rynku aktywnym, wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, po
analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji)
i w zestawieniu lokat Funduszu papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu.

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:
o Interactive Data (Europe) Ltd. (wczesniej: Financial Times Interactive Data [Europe] Limited)
Serwis:  ‘FTS'/ W sprawozdaniu dane od tego dostawcy prezentowane sg z oznaczeniem 'FTID".
e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwis:  ‘Bloomberg Professional Service’
e Reuters Bridge w ramach Thomson - Reuters Polska (,Reuters”)
Serwis:  ‘Datascope Select’
3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specyficznych instrumentow:

e Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wyliczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-currency interest rate swap) oraz kontraktow terminowej
wymiany walut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw diuznych jest metoda wyliczania
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow:

e Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Pahnstwa wylicza sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami

sponsora emisji;
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e Odsetki od papieréw wartosciowych dluznych wyliczane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie
z warunkami emisji;
e Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie warto$ci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny.
5) Warto$¢ pasywéw walutowych Funduszu ustalana jest w sposob analogiczny do wyliczania wartosci akty-
wow wyrazonych w walucie.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny.
W szczegolnych przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychoddéw i kosztow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwa-
zanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jed-
nak w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w wartosciach
szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktéorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tyl-
ko tego okresu lub w okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i
przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorac pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych sza-
cunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Na kazdy Dzien Wyceny ustalane sa:
e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat);
e bilans funduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywdéw funduszu oraz jego zobowigzan;

e ustalenie wartosci wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych
kosztéw funduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat;

e Warto$¢ Aktywow Netto funduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan;
e liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na jed-
nostki uczestnictwa kazdej kategorii.

Zasady szczegdlne — dotyczace Funduszu

1) Wskazanie dostawcow cen: Podstawowym Dostawcg Cen (w przypadku korzystania z wycen od dostaw-
coéw cen) jest FTID, a Dostawcg Zapasowym jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentow o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktorej NBP nie ogtasza codziennie
kurséw, wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji do Dolara USA.
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyce-
ny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmo-
wania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w ni-
niejszej nocie.
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Nota - 2 Naleznos$ci Funduszu
wyszczegolnienie  Naleznosci w ztotych w ztotych
Funduszu polskich polskich
W tys. W tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Naleznosci z tytutu zbytych lokat 213 2187
2 Naleznosci z tytutu zbytych 36 654
jednostek uczestnictw a
3 Naleznosci z tytutu dyw idend 9 435
4 Naleznosci z tytutu odsetek 1 56
5 Naleznosci pozostate 25 155
Naleznosci Funduszu razem 284 3487
Nota - 3 Zobowiagzania Funduszu
Wyszczegdlnienie Zobowigzan w zlotych w zlotych
Funduszu polskich polskich
W tys. W tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Zobow igzania z tytutu nabytych 0 0
aktyw ow
2 Zobow igzania z tytutu transakciji 0 0
przy zobow igzaniu sig funduszu
do odkupu
3 Zobow iazania z tytutu 0 0
instrumentéw pochodnych
4 Zobow igzania z tytutu w ptat na 125 134
jednostki uczestnictw a
5 Zobow igzania z tytutu 1076 1192
odkupionych jednostek
uczestnictw a
6 Zobow igzania z tytutu rezerw 0 0
7 Zobow igzania z tytutu podatku 336 45
8 Zobow igzania pozostate, w tym: 1862 1827
a Zobowigzania z tytutu 0 0
przekroczenia salda na
rachunku
b Zobowigzania z tytutu 1760 1581
wynagrodzenia za zarzgdzanie
Zobowigzania Funduszu 3399 3198
razem
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zestawienie $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:
Wyszczegolnienie pozycji w walucie w zlotych w walucie w zlotych
aktyw ow / pasyw ow polskich polskich
31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)
Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w Banku Polska
Kasa Opieki SA, w tym:
PLN 1 1 1 1
$ Dolary USA 40 117 214 611
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Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

Waluta Wartos¢é w Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢é w
danej walucie zlotych danejwalucie zlotych polskich
polskich
Rok 2010 (wtys.) rok 2009 (w tys.)
PLN 5470 5470 1815 1815
EUR 1 3 0 0
UsD 6 095 18 411 3707 11 691
Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato
opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu — w Rozdziale IlI, pkt. 19.

1) Aktywa i zobowigzania funduszu obcigzone ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:

a) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
e instrumenty o zmiennej stopie procentowej (zmiennokuponowe): ....0,0 % Aktywéw Funduszu;
b) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
e instrumenty o statej stopie procentowej (statlokuponowe): ................ 0,4 % Aktywow Funduszu;
2) Obcigzenie aktywdéw funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

e Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie
z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe wigze sig¢ z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybanko-
wym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowa-
nych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment”’,
czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wyda-
nie przy ptatnosci).

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przy-
padku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (nie uwzglednia sie wartosci godzi-
wych dodatkowych zabezpieczen)

e komercyjne papiery wartoSciowe: ...........cccccoecveeens 0,4 % Aktywow Funduszu;
o depozyty bankowe:..........ccoeeeiiiiieiniiie e 3,1 % Aktywow Funduszu;
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

e Ryzyko kredytowe w Funduszu jest skoncentrowane gtéwnie w nastepujacych kategoriach bilan-
sowych:

i. dtuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

¢) Ryzyko niewyptacalnosci emitenta posiadanych instrumentéw finansowych lub ogtoszenia ochrony
prawnej emitenta przed wierzycielami.

e Ryzyko to dotyczy, w szczegolnosci, takich instrumentéw finansowych, ktdre majg nadany niski ra-
ting agencji ratingowych lub wskutek sytuacji na rynkach lub w zwigzku z emitentem rating ulega
obnizeniu. Zgodnie z polityka inwestycyjna Funduszu takie sktadniki mogty sie znalez¢ w portfelu
lokat.

e W latach 2008, 2009 oraz w roku 2010 miaty miejsca sytuacje, gdy emitent, ktérego papiery warto-
Sciowe o charakterze dtuznym znajdowaty sie w portfelu lokat Funduszu zgtosit wniosek sadowy
o ochrone przed wierzycielami. Na dzien bilansowy takich lokat nie byto w portfelu inwestycyjnym
Funduszu.

e W sytuacji uzasadnionych watpliwosci co do jakosci diugu emitenta posiadanych papieréw warto-
Sciowych, w przypadku zbywania papieréw wartosciowych odsetkowych, dla uzyskania mozliwosci
zbycia zarzadzajacy czasem moze by¢ zmuszonym do zrezygnowania z odsetek naleznych. Po-
nadto, w przypadku powziecia informacji o ochronie emitenta przed wierzycielami, (po analizie sy-
tuacji) moze zosta¢ zawigzana rezerwa na odsetki nalezne. Instytucje dokonujace rozliczen, w tym
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3)

4)

5)

6)

7

przekazujace kwoty odsetek, moga — nawet po dokonaniu nieprawidtowej wyptaty na rachunek
Funduszu - doprowadzi¢ do jej cofniecia, w przypadku gdy emitent podlega prawnej ochronie
wzgledem wierzycieli.

Poziom obcigzenia aktywdéw funduszu ryzykiem walutowym

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kursow walut i potencjalng utratgq wartosci lokat wy-
razong w ztotych, w przypadku, gdy fundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach ob-
cych oraz odpowiednim zwiekszeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Lokaty funduszu, z ktérymi zwigzane jest ryzyko walutowe (denominowane sg w walutach obcych):

Kategoria lokat 31.12.2010

Udziat wwartosci

aktywow

Funduszu
Akcje 0.84%
Dtuzne papiery wartosciowe 0.35%
Depozyty 2.49%

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie  wspolnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg 95.65%

e Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, przy czym znacza-
ca wiekszo$¢ lokat dokonywanych jest w instrumenty denominowane w dolarach USA (US$).

e  Waluty inne niz zlote, wskazane w Nocie 4 stanowity tacznie 0,01 % aktywdw Funduszu.

e Fundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego, poprzez dokonywanie transakcji terminowej
wymiany walut po ustalonym kursie wymiany (FX Forward

e Na dzien bilansowy niezabezpieczona (w sensie ryzyka walutowego) czes¢ aktywow netto Fundu-
szu (portfel inwestycyjny wraz z rozrachunkami w walutach obcych) stanowita 81,7 %.

Ryzyko cen akcji

Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystapienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodza-
cych w skfad portfela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akgji oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji ma-
kroekonomicznej, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentow akcji badz emitentéw z danej branzy, danego kraju lub regionu. Fundusz poprzez dywersyfikacje
swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegodlnych emitentéw akciji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziatowe papiery wartosciowe stanowity 0,8 % wartosci aktywow. Infor-
macja dotyczaca instrumentéw pochodnych, w tym na indeksy umieszczona jest w Nocie 6.

Fundusz inwestuje [na dzien 31 grudnia 2010 roku 95,7 % aktywdw] w tytuty uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze soba ryzyko
inwestycyjne zwigzane z wtasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe. Fundusz nie dysponuje szczegdtowymi danymi na temat sktadu
portfeli inwestycyjnych funduszy, ktérych jest uczestnikiem, dlatego tez nie prezentuje w niniejszej nocie po-
Sredniego obcigzenia ryzykami. Ryzyka zwigzane z Funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sga nabywane
zalezg m.in. od ich dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne).

Ryzyko braku mozliwosci zbycia wedlug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikow portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela in-
westycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich in-
strumentéw. W szczegdlnosci — w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to wynika¢ (posrednio) moze z inwestowania przez fundu-
sze portfelowe. W roku 2010 nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat Subfunduszu.

Moze sie zdarzy¢, ze Fundusz — ze wzgledu na swoje inne zobowigzania - bedzie musiat zby¢ aktywa
o niskiej ptynnosci. Ogodlny brak ptynnosci na rynku papieréw dtuznych oraz pienieznym skutkuje tym, ze
okresowo w przypadku koniecznosci zbycia papierow wartosciowych cena uzyskana moze znaczaco odbie-
gac od wyceny w wartosci godziwe;j.

Pioneer Pekao Investment Management na biezgco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyptacalnosci emi-
tentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw w transakcjach.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne:

o  kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut).

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu in-
westycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpie-
czenie warto$ci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym
(100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterysty-
ke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tenden-
cjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych.

Fundusz dokonuje codziennej wyceny terminowych kontraktéw walutowych. Wycena kontraktéw forward doko-
nywana jest w formie okreslenia wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumen-
tow finansowych, przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku terminowym. Wycena polega
na okresleniu biezacej wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych, a czynniki dyskontowe
opieraja sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych.

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym,
z uznanymi bankami.

Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis Kontrakty FX Forward

a. Typ zajetej pozyciji Kontrakt terminowy na wymiane walut
(sprzedaz waluty po ustalonym kursie wy-

miany)

b. Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy
FWD

C. Cel otwarcia pozyciji Ograniczenie ryzyka walutowego portfela
udziatowych papieréw denominowanych w

walutach

d. Wartos¢ otwartej pozyciji Suma (w pln) wszystkich otwartych pozyciji
(NPV)

320 tys. zt

e. Liczba kontraktow / wartosci w walutach, w 1 otwarty kontrakt

podziale na waluty

Warto$¢ biezaca (PV) ptatnosci walutowych
USD /pIn 1 kontrakt 49 147 tys $

f. Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pie- Ptatnosci wskazane w tresci umowy (FV)
nigznych o Ptatnosci wyptywajace:
49 150 tys USD
o Ptatnosci do otrzymania:
146 118 tys. PLN
Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie termi-
nie
ptatnosci w terminach:
13 stycznia 2011 roku
g. Podstawa obliczenia przyszitych ptatnosci Kwoty ustalone w kontrakcie
h. Termin zapadalnosci albo wygasniecia in- Termin zamknigcia pozycji
strumentu

i Termin wykonania instrumentu pochodnego

13 stycznia 2011 roku

Termin zamkniecia transakc;ji (sprzedaz od-
powiedniej waluty)

13 stycznia 2011 roku

Nota - 7 Transakcje przy zobowiagzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do
odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)
31.12.2010 31.12.2009
Transakcje typu Buy-sell-back nie miat zawartych nie miat zawartych
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2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-buy-back)
31.12.2010 31.12.2009

Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepi-
s6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

31.12.2010 31.12.2009

Pozyczone  papiery  wartosciowe nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
(w charakterze pozyczkodawcy)

4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

31.12.2010 31.12.2009

Pozyczone  papiery  wartosciowe nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
(w charakterze pozyczkobiorcy)

Nota - 8 Kredyty i pozyczki
31.12.2010 31.12.2009
a. Zobowigzania z tytulu pozyczek nie wystapity nie wystapity
i kredytow
b. Naleznosci z tytutu udzielonych pozy- nie wystapity nie wystapity

czek pienieznych

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes¢ aktywow, w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywéw Funduszu byta denominowa-
na w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

Waluta w walucie w ziotych w walucie w zlotych
wyszczegdlnienie pozycji polskich polskich
aktyw ow / pasyw ow

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

Dolary USA $, w tym: 274 966 815 025 266 563 759 785
Srodki pieniezne 40 117 5592 15 940
Lokaty 275 224 815 827 260 183 741 600
Naleznosci inne 93 239 1220 3477
Zobowigzania -391 -1158 -432 -1232

Pozostate pozycje aktywdw i pasywow sg denominowane w ztotych polskich.

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

Réznice kursowe Zrealizowane Réznice Zrealizowane Réznice kursowe
réznice kursowe réznice niezrealizowane
W przekroju lokat funduszu kursowe niezrealizowan kursowe

31.12.2010 (W tys.) 31.12.2009 (W tys.)
Roéznice netto 7126 39 633 25 844 -15 718
Réznice dodatnie, w tym: 62 884 46 921 50 880 2337
Akcje i inne udziatowe pw 18 961 0 3917 0
Papiery warto$ciowe dfuzne 35 406 46 921 28 217 0
Inne 8517 0 18 746 2337
Réznice ujemne, w tym: -55 758 -7 288 -25 036 -18 055
Akcje i inne udziatowe pw -14 453 -4 397 -1561 -8 442
Papiery warto$ciowe dfuzne -41 305 -855 -23 475 -9613
Inne 0 -2 036 0 0
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Typ lokat Wartosé Wzrost Wartosé Wzrost (spadek)
zrealizowane (spadek) zrealizowaneg niezrealizowane
go zysku niezrealizowa 0 zysku go zysku z
(straty) ze  nego zysku z (straty) ze wyceny aktywow
zbycia lokat wyceny zbycia lokat
aktywow
Kategoria aktywéw 31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)
Razemw okresie 41 440 61144 -58 338 330 650
spraw ozdaw czym, w tym:
1. Sktadniki lokat notow ane na 32923 47 947 -77 084 328 313
aktyw nymrynku, w tym:
Akcje i inne udziatowe pw 18 048 -1 936 -3248 37043
Papiery warto$ciowe dfuzne 14 875 49 883 -73 836 291 270
2. Skfadniki lokat nienotow ane na 8517 13197 18 746 2337
aktyw nymrynku, w tym:
Inne 8517 13197 18 746 2337

2) Fundusz, zgodnie ze Statutem (Art. 8) nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody osiggniete
w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw Funduszu,
jak réwniez zwiekszajg odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty funduszu

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Funduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$é kosztéw obstugi
Funduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Funduszu) optacana jest przez Zarzadzajacego (z wyna-
grodzenia Zarzadzajacego).

Fundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzgdzajgcego oraz koszty niepodlegajace limi-
towi. Bardziej szczegdtowe informacje na temat ponoszonych kosztow wskazane zostaty w rozdziale ‘Instytucje
obstugujace Fundusz .

Rok 2010 Rok 2009

Fundusg nahczy% wynagrodzenie za zarzadzanie 20 310 16 843
W wysokosci (tys. zt)

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto funduszu.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obro-

towe.

Opis 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ Aktywow Netto 817 815 tys. zt 761766 tys.zt 537 080 tys. zt 1071449 tys. z
Wartos¢ JU kat. A 51.03 44.26 27.81 35.69
Wartos¢ JU kat. | 51.03 44.26 27.81 35.69

Ze wzgledu na majgcg zastosowanie jednakowsg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie jednostki uczestnictwa
réznych kategorii nie sg réznicowane w zakresie wyliczania wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa poszczegolnych kategorii.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity inne niz wskazane powyzej znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly uwzgled-
nione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

1. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

2. Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

3. transakcje zawierane przez Fundusz byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakre-
sie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Opodatkowanie Funduszu w roku 2010

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sa zwolnione w Pol-
sce od podatku dochodowego od os6b prawnych.

Dziatalno$¢ Funduszu na miedzynarodowych rynkach inwestycyjnych podlega opodatkowaniu (z tytutu otrzyma-
nych dywidend) na zasadach ogdélnych w poszczegoélnych krajach, przy czym maja zastosowanie, odpowiednio
dla kazdego kraju, przepisy bilateralnej umowy miedzynarodowej o unikaniu podwdjnego opodatkowania.
W przypadku mozliwosci skorzystania z prawa odzyskania czesci kwoty pobranego podatku, Fundusz podejmu-
je dziatania dla odzyskania nadptaty.

W USA przychody Funduszu podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdinych, przy czym w kazdym przypadku
— odpowiednio ma zastosowanie Umowa miedzynarodowa podpisana dnia 8 pazdziernika 1974 roku miedzy
Polskg a USA o uniknieciu podwodjnego opodatkowania i zapobiezeniu uchylania sie od opodatkowania w zakre-
sie podatkéw od dochodu (Dz. U. Nr 31, poz. 178 z 1976). Zgodnie z tg umowag Fundusz jest zwolniony w USA
z podatku od dochoddéw z odsetek, a w odniesieniu do dywidend stawka podatku od przychodu wynosi 15 %
(w przypadku, gdy Fundusz dysponuje nie wigcej niz 10 % gtoséw w spotce).

Rok 2010 Rok 2009

z wyptat dywidend zostat potrgcony podatek w wy-

sokosci (tys. zh) 372 298

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W odniesieniu do uczestnikow Funduszu, bedacych osobami fizycznymi, dochdd z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlega opodatkowaniu. Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Rok 2010 Rok 2009

Fundusz pobrat (i przekazat w ustawowym terminie
do Urzedu Skarbowego) z wyptat z tytutu odkupien 3397 255
kwote podatku (tys. zt)

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami, w ktérych jednostki uczestnictwa dokonano lokat
Funduszu

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy, wobec zaangazowania przewyzszajgcego 50 % Aktywéw Funduszu [na dzien
bilansowy 31 grudnia 2010 roku 95,7 % aktywdw] w odpowiednie jednostki uczestnictwa (tytuty uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne) funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z grupy kapitatowej Pioneer
Pekao TFI SA, Fundusz podaje w sprawozdaniu finansowym maksymalng stawke wynagrodzenia za zarzadza-

Py PIONEER
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nie Pioneer Funds pobieranego przez Pioneer Asset Management S.A. z siedzibg w Luksemburgu w odniesieniu
do tytutdw uczestnictwa, w ktore Fundusz zainwestowat.

ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu waluta ozn. S[(E/?Vg;? zarzadzajacy
1. AT0000704374 Pioneer Funds Austria - Dollar Bond Usb CIDOLBV 0.72 Pioneer A
2. LU0313647280 Pioneer Funds - Global Aggregate Bond Usb PGABUIA 0.40 Pioneer L
3. LU0132208918 Pioneer Funds - Emerging Markets Bond usD PIEMBBI 0.50 Pioneer L
4. 1.U0190658392 Pioneer Funds - Global High Yield usD PIGHYLI 0.50 Pioneer L
5. LU0132176966 Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term Usb PIOSTDI 0.25 Pioneer L
6. LU0229391908 Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond Usb PIOUSAI 0.40 Pioneer L
7. LU0132199406 Pioneer Funds - U.S. High Yield usD PIOUSUI 0.50 Pioneer L
8. LU0162304561 Pioneer Funds - Strategic Income uUsD PISTINI 0.65 Pioneer L

Uwagi:

Pioneer L — oznacza Pioneer Asset Management S.A. (z siedzibg w Luksemburgu);
Pioneer A — oznacza Pioneer Investments Austria GmbH (z siedzibg w Wiedniu).

Dla subfunduszy Pioneer Funds stawki wynagrodzenia za zarzadzanie zostaty podane dla JU kat. | (nabywa-
nych przez Fundusz), na podstawie dostepnych publicznie danych (prospekt informacyjny lub sprawozdania fi-
nansowe Pioneer Funds). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Pioneer Funds w odniesieniu do JU kat. A. sg
wyzsze. Wykorzystano dane z prospektu datowanego na 11 grudnia 2010 r.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w funduszach zarzadzanych przez Pioneer Investments Austria GmbH
zostaly podane na podstawie prospektow informacyjnych tych funduszy (R. Il, pkt 18). Fundusz otrzymuje zwrot
czesci zaptaconego wynagrodzenia w postaci ptatnego comiesiecznie $wiadczenia dodatkowego. Dla funduszy
Pioneer Funds Austria dane pochodza z prospektéw informacyjnych tych funduszy datowanych odpowiednio:
e Pioneer Funds Austria — Dollar Bond ............ccccoeeeviiirenne 22/04/2010 (*)
(*) — dla wskazanych funduszy w prospekcie ujawniana jest stawka wynagrodzenia w skali miesigca (stawka w skali
roku = 12 * stawka miesieczna)

Instytucje obstugujace Fundusz

e Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarzadzajacy portfelem Funduszu

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spdtka akcyjng prawa polskiego,
ktorej kapitat akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM). Wiascicielem
51 % akcji Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 %
akcji jest w posiadaniu Banku Polska Kasa Opieki SA.

Adres Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, bud. New City 4p., tel. +48 22 640 4000 [do dnia
19.11.2010: ul. Woloska 5, 02-675 Warszawa, bud. Taurus 5p.].

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie (naliczane codziennie od wartosci aktywéw netto
Funduszu).

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie:

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
A 2.50 % 2.50 %
| 2.50 % 2.50 %

Z kwoty wptat uczestnikow Fundusz pobiera optate manipulacyjna, ktéra jest przekazywana Towarzystwu.
Zgodnie ze Statutem stawka optaty manipulacyjnej (liczonej od kwoty wptaty) wynosi maksymalnie 2.5 % Maja-
ce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegolnej wynikajacej np.
z prawa do akumulacji oraz sposobu (w tym wskazania prowadzgacego dystrybucje). Na dzieh bilansowy obo-
wigzujg tabele opfat ze stawkami maksymalnymi: 2,50 % (przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
oraz kat. 1). Szczegdtowq tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informa-
cyjnych.

Towarzystwo zawarto umowe o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania pakietem papieréw wartosciowych na
Zlecenie ze spotkami:

(a) Pioneer Pekao Investment Management "S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Marynarska 15
oraz

(b) Pioneer Investment Management, Inc z siedzibg w Bostonie pod adresem: 60 State Street, Boston, Mas-
sachusetts 02109, Stany Zjednoczone Ameryki.

- 2 [ Informacje dodatkowe (PL) -



	Wprowadzenie
	A.  Fundusz
	Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
	Podstawy prawne działania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu
	Informacja o założeniu kontynuowania działalności
	Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu
	Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Funduszu

	B.  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
	Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, siedziba i adres
	Dane rejestrowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

	C.  Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy
	D.  Biegły rewident funduszu
	E.  Jednostki Uczestnictwa

	Zestawienie lokat
	Bilans
	Rachunek wyniku z operacji
	Zestawienie zmian w aktywach netto
	Noty objaśniające
	Nota - 1 Polityka rachunkowości funduszu
	Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu
	Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pioneer Pekao TFI SA
	Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
	Ujmowanie operacji dotyczących Funduszu w księgach rachunkowych
	Wycena aktywów i pasywów Funduszu
	Wartości szacunkowe
	Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji
	Zasady szczególne – dotyczące Funduszu
	Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego

	Nota - 2 Należności Funduszu
	Nota - 3 Zobowiązania Funduszu
	Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	Nota - 5 Ryzyka
	Nota - 6 Instrumenty pochodne
	 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut).

	Nota - 9 Waluty i różnice kursowe
	Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
	Nota - 11 Koszty funduszu
	Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa

	Informacje dodatkowe
	A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym
	B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym
	C Dokonane korekty błędów podstawowych
	D Inne informacje
	Opodatkowanie Funduszu w roku 2010
	Podatek dochodowy od dochodu z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
	Stawki wynagrodzenia za zarządzanie funduszami, w których jednostki uczestnictwa dokonano lokat Funduszu
	Instytucje obsługujące Fundusz
	 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarządzający portfelem Funduszu
	 Agent Obsługujący Uczestników Funduszu
	 Depozytariusz
	Metryka Funduszu



