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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestvcvinv Otwartv - Pioneer Pienieznv
Zestawienie lokat - Tabele uzupetniaiace

(tysiace zlotych)

1.12.2010
[Obligacia BBI D Narodowy Fundusz SA [Nienotowane na rvnku aktywnym Nie dotvezy BBID Narodowy Fundusz zmienny 200000 20 200 200
Obliaacia Ciech SA na rvku aktvwnvm Nie dotvezy iech SA Polska Zmienny 000000 50 5 4999
[Obligacia Electus SA na rynku aktywnym Nie dotvezy lectus SA olska_ g zmienny_ 000 000 1000 951
[PLGANT000139 (GNTPW 0 03/26/12) Aktvwny rvnek - rvnek GPW w Warszawie ASO ant D SA Polska T zZmienny 000000 1000 017
Obliaacia Gant Ds SA rvnku aktywnym lotvezy nt Dt olska 8. zmienny_ 177 000 2177 162
[Obligacia Globe Trade Centre SA na rvku aktvwnvm otvezy lobe Trade Centre SA Polska 4. zZmienny 20000 000 2 19007 A
[P 000035 (GWCPW 0 06/25/13) na rvnku aktywnym otvezy Construction Holding SA olska 6. zmienny 10 000 000 10000 990 7
Obliaacia KRUK SA na rvku aktvwnvm otvezy RUK SA Polska 7 zZmienny 000000 1 000 000
[o] ja KRUK SA na rvnku aktvwnvm lotvezy RUK SA olska_ zmienny_ 100 000 1 100 100
Obliaacia Magellan SA na rvku aktvwnvm otvezy agellan SA Polska zZmienny 500 000 500 500
[o] |a Magellan SA na rvnku aktvwnvm lotvezy lagellan SA olska_ zmienny_ 000 000 A 000 000
[Obligacia Multikino SA na rvku aktvwnvm otvezy ultikino SA Polska zZmienny 200000 32 200 200
[PLMLMDPO0031 (MMPPW 0 11/30/15) na rvnku aktywnym otvez, ultimedia Polska SA olska zmienny 000000 000 074
PLMRVPL00024 (MVPPW 0 06/29/13) Aktvwny rvnek - rvnek w Warszawie ASO arvinol SA Polska zZmienny 900 000 30 900 902
[o] |a NFI Empik Media & Fashion SA nku aktywnvm lotvezy FI Empik Media & Fashion SA olska_ zmienny_ 000 000 000 000
Obligacia NFI Empik Media & Fashion SA na rvku aktvwnvm otvezy FI Empik Media & Fashion SA Polska zmienny 000 000 000 000
[o] ja PBG SA na rvnku aktvwnvm lotvezy PBG SA olska_ zmienny_ 10 000 000 1 10 000 998
[0 PBG SA na rvku aktvwnvm otvezy PBG SA Polska zZmienny 000000 000 999 2
Pl 100014 (MSTPCM 0 03/29/12) Aktywny rvnek - rvnek |Emn Spot ASO Prime Car SA olska_ zmienny_ 11 500 000 115 000 11503 11707 8:
Gbligacia Polimex Mostostal SA na rvku aktvwnvm Nie dotvezy Polimex Mostostal SA Polska zZmienny 11 000 000 1 11000 10998 7
[o] a Reporter Sp. 2 0.0. na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy. Reporter Sp. 2 0.0. olska_ dot 600 000 625 0 0
Obligacia Rank Proaress SA na rvku aktvwnvm Nie dotvezy Rank Proaress SA Polska zmienny 10 000 000 100 10000 9999 71
[o] ja Svanity SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy. Svanity SA olska_ 4. 1. zmienny_ 000 000 1 000 999 0
Obligacia Svanity SA na rvku aktvwnvm Nie dotvezy Svanity SA Polska 7 1 zZmienny 250 000 1 250 1250 0
NL0009524107 (PLAZIT 0 11/18/13) na rvnku aktywnym Nie dotvezy Plaza Centers NV Holandia 1 zmienny 000000 000 2000 14
b) Bon skarbowe [ 0 0 0.00
) Bony pieniezne 0 0 0 0.00
d) Inne 0 0 0 0.00
[Akivwny rvnek - rnek reaulowany 788 520 800 149 55.9
Aktywny rynek - rynek 18803 19 061 3
inn aktvwny rvnek 0 o X
na rynku aktywnym 569 644 569 405 39.7¢
Odsetki naliczone od paierow dhuznveh na rvnku aktvwnvm 50964 4
Odsetki naliczone od papieréw diuznvch na rvnku aktvwnym 2640 18
- wyceniane modelu dia wartosci aodziwel
1 do obrotu rvnku
Wartosé wediug Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta | oo\ ot hazowy Liczba cenynabyciaw | 'Wartosé wediug wyceny na w aktywach
(wystawcy) dzient bilansowy w tys.
tys ogélem
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne - RAZEM 0 0 0 0.00
1 Wystandarvzow: bochodne [ 0 [ 0.00
I Niewystandaryzowane instrumenty pochodne [ 0 [ 0.00
Wartosé wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba cenynabyciaw | wycenynadzien |  w aktywach
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyine 3 bilansowy w tys. ogdtem
1 Jednostki 0 0 0 000
I Certviikaty [ 0 [ 0.00
Wartoé¢ wediug | Wartosé wediug
Tytuty przezi j Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien |Procentowy udzial w aktywach
inwestowania majace siedzibe za granica tys. bilansowy w tys. ogolem
Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby podmiotu Temin wymagalnosci Rodzaj $wiadczenia éwhm:i . Liczba "c":’:?::b:::“"f' Wartosé wediug wyceny na P’“;Ba":wa‘;:‘"'
Wierzytelnosci . dzien bilansowy w tys. ogolem
Procentowy udziat
Wartosé wediug wyceny | w aktywacl
Weksle Wystawca Data patnosci Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys. na dzier bilansowy w tys. ogdtem
Wartosé wediug | Wartos¢ wedtug v‘c'ac':‘:‘“"".’:‘i'i:?‘ Wartosé wodlug wyceny na | Procentowy udziat
Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta Warunki oprocentowa-nia| ceny nabyciaw | ceny nabycia w yceny 'g wyceny w aktywach
" . bilansowy w danej | dzien bilansowy w tys. 4
danej walucie tys. " ogslem
Depozyty walucie
LW walutach parstw nalezacvch do OECD 1241 1241 0.09
Lokata w PLN Bank Pekao SA Polska PLN 325% 1241 000 1241 1241 000 1241 009
1L W walutach panstw do OECD [ [ 0.00
Wartosé wedlug | Procentowy udziat
Emitent ( wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba w"‘"°:f“"’°‘““9 wyceny na dzier w aktywach
v bilansowy w tys. ogélem

Inne

Wartaéé wadhia wurany
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Procentowy udziat




Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestvcvinv Otwartv - Pioneer Pienieznv

Zestawienie lokat - Tabele uzupetniaiace

(tysiace zotych)

1.12.2010
Waluty Paiistwo Wartos¢ wedlug ceny nabycia w tys. | Wartos¢ na dzier bilansowy w danej walucie wiameany wive.|  w aktywach
oaglem
W walutach panstw nalezacveh do OECD 0 0 000
W walutach panstw nienalezacvch do OECD 0 0 000
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestvcviny Otwarty - Pioneer Pienieznv
Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

(tysigce ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

na dzied 31.12.2010

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Laczna liczba . wyceny na dzien .
nabycia w tys. A aktywach ogoétem
bilansowy w tys.
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 2 385 253 797 252 588 17.65
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD
. > Wartosé wedtug | | rocentowy
Lo . . Warunki . . . Wartos¢ wedtug ceny S udziat w
Instrumenty rynku pienieznego Emitent Termin wykupu . Wartos¢ nominalna Liczba . wyceny na dzien
oprocentowania nabycia w tys. h aktywach
bilansowy w tys. a
ogotem
Wartos¢ wedtug .
o a L Procentowy udziat w
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy wyceny na dzien .
. aktywach ogétem
bilansowy w tys.
BBI_Investment 3909 0.27
DM_IDM SA 9 349 0.65
R e ding Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy wyceny na dzien y .
. aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Obligacja Globe Trade Centre SA (04.14) 19 997 1.40
Obligacja Multikino SA 3200 0.22
PL0000105730 (OK0112) 52 015 3.63
PL0000105912 (OK0712) 18 648 1.30
PL0000106100 (OK1012) 46 025 3.22
PL0000105433 (PS0414) 20 416 1.43
Obligacja Sygnity SA 20.07.2011 1250 0.09
Obligacja Sygnity SA 25.04.2012 999 0.07
Obligacja Sygnity SA 20.07.2012 1250 0.09
PLMLMDP00031 (MMPPW 0 11/30/15) 3074 0.21
Obligacja Europejski Fundusz Leasingowy SA 19 929 1.39
Depozyty 1241 0.09
q 2 g A q A Procentowy
?aplew warto'smowe gwal:antt?wane przez mled.zynarodowe |nst¥tuc.je' ) Kraj siedziby i ) Wartosé wedtug ceny Wartos¢ wedl.ug’ udziat w
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny na dzien
5 a a emitenta nabycia w tys. h aktywach
jedno z panstw nalezacych do OECD bilansowy w tys. e
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Pieniezny
Bilans na dzien 31.12.2010

Sprawozdanie roczne 2010

(tysiace ztotych)
Bilans 31.12.2010 31.12.2009
I. Aktywa 1431115 953 710
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2218 1332
a) Srodki na biezacych rachunkach bankowych 2218 1332
2. Naleznosci 251 205
a) Zbyte lokaty 0 0
b) Zbyte jednostki uczestnictwa 210 198
c) Odsetki 40 3
d) Dywidendy 0 0
e) Naleznosci inne 1 4
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 14 999 118 735
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 825174 586 337
- dtuzne papiery wartosciowe 825 174 586 337
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 588 473 247 101
- dluzne papiery wartosciowe 587 232 168 912
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiazania 44 087 88 594
1. Nabyte lokaty 0 0
2. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 3712
3. Zobowigzania z tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu 0 70 506
do odkupu
4. Odkupione jednostki uczestnictwa 40 432 12 010
5. Wptaty na jednostki uczestnictwa 2212 1431
6. Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 398 290
7. Zobowigzania pozostate, w tym w szczegodlnosci: 1045 645
- Wynagrodzenie za zarzadzanie 1036 642
- Optata manipulacyjna 0 0
- Zobowigzania z tytutu przekroczenia salda na rachunku 0 0
Il. Aktywa netto 1387 028 865 116
IV. Kapitat subfunduszu 1 060 992 590 481
1. Kapitat wptacony 10 801 257 9 297 006
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 740 265 -8 706 525
V. Dochody zatrzymane 320963 286 417
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 312 051 274 912
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 8912 11 505
zbycia lokat
- w tym z tytutu réznic kursowych 12 537 12 537
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5073 -11 782
- w tym z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1387 028 865 116
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba
Jednostki uczestnictwa kategorii A 8 410 253 5523535
Jednostki uczestnictwa kategorii | 242 174 113 348
Kategorie jednostek uczestnictwa Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa kategorii A 160.31 153.47
Jednostki uczestnictwa kategorii | 160.31 153.47
Bilans nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng
czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFlI Sprawozdanie roczne 2010

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Pieniezny
Rachunek Wyniku z Operacji

(tysigce ztotych)

Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2010 | od 01.01.2009

do 31.12.2010 | do 31.12.2009
I. Przychody z lokat 47 951 47 530
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 47 951 46 693
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 770
4. Pozostate 0 67
II. Koszty subfunduszu 10 812 10 120
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 597 8 285
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 104 61
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 5
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 111 761
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 943
12. Pozostate 0 65
[ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 10 812 10 120
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 37 139 37 410
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 262 24 162
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: -2 593 -14 483
- z tytutu réznic kursowych 0 10 191
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w 16 855 38 645

tym:

- Z tytutu réznic kursowych 0 -9480
VII. Wynik z operacji 51 401 61 572
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji przypadajacy na

jednostke uczestnictwa (w z})
Jednostki uczestnictwa kategorii A 6.84 9.73
Jednostki uczestnictwa kategorii | 6.84 9.73

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Pienigzny

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne 2010

(tysigce ztotych)
za okres od 01.01.2010 za okres od 01.01.2009
Zestawienie zmian w aktywach netto do 31.12.2010 do 31.12.2009
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 865 116 1336 303
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 51 401 61572
a) przychody z lokat netto 37 139 37410
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 593 -14 483
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 855 38 645
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 51401 61572
4. Dystrybucja dochod6w (przychodéw) d (razem) 0 0
a) przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 470 511 -532 759
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1504 251 387 852
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1.033 740 -920 611
6. Zmiana wartosci Aktywow Netto z tytutu zmian w kapitale 470 511 -532 759
7. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 521912 -471 187
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1387 028 865 116
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1219 605 945 712
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. Liczba jednostek wa na poczatek okresu sprawozdawczego 5523 535 9192 952
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 038 885 2 256 094
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 152 167 5925 511
c) saldo zmian 2886 718 -3 669 417
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastaiaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75881 370 66 842 485
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 67 471 117 61318 950
c) saldo 8 410 253 5523 535
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 8410 253 5523 535
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8410 253 5523 535
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. Liczba jednostek wa na poczatek okresu sprawozdawczego 113 348 103 399
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 530 043 326 675
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 401 217 316 726
c) saldo zmian 128 826 9949
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastaiaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2297714 1767 671
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 055 540 1654 323
c) saldo 242 174 113 348
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 242 174 113 348
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 242 174 113 348
IIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 153.47 143.74
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 160.31 153.47
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4.46 6.77
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 153.83 143.63
- data wyceny 05.01.2010 05.01.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 160.31 153.79
- data wyceny 31.12.2010 28.12.2009
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 160.31 153.47
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 153.47 143.74
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 160.31 153.47
3. procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4.46 6.77
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 153.83 143.63
- data wyceny 05.01.2010 05.01.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 160.31 153.79
- data wyceny 31.12.2010 28.12.2009
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 160.31 153.47
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
IV. Procentowy udziat kosztéow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (pa) 0.9 1.1
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.9 0.9
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.0 0.0
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.0 0.0
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0.0 0.0
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0.0 0.0
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0.0 0.0
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PIONEER PIENIEZNY
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji subfun-
duszu oraz o zasadach prowadzenia rachunkowo$ci funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosSCi FUNAUSZU .......cccceeiiiiiiiiiiiie e 1
Nota - 2 NaleZnoSCi SUDTUNAUSZU ........oiiiiiiiieiiiii e 5
Nota - 3 Zobowigzania SubfuNAUSZU ..........ccccceeiiiiiii e 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENTY ...............c.coeveveveveiereeeeeceeeeceeeee e 6
Nota - 5 RYZYKA ... 6
Nota - 6 INStrUMENtY POCHOONE ..ot 8
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 8
Nota - 8 Kredyty | POZYCZKI...ccciuveiiieiiiiii ettt 9
Nota - 9 Waluty i rOZnice KUrSOWE.........ccoooiiiiiii 9
Nota - 10 Dochody i ich dystrybuCja..........cevvviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 10
Nota - 11 KOSZtY SUBFUNAUSZU.......ccviiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeee et eeaeeenaeees 10
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa ............cevvvvvvveviiiviiiiiiniiennnns 11
Nota - 1 Polityka rachunkowosci funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byla w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci fundu-
szy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjetych zasad rachunkowosci.

Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wowczas z doktadnoscig do 0,01 zb);

e  Wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czacych okresu sprawozdawczego;

e Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z czesci opisowej obejmujacej: (a) noty objasniajace
i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania sporzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zestawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu,
(c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w tabeli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezentowane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery war-
tosciowe, jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariu-
szem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa (nie ma takich przypadkéw), podmiotami zaleznymi badz domi-
nujagcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza (nie byto takich przypadkéw). Wskazanie odbywa sie
dla tej czesci posiadanego sktadnika lokat (paczek ujmowanych ksiegowo pozycji), gdzie drugg strong transakcji
(zakupu) byt Depozytariusz Funduszu.
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Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetnia-
na, poniewaz dotyczy ona sktadnikow portfela wytgcznie funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pieniez-
nego.

Od sprawozdania pétrocznego za okres kohczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniu ‘rachunek wyniku
z operacji’ zmieniony zostat algorytm ustalania wartosci ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnic-
twa’. Wynik ustalany jest jako zmiana Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w odpowiednim
okresie prezentowanym). Podejscie takie wynika z faktu, ze zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa jest efek-
tem wytacznie uzyskanego wyniku z inwestyciji.

Od sprawozdania poétrocznego za okres konczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniach ‘zestawienie lokat’
nie sg ujawniane posiadane $rodki pieniezne w walutach obcych (w pozycji waluty). Przyjety sposéb prezentaciji
wynika z faktu, ze takie aktywa nie sg przedmiotem lokat Subfunduszu, wobec tego sg ujmowane wyfacznie jako
odpowiednie srodki pieniezne w bilansie oraz notach objasniajagcych. Réwnoczesnie — w zestawieniach lokat
oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujawniane sg depozyty bankowe.

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja instrumentow
pochodnych w ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’. Wczesniej prezentowana byta wartos¢ netto instrumentéw
pochodnych, a obecnie ujawniana jest wartos¢ dodatnia, bedgca sumg warto$ci tych instrumentéw, na ktérych
Subfundusz ma dodatni wynik z wyceny i takie pozycje stanowig aktywa Subfunduszu (prezentowane w tabeli
‘Bilans’ w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktadniki o wartosci ujemnej sta-
nowiag zobowigzanie (i sg prezentowane w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach
uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja pienigznych
lokat bankowych w bilansie Subfunduszu. Wczes$niej prezentowane one byly jako sktadnik ‘Srodkéw pienigz-
nych i ich ekwiwalentow’ — pozycja 1.b). Obecnie takie depozyty ujmowane sg w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku’.

Dane za okres poréwnawczy zostaty zaprezentowane po przeliczeniu do obecnych zasad ujawniania.
Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia istniejagcego wczesniej funduszu inwestycyjnego. W sprawozdaniach jed-
nostkowych za okresy po przeksztatceniu (ktére miato miejsce w roku 2010) dane sg prezentowane w sposéb
ciggly wraz z danymi sprzed przeksztatcenia (za caty okres istnienia Subfunduszu i funduszu, z ktérego prze-
ksztalcenia Subfundusz powstat), chyba, ze wskazane w danej sytuacji zostato co innego. Dotyczy to w szcze-
golnosci sprawozdania za rok 2010, w trakcie kidérego nastgpito przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego
w Subfundusz.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sa odrebnie,
a ponadto zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z ktérego wynikaja zobowigzania.

2) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadnikéw lokat) ujmuje sie w Ksiegach rachunkowych w da-
cie ich dokonania (zawarcia umowy).

3) Datg wprowadzenia do Ksigg rachunkowych transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-
cje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do Ksigg rachunkowych.

4) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej
wszystkie koszty poniesione w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt nabycia
praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzymanych
nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

5) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia wy-
nikajaca z ceny nabycia papierow warto$ciowych wymienionych.

6) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartosciowych wyliczana jest metodg ‘najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom wartosciowym najwyzszej ceny nabycia da-
nych papieréw wartosciowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na walutach.

7) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

8) Koszty operacyjne Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;.

9) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

10) Papiery wartosciowe podlegajace pozyczce ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wraz innymi papiera-
mi wartosciowymi.
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11)

Wszystkie operacje Subfunduszu na aktywach i pasywach wyrazonych w walutach obcych wykazywane sg
w walucie rozliczenia oraz w ziotych polskich, po przeliczeniu wedtug odpowiedniego kursu $redniego
ogtaszanego przez NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych.

Wycena aktywoéw i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow (w tym, w szczegolnosci, papierow warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest
kazdego Dnia Wyceny Subfunduszu w wartosci godziwej, z zastrzezeniami zaprezentowanymi ponize;.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan Subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanow,
okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1)

2)

3)

Sktadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych zasad:
Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papieréw wartosciowych, w tym na GPW SA oraz Rynku
Treasury BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, obligacje Skarbu Panstwa — w czesci
zwigzanej z nominatem) wyceniane sg wedtug kursdw zamkniecia ogtaszanych przez prowadzacego
dany rynek (w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku notowan
jednolitych). W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku rynkach,
dokonywany jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy czym
gtéwnym kryterium branym pod uwage sa obroty danym papierem wartosciowym w okresie miesiecz-
nym.
W przypadku, gdy notowania papieréw wartosciowych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozliwo-
$ci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujacego sie dostarczaniem wycen takich papieréw wartosciowych, Su-
bfundusz wykorzystuje do wyceny w wartosci godziwej tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen wskaza-
nego w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i w pkt 2).
Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow Cen sa wyceniane w wartosci godziwej
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami rynkowymi przyszte przeptywy pieniezne.
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartosciowe wierzycielskie, dla ktérych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej sto-
py procentowe;.
Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji ma-
jacej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pienieznego (transakcje typu ‘buy-sell-back’), sg
wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;j.
W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych papierow warto$ciowych, ktérymi
nie odbywa sie obrét na rynku aktywnym, wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, po
analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji)
i w zestawieniu lokat Subfunduszu papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz informacji o instrumentach finansowych, z uznanych

serwisow informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

o Interactive Data (Europe) Ltd. (wczesniej: Financial Times Interactive Data [Europe] Limited)

Serwis:  ‘FTS'/ W sprawozdaniu dane od tego dostawcy prezentowane sg z oznaczeniem 'FTID'.
e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwis: ‘Bloomberg Professional Service’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specyficznych instrumentéw:
Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wyliczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-currency interest rate swap) oraz kontraktow terminowej
wymiany walut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw diuznych jest metoda wyliczania
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow:

Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany
ujmowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papieréow wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem
z tytutu udzielenia pozyczki) wycenia sie weditug zasad dotyczacych tych papierow warto$ciowych;
Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami
sponsora emisji;

Odsetki od papierow wartosciowych dtuznych wyliczane sa na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie
z warunkami emisji;

Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyceniane sa w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny.
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5) Warto$¢ pasywoéw walutowych Subfunduszu ustalana jest w sposéb analogiczny do wyliczania wartosci ak-
tywow wyrazonych w walucie.

Wartos$ci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny.
W szczegdlnych przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychoddéw i kosztow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwa-
zanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jed-
nak w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w wartosciach
szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tyl-
ko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i
przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych sza-
cunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji
Na kazdy Dzien Wyceny ustalane sa:
e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat) Subfunduszu;
e bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

e ustalenie wartosci wyniku z operacji — sktadajacego sie¢ z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych
kosztéw Subfunduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat;

e Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan;
e liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajaca na jed-
nostki uczestnictwa kazdej kategorii.

Zasady szczegdlne — dotyczace Funduszu / Subfunduszu

1) Wskazanie dostawcow cen: Podstawowym Dostawcag Cen jest FTID, a Dostawcg Zapasowym jest Bloom-
berg.

2) W przypadku wyceny instrumentow o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie
kurséw, wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyce-
ny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmo-
wania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w ni-
niejszej nocie.
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Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
wyszczegolnienie Naleznosci w ztotych w ziotych
Subfunduszu polskich polskich
w tys. w tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 0
2 Naleznosci z tytutu zbytych jednostek 210 198
uczestnictw a
3 Naleznosci z tytutu dyw idend 0 0
4 Naleznosci z tytutu odsetek 40 3
5 Naleznosci pozostate 1 4
Naleznosci Subfunduszu razem 251 205
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Wyszczegodlnienie Zobowiazan w ztotych w ztotych
Subfunduszu polskich polskich
w tys. W tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Zobow igzania z tytutu nabytych 0 0
aktyw 6w
2 Zobow igzania z tytutu transakcji przy 0 70 506
zobow igzaniu sie Subfunduszu do
odkupu
3 Zobow iazania z tytutu instrumentéw 0 3712
pochodnych
4 Zobow igzania z tytutu w pfat na jednostki 2212 1431
uczestnictw a
5 Zobow igzania z tytutu odkupionych 40 432 12 010
jednostek uczestnictw a
6 Zobow igzania z tytutu rezerw 0 0
7 Zobow igzania pozostate, w tym: 1443 935
a  Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia za 1036 642
zarzadzanie
b Zobowigzania z tytutu przekroczenia 0 0
sald na rachunku
c Zobowigzania z tytutu podatku 398 290
Zobowigzania Subfunduszu razem 44087 88 594
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zestawienie $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:
Wyszczegolnienie pozycji aktywow / w walucie w zlotych w walucie w zlotych
pasyw ow polskich polskich
31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (W tys.)
Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w Banku Polska Kasa
Opieki SA, w tym:
- PLN 2216 2216 1330 1330
€ Euro 0 2 0 2
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PIONEER PIENIEZNY
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Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan subfunduszu

Waluta Wartos¢ w danej Wartosé w Wartos¢ w Wartosé w
walucie zlotych polskich danej ztotych polskich
walucie
Rok 2010 (wtys.) Rok 2009 (w tys.)
PLN 64 289 64 289 37 015 37015
EUR 0 2 4 17
Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zosta-
to opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu — w Rozdziale Il b, pkt. 6.2.

1) Aktywa wyceniane innymi metodami niz warto$¢ rynkowa

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktadniki lokat (instrumenty diuzne) stanowigce 40,8 % aktywow Subfundu-
szu zostaty wycenione w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygo-
wanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny.

Ponadto, w odniesieniu do czeéci aktywdw dla ustalenia ich wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostaw-
cow Cen (okreslajacych wartos¢ instrumentéw wedtug wiasnych algorytméw opartych o dane rynkowe).

Istnieje ryzyko, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.

2) Aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

3)

a) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
e instrumenty o zmiennej stopie procentowej (zmiennokuponowe): ....44,1 % Aktywéw Subfunduszu;
b) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
e instrumenty o statej stopie procentowej (statokuponowe): ................ 54,0 % Aktywoéw Subfunduszu;
Obcigzenie aktywow Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

e Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie
z zawartej wczeéniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

o Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swo-
ich zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzy-
bankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzo-
rowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of pay-
ment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli
wydanie przy ptatnosci).

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen)

e obligacje Skarbu Panstwa: ..........cccocoeeiiiiieiiiiinnns 55,9 % Atywow Subfunduszu;
o bony skarbowe ..........cccceiiiiiiii 12,4 % Atywéw Subfunduszu;
e komercyjne papiery wartoSciowe: ...........cccccoecieenns 28,7 % Aktywow Subfunduszu;
o listy ZaStawne: .......cooviiiiiie 1,1 % Aktywow Subfunduszu;
o depozyty bankoWe:...........ocoveeeviiiiiiieie e 0,1 % Aktywoéw Subfunduszu.

b) Na dzien bilansowy Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami po-
chodnymi wskazanymi w Nocie 6.

¢) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

e Ryzyko kredytowe w Subfunduszu jest skoncentrowane gtéwnie w nastepujacych kategoriach bi-
lansowych:
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i. dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku
ii. dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku

e Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktdérych Subfundusz ma
ekspozycje stanowigcg ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa.......ccccccccvvvvvivieiveeieiennnnns 68,3 % Aktywow Subfunduszu,

4) Poziom obcigzenia aktywow Subfunduszu innymi typowymi ryzykami
e Waluty inne niz ztote, wskazane w Nocie 4 stanowity tgcznie 0,0 % aktywdéw Subfunduszu.

e Subfundusz nie jest obcigzony bezposrednio ryzykiem cen akcji, poniewaz nie inwestuje w instru-
menty udziatowe.

e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia
posredniego ryzykami wynikajgcymi z takich inwestycji.

5) Poziom obcigzenia aktywow Subfunduszu ryzykiem walutowym

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wy-
razong w ztotych, w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywédw denominowanych w walutach
obcych oraz odpowiednim zwigkszeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Na dzien bilansowy niezabezpieczona (w sensie ryzyka walutowego) czes¢ aktywow netto Sub-
funduszu (portfel inwestycyjny wraz z rozrachunkami w walutach obcych) stanowita 0,0 %.

6) Ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikow portfela inwestycyjnego, ryzyko ptynnosci.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwe-
stycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instru-
mentow. W roku 2010 nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat Subfunduszu.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz
dynamiczng sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynno$¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozli-
wi¢ uzyskanie cen stosowanych do codziennej wyceny skfadnikéw portfela.

Moze sie zdarzy¢, ze Subfundusz — ze wzgledu na swoje inne zobowigzania - bedzie musiat zby¢ aktywa
o niskiej ptynnosci. Ogolny brak ptynnosci na rynku papieréw dtuznych oraz pienieznym skutkuje tym, ze
okresowo w przypadku koniecznosci zbycia papierow wartosciowych cena uzyskana moze znaczaco odbie-
gac od wyceny w wartosci godziwe;j.

Pioneer Pekao Investment Management na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyptacalnosci emi-
tentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw w transakcjach.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw po-
chodnych.

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

31.12.2010 31.12.2009
a. Transakcje, w wyniku ktorych nastepu- nie miat zawartych nie miat zawartych
je przeniesienie na Subfundusz praw
wilasnosci i ryzyk;
b. Transakcje, w wyniku ktérych nie na- nie miat zawartych nie miat zawartych
stepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wtasnosci i ryzyk
(o Transakcje, w wyniku ktorych nastepu- 1 kontrakt 1 kontrakt
je przeniesienie na Subfundusz praw 14 999 tys. zt 118 735 tys. zt
wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie Kontrakt dotyczyk: Kontrakt dotyczyt obligacji
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na Subfundusz ryzyk obligacji Skarbu Panstwa: Skarbu Panstwa:
DS1020 (15,8 min zt) DS1019 (124 min zt)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
31.12.2010 31.12.2009

Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych 1 kontrakt
70 506 tys. zt

Kontrakt dotyczyt obligacji
Skarbu Panstwa:
WZ0911 (70 min z})

3) Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepi-
s6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

31.12.2010 31.12.2009

Pozyczone  papiery  warto$ciowe nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozycji
(w charakterze pozyczkodawcy)

4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

31.12.2010 31.12.2009

pozyczone  papiery  warto$ciowe nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozycji
(w charakterze pozyczkobiorcy)

Nota -8 Kredyty i pozyczki
31.12.2010 31.12.2009
a. zobowigzania z tytutlu pozyczek nie wystapity nie wystapity
i kredytow
b. nalezno$ci z tytutu udzielonych pozy- nie wystapity nie wystapity
czek pienigznych
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
1. Czes¢ aktywdw, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta deno-
minowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilan-
su:
Waluta w walucie w zlotych  w walucie w ztotych
wyszczegolnienie pozycji aktywow / polskich polskich
pasywow 31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)
Euro €, w tym: 0 2 0 2
Srodki pieni¢zne 0 2 0 2

Pozostate pozycje aktywow i pasywow sg denominowane w ztotych polskich.

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

Réznice kursowe Zrealizowane Réznice Zrealizowane Réznice

réznice kursowe réznice kursowe

W przekroju lokat funduszu kursowe niezrealizowane kursowe niezrealizowane
31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

réznice netto 0 0 10 191 -9 480

Réznice dodatnie, w tym: 0 0 20 437 1471

Papiery warto$ciowe dfuzne 0 0 20 437 0

Inne 0 0 0 1471

Réznice ujemne, w tym: 0 0 -10 246 -10 951

Papiery warto$ciowe dfuzne 0 0 0 -10 951

Inne 0 0 -10 246 0
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Typ lokat Wartosé Wzrost (spadek) Warto$é  Wzrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowan zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (st_raty) ze ego zysku z ZVSk;b(ysctir:?QkZ:[ zysku Zaﬁl}f:;:/

zbycia lokat wyceny
aktywow

Kategoria aktywow 31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

Razemw okresie spraw ozdaw czym, w -2593 16 855 -14 483 38 645

tym:

1. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym 1299 13143 -9 151 39 847

rynku, w tym:

Papiery warto$ciowe dfuzne 1299 13143 -9 151 39 847
Inne 0 0 0 0

2. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym -3892 3712 -5332 -1202

rynku, w tym:

Papiery warto$ciowe dfuzne 1 0 -2 581 -3832
Inne -3893 3712 -2751 2630

2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody osiggniete
w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywéw Subfundu-
szu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym cze$¢ kosztéw ob-
stugi Subfunduszu (ktére zgodnie ze Statutem nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Zarzadzajgcego
(z wynagrodzenia Zarzadzajacego).

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzadzajacego oraz koszty niepodlegajace
ograniczeniu limitowemu.

Rok 2010 Rok 2009

Subfund’u§z naliczyt wynagrodzenie za zarzadzanie 10 597 8 285
W Wysokosci (tys. zt)
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzaniem wskazanym subfunduszem uzaleznione jest w catosci od warto-
$ci aktywow netto Subfunduszu.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe.

Opis 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ Aktywéw Netto 1387 028 tys. zt 865 116 tys. zt 1336 303 tys. zt 1564734 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A 160.31 153.47 143.74 141.71
Wartos¢ JU kat. | 160.31 153.47 143.74 141.71

Ze wzgledu na majaca zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie jednostki uczestnictwa
réznych kategorii nie sg réznicowane w zakresie wyliczania wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa poszczegolnych kategorii.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre nie zostaly uwzglednione w biezacym sprawozda-
niu finansowym.

C Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

1. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

2. Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

3. transakcje zawierane przez Subfundusz byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym
w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Pioneer Pieniezny wydzielonego w Pioneer
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku .

Dniem bilansowym byt dzier 31 grudnia 2010 roku .

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie
Subfundusz Pioneer Pienigzny wydzielony w Pioneer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym .
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 ustawy):
e Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg rézni¢ sie migedzy soba;:

(i) stawkami okreslajacymi wynagrodzenie za zarzgdzanie

(ii) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu

(iii) progiem minimalnym wartosci inwestycji

(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji)
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Subfundusz powstat z przeksztatcenia Pioneer Pienieznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry rozpo-
czat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 17 wrzesnia 2001 roku.
Wczesniejsze nazwy:

e Pioneer Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (2001-2010).

Fundusz zostat potaczony z funduszem (byt w roli funduszu przejmujacego):

e Pioneer Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (potaczenie przeprowadzone w lipcu
2007 roku).
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Opodatkowanie Funduszu w roku 2010
Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sa zwolnione w Pol-
sce od podatku dochodowego od os6b prawnych.

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W odniesieniu do uczestnikow Subfunduszu, bedacych osobami fizycznymi, dochdd z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu podlega opodatkowaniu, chyba ze odkupienie odbywa sie w trybie zamiany jedno-
stek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w tym sa-
mym Funduszu. Fundusz jest pfatnikiem tego podatku.

Rok 2010 Rok 2009

Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym ter-
minie do Urzedu Skarbowego) z wyptat z tytutu odku- 4293 4 452
pien kwote podatku (tys. zt)

Inne informacje o lokatach Subfunduszu
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane innymi metodami ni; wartos¢ rynkowa

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku znajdujg sie nieskarbowe dtuzne instru-
menty finansowe denominowane w ztotych polskich wyceniane inng metoda niz warto$é rynkowa:

e listy zastawne Banku Pekao Banku Hipotecznego (wczesniej BPH BH) serii LZI03 o terminie wykupu
28.03.2011.
W zwigzku z wprowadzeniem listéw do obrotu na Rynek Treasury BondSpot Poland (woéwczas: MTS-CeTO), ale
przy braku faktycznych transakcji, listy zastawne wyceniane sg przez Subfundusz wedlug wartosci godziwej,
z wykorzystaniem modelu zdyskontowanych przyszitych przeptywow pienigznych.

Procedury weryfikacji wyceny oraz monitorowania ryzyka zwigzanego z powyzszymi papierami wartosciowymi
stosowane przez Subfundusz nie wykazaty przestanek wystepowania trwatej utraty wartosci na dzien 31 grudnia
2010 roku .

Ponadto w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku znajdujg sie inne, wymienione
ponizej, nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe denominowane w ztotych polskich emitentéw, ktére nie pod-
legajg wycenie wedtug wartosci godziwe;.

. Obligacje PKP ......cccceiiiiiiiiieiieee 29.11.2011, 22.12.2011,
. Obligacje Ciech SA ..o 14.12.2012,
. Obligacje Globe Trade Centre SA ....... 28.04.2014,
. Obligacje Gant Development SA ....... 16.07.2012,

. Obligacje BGK
. Obligacje PBG SA ....

10.08.2012,
10.09.2012, 22.10.2013,

. Obligacje Polimex Mostostal SA ........ 16.10.2012,

. Obligacje Multikino SA ........ccccvvennee. 23.12.2014,

. Obligacje Rank Progress SA ............... 9.12.2013,

. Obligacje Integer.pl S.A. oo 21.06.2011,

. Obligacje Bumech SA.........cccccoeviiinins 16.02.2011

. Obligacje BBI Development NFI .......... 23.02.2011, 23.02.2012, 22.02.2013,

. Obligacje Hawe SA .........coeeeviiieenenen. 25.02.2011, 31.03.2011, 19.04.2011, 31.05.2011,
20.07.2011,

e  Obligacje BBI Capital NFI SA............... 13.04.2011,

. Obligacje Magellan SA...........ccccoeeenne. 28.10.2011, 27.04.2012, 20.09.2012,

. Obligacje Multimedia SA.............ecuee 30.11.2015,

. Obligacje IDM SA.......ccoveviieiiiieee 1.07.2011, 20.09.2011,

. Obligacje IWC SA.......ccovviivieieeeeeeiins 25.06.2013,

. Obligacje NFI Empik SA.....ccccccoeeviininns 28.06.2013, 24.11.2014,

. Obligacje KruK..........cccovvvineiiiiiiieennne, 15.07.2011, 2.09.2011, 16.07.2012, 3.09.2012,

. Obligacje Vistula Group ........cccccceeeuueee 28.12.2011,

. Obligacje Sygnity .......ccccceevveriieeinieennne. 20.07.2011, 20.07.2012, 25.04.2012,

. Obligacje Electus SA .......ccccccvveeeviinins 21.10.2013,

. Obligacje Plaza Center 18.11.2013,

. Obligacje Kredyt inkaso ................cuee. 7.12.2011.
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W przypadkach, gdy w powyzszych instrumentach wbudowane sg dodatkowe prawa definiujgce Instrumenty po-
chodne, po analizie przypadku taki komponent pochodny — jako nie wplywajacy w sposéb istotny na wycene -
nie jest uwzgledniany w wyliczaniu wartosci instrumentu ztozonego (obligaciji).

Obligacje spotki Reporter SA w upadtosci likwidacyjnej

Subfundusz posiada w portfelu obligacje Serii 2 wyemitowane w ramach programu emisji obligacji w dniu
22 grudnia 2006 r. na podstawie ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r. (Dz.U. z 2001 r., Nr 120,
poz. 1300, z p6zn. zm.) przez Reporter Sp. z 0.0. (ktérej nastepcg prawnym jest Reporter S.A. w upadtosci li-
kwidacyjnej). Sad po rozpoznaniu wnioskow wierzycieli, postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2009 r. ogtosit
upadios¢ obejmujaca likwidacje majatku dtuznika Reporter S.A. w upadiosci likwidacyjnej. Po analizie sytuaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w roku 2009 zostata utworzona rezerwa na catkowitg utrate kapitatu
oraz odsetek od obligacji spotki Reporter SA / dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ tego sktadnika portfela.
W sprawozdaniach od tego momentu obligacje byty wykazywane wedtug wyceny w wartosci zero.

Fundusz Pioneer — w imieniu poszczegdlnych subfunduszy — zostat wpisany na liste wierzycieli Upadtego,
wskazujgc naleznos¢ gtowng w wysokosci nominatu jednostkowego posiadanych obligacji oraz odsetek obliczo-
nych do dnia ogtoszenia upadtosci, w kategorii IV.

Subfundusz posiadat 36 wskazanych powyzej obligacji Reporter (o nominale jednostkowym 100 000 zt).

Przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego w Subfundusz

Na wniosek poszczegdlnych funduszy, Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFL/4032/124/15/09/10/U/NV1/12-
24-1/SP z dnia 15 stycznia 2010 roku wyrazita zgode na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych: (i) Pioneer
Pieniezny FIO, (ii) Pioneer Obligacji FIO, (iii) Pioneer Obligacji Plus FIO, (iv) Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO,
(v) Pioneer Zréwnowazony FIO, (vi) Pioneer Akcji Polskich FIO, (vii) Pioneer Aktywnej Alokacji FIO oraz
(viii)y Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO w odpowiednie subfundusze wydzielone w fundu-
szu Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W dniu 29 stycznia 2010 w dzienniku 'Gazeta Gietdy Parkiet’ uka-
zato sie ogloszenie o zamiarze dokonania wskazanego powyzej przeksztatcenia. Przeksztatcenie nastapito
9 kwietnia 2010 roku.

Przeksztalcenie kazdego z funduszy w odpowiedni subfundusz spowodowato zmiane formy prawnej, bez zagro-
zenia kontynuowania dziatalnosci inwestycyjnej danego subfunduszu powstatego z przeksztatcenia.

Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem kazdego z funduszy podlegajacych przeksztatceniu byto (podlegajace
badaniu przez biegtego rewidenta) sprawozdanie za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku.

Fundusze, ktére podlegaly przeksztatceniu w subfundusze wydzielone w Funduszu, sporzadzity — w zwigzku
z przeksztatceniem i zmiang osobowosci prawnej — sprawozdania finansowe na dzien 8 kwietnia 2010 roku to
jest na dzien poprzedzajacy dzieh przeksztatcenia funduszu w odpowiedni subfundusz. Wskazane sprawozda-
nie finansowe nie podlegato obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta, ani publikaciji.

e Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniu potaczonym Funduszu

W zwigzku z przeksztatceniem 8 funduszy inwestycyjnych w subfundusze wydzielone w funduszu Pioneer FIO,
wprowadzone zostaly szczegolne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu:

1. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powstalych z przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych zostaly
przygotowane przy zachowaniu ciggto$ci danych — mimo zmiany formy prawnej. Wynika to z przeniesienia
praw i obowigzkéw funduszy na poszczegdlne subfundusze, w tym w szczegdlnosci praw uczestnikdw.

2. Sprawozdanie pofaczone:

e W zakresie potgczonego bilansu oraz potgczonego zestawienia lokat ujawnia stan na dzien bilansowy
bedacy sumg wartosci bilansowych wszystkich subfunduszy, dane prezentowane za okresy poréwnaw-
cze sg W nieskorygowanych wartosciach (obejmuja wylgcznie dane o subfunduszach istniejgcych na
dzien 31.12.2009);

e W zakresie potaczonego rachunku wyniku z operacji oraz potaczonego zestawienia zmian w aktywach
netto — zawierajg dane dotyczace 4 subfunduszy istniejagcych w funduszu Pioneer od roku 2008 za
okres od 1.01.2010, a dane dotyczace pozostatych 8 subfunduszy zostaty uwzglednione w funduszu za
okres od 9.04.2010.

Dla zapewnienia zgodnosci miedzy sprawozdaniami jednostkowymi i sprawozdaniem potaczonym, w kazdym
sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego w roku 2010
ujawniane sg wybrane dane finansowe ze sprawozdania funduszu inwestycyjnego sporzgdzonego w zwigzku
Z przeksztatceniem.

W czesci podstawowej sprawozdania potgczonego zaprezentowane zostajg Tabele uzupetniajace, w ktérych
przedstawiono dane sumaryczne dla 8 funduszy przeksztatcanych — wedtug stanu na dzien 8.04.2010.
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o Wybrane elementy sprawozdania Pioneer Pieniezny FIO — na dzien 8 kwietnia 2010 roku.

Na dzien 8 kwietnia 2010 roku (ostatni dzien przed uprawomocnieniem sie decyzji o wykresleniu funduszu z re-
jestru funduszy inwestycyjnych) dla funduszu Pioneer Pieniezny FIO zostato sporzadzone sprawozdanie finan-
sowe.

Ponizej prezentowane sa (poréwnawczo z danymi dla biezacego okresu sprawozdawczego) - zawarte w powyz-
szym sprawozdaniu finansowym - tabele: (a) rachunek wyniku z operacji, (b) zestawienie zmian w aktywach net-

to — za okres od 1.01.2010 do 8.04.2010.

Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2010  od 9.04.2010 = od 01.01.2010
do 08.04.2010 = do 31.12.2010 = do 31.12.2010
I. Przychody z lokat 10 802 37 149 47 951
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 10 802 37 149 47 951
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
IIl. Koszty Funduszu 2 457 8 355 10812
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 340 8 257 10 597
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 29 75 104
4. Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 88 23 111
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 0 0 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 2 457 8 355 10812
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8 345 28 794 37 139
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 332 6 930 14 262
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 2284 -4 877 -2 593
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 5048 11 807 16 855
lokat w tym:
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji 15677 35724 51 401
za okres 0d 01.01.2010 ' za okres od 9.04.2010 za okres od 01.01.2010
Zestawienie zmian w aktywach netto do 08.04.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2010
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 865 116 1143 202 865116
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 15677 35724 51401
a) przychody z lokat netto 8 345 28 794 37 139
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2284 -4 877 -2 593
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5048 11807 16 855
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 15677 35724 51401
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0
a) przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 262 409 208 102 470 511
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 399 427 1104 824 1504 251
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -137 018 -896 722 -1 033 740
6. Zmiana warto$ci Aktywow Netto z tytutu zmian w kapitale 262 409 208 102 470 511
7. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 278 086 243 826 521912
8. Wanoéé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1143 202 1387 028 1387 028
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1004 396 1298 596 1219 605

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarzadzajacy portfelem Funduszu

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spotkg akcyjng prawa polskiego,
ktorej kapitat akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM). Wiascicielem
51 % akcji Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 %
akcji jest w posiadaniu Banku Polska Kasa Opieki SA.

Adres Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, bud. New City 4p., tel. +48 22 640 4000 [do dnia
19.11.2010: ul. Woloska 5, 02-675 Warszawa, bud. Taurus 5p.].

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie od
wartosci aktywéw netto danego subfunduszu).
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien
bilansowy

A 0,96 % 0.87 %

| 0,96 % 0.87 %

¢ Od dnia 15.01.2009 obowigzuje stawka 0.87 % (jednakowa dla wszystkich kategorii).

Z kwoty wptat uczestnikow Subfundusz pobiera optate manipulacyjng, ktéra jest przekazywana Towarzystwu.
Zgodnie ze Statutem stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy wptatach Uczestnikow na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (kategorii A, I) wynosi maksymalnie 2.0 % (liczonej od kwoty wptaty). Majace zastosowanie stawki
optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegélnej wynikajacej np. z prawa do akumulacji oraz
sposobu (w tym wskazania prowadzacego dystrybucje). Obecnie nie sg pobierane optaty manipulacyjne (staw-
ka wynosi 0.0 %). Szczegdtowg tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach in-
formacyjnych.

Pioneer Pekao Investment Management S.A.,, na podstawie umoéw miedzy Towarzystwem a PPIM
o Swiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych na zlecenie, zarzgdza portfela-
mi inwestycyjnymi Subfunduszu.

Pracownikami PPIM, ktérym powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu sa:

e Hubert Kmiecik ................ (zarzadzajacy subfunduszem — od 27.05.2009, zarzadza cafym portfelem
subfunduszu),

e Ryszard Trepczynski ....... (menedzer portfela — od 2.01.2003),

e Jacek Starobrat ................ (menedzer portfela — od 12.05.2009),
e Marcin Jakubiak ............... (menedzer portfela — od 14.05.2009),
e Michat Stawicki ................ (menedzer portfela — od 14.05.2009).

Inne subfundusze wydzielone w Funduszu

Na dzien bilansowy ( 31 grudnia 2010 roku ) Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat 9 subfunduszy:

1. Pioneer Lokacyjny *

2. Pioneer Pienigzny o
3. Pioneer Obligacji Plus *x
4.  Pioneer Stabilnego Wzrostu *k
5. Pioneer Zrébwnowazony **
6. Pioneer Akcji Polskich *k
7. Pioneer Aktywnej Alokaciji *
8.  Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego *k

9. Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

* - subfundusze powstate z przeksztatcenia w 2008 r. istniejgcych wczes$niej funduszy inwestycyjnych otwartych

** . subfundusze powstate z przeksztatcenia w 2010 r. istniejgcych wczes$niej funduszy inwestycyjnych otwartych.
W roku 2010 w Funduszu utworzono 8 subfunduszy, przy czym kazdy z tych subfunduszy powstat z przeksztat-
cenia odpowiedniego — istniejgcego przed tym przeksztatceniem — funduszu inwestycyjnego otwartego. Prze-
ksztalcenie dotyczyto funduszy inwestycyjnych: (i) Pioneer Pieniezny FIO, (ii) Pioneer Obligacji FIO, (iii) Pioneer
Obligacji Plus FIO, (iv) Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO, (v) Pioneer Zrownowazony FIO, (vi) Pioneer Akcji Pol-
skich FIO, (vii) Pioneer Aktywnej Alokaciji FIO oraz (viii) Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO.

W roku 2010 nastapity - w 3 przypadkach - potaczenia par subfunduszy wydzielonych w Funduszu oraz zostat
utworzony jeden nowy subfundusz.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Subfunduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: tel. w Polsce 0-801 641 641.
Istnieje takze mozliwo$é skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com. W zakresie
elektronicznej informacji o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi
i informacji e-Pioneer. Ponadto Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: www.Pioneer.com.PL.
(wyceny, informacje o Subfunduszu). Innym zrédtem informacji o codziennych wycenach Funduszy jest: Telega-
zeta TVP S.A. (str. 706).

| Nazwa . Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Pieniezny
Nazwa w j. angielskim Pioneer Money Market (subfund of: Pioneer Open-End Investment Fund (OIF))
Rozpoczecie wycen 17.09.2001 Warto$¢ poczatkowa 100.62 (1)
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