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i wspomagajacego go zespotu, analize osigganych wynikow, stosowanych zasad zarzadzania ryzykiem, wyso-
kosci pobieranych opfat oraz z uwzglednieniem limitéw okreslonych w Statucie.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu do-
konywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochod-
ne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusze Zagraniczne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
(zaréwno o charakterze udziatowym, jak i o charakterze dtuznym). Do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu mo-
ze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadzanych
przez podmioty zalezne od Pioneer Global Asset Management S.p.A. z siedzibg w Mediolanie nie mogg stano-
wic¢ facznie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu, do 49% wartosci Aktywéw Subfunduszu
moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa Czionkowskie, a takze w dopuszczone
do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego
Panstwa Cztonkowskiego instrumenty finansowe o charakterze dluznym emitowane przez innych emitentéw po-
siadajagcych odpowiedni rating (opisany szczegoétowo w Statucie), a takze w depozyty bankowe. Istotnym czyn-
nikiem determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci.

Inwestycje Aktywow Subunduszu w diuzne papiery wartosciowe beda dokonywane na podstawie kalkulacji ren-
townosci tych papieréow sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego ta-
kich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzaja-
cy Funduszem dobierajac dituzne papiery wartosciowe do portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie zwracat
szczegOlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier warto$ciowy takie jak: ryzyko stopy procen-
towej, ryzyko ptynnosci papieréw, a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Alokacja miedzy jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa poszczegdlnych funduszy, w ktére sg lokowane
Aktywa Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na ryn-
kach instrumentéw finansowych. Dobdr jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych fundu-
szy, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, bedzie odbywat sie poprzez pryzmat celéw inwestycyjnych, poli-
tyki inwestycyjnej i stylu zarzgdzania tymi funduszami na podstawie decyzji zarzadzajacego portfelem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, podejmowanej w oparciu o analize procesu inwestycyjnego, ocene zarzgdzajgcego
i wspomagajacego go zespotu, analize osiaganych wynikow, stosowanych zasad zarzadzania ryzykiem, wyso-
kosci pobieranych optat oraz z uwzglednieniem limitéw okreslonych w Statucie.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu do-
konywanymi w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac umowy majgce za przedmiot instrumenty pochod-
ne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Strategia Total Return
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy
do osiagniecia dodatniej stopy zwrotu przy zachowaniu niskiego ryzyka inwestycji. Cel ten realizowany jest po-
przez inwestowanie aktywow Subfunduszu w szeroko zdywersyfikowany portfel jednostek uczestnictwa i tytutow
uczestnictwa funduszy dajacych ekspozycje na rézne, nisko ze sobg skorelowane klasy aktywéw (np. akcje, ob-
ligacje, instrumenty rynku pienieznego, waluty, nieruchomosci, surowce).

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadzanych
przez podmioty zalezne od Pioneer Global Asset Management S.p.A. z siedzibg w Mediolanie nie mogg stano-
wi¢ tacznie wiecej niz 30% Aktywdw Subfunduszu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu, do 49% wartosci Aktywéw Subfunduszu
moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa Cztonkowskie, a takze w dopuszczone
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do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego
Panstwa Cztonkowskiego instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez innych emitentéw po-
siadajacych odpowiedni rating (wskazany szczegdtowo w Statucie), atakze w depozyty bankowe. Istotnym
czynnikiem determinujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptyn-
nosci.

Na proces inwestycyjny majacy zastosowanie w zarzadzaniu Subfunduszem sktadajg sie trzy zasadnicze ele-
menty: strategiczna alokacja aktywdw, taktyczna alokacja aktywow oraz dobor funduszy, w ktérych jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa sg lokowane Aktywa Subfunduszu. Strategiczna alokacja aktywéw ma na
celu ustalenie optymalnej alokacji lokat Subfunduszu w rézne klasy aktywow, umozliwiajgcej realizacje celu in-
westycyjnego przy najnizszym poziomie ryzyka poprzez wykorzystanie modeli makro-ekonometrycznych opar-
tych na prognozowaniu przysztych stop zwrotu réznych klas aktywéw (np. akgji, obligacji, nieruchomosci, surow-
cow, walut) oraz ich wzajemnej korelacji. Taktyczna alokacja aktywow dokonywana jest na podstawie analizy
oczekiwan rozwoju sytuacji na rynkach finansowych w krétkim terminie i obejmuje réwniez ocene ryzyka inwe-
stycyjnego jakie wnoszg poszczegdlne klasy aktywdw w stosunku do catosci portfela inwestycyjnego Subfundu-
szu, w kontekscie mozliwosci realizacji celdw inwestycyjnych. Dobdr do portfela Subfunduszu jednostek uczest-
nictwa i tytutdw uczestnictwa poszczegodlnych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, bedzie odby-
wat sie poprzez pryzmat ich polityki inwestycyjnej i stylu zarzgdzania na podstawie decyzji zarzadzajgcego port-
felem Subfunduszu, podejmowanej w oparciu 0 analize procesu inwestycyjnego, ocene zarzgdzajgcego i wspo-
magajacego go zespotu, analize osigganych wynikéw, stosowanych zasad zarzgdzania ryzykiem, wysokosci
pobieranych opfat oraz z uwzglednieniem limitéw okreslonych w Statucie.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac¢ dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu do-
konywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochod-
ne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skrétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu
Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasa-
dy polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytacznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.
Ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy
Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej da-
nego Subfunduszu tak przewiduja, na rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjed-
noczone Ameryki Poinocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za-
ktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, Ze taczna warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwoleh i po spetnieniu warunkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Sub-
funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢
lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a tak-
ze nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w depozyty w tym samym banku kra-
jowym lub tej samej instytucji kredytowej. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu tak przewidujg, do 20% wartosci Aktywdéw Subfundu-
szu moze by¢ ulokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty z jednej grupy kapitatowe;.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywow Subfunduszu
moze byé¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, po spetieniu wymogow
wskazanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne — odpo-
wiednio w celu ograniczenia wskazanych ryzyk lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywéw danego subfunduszu majace za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warunkéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie ta-
kiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, w tym niewystandary-
zowane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz, ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93
ust. 4 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane w: (i) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych maja-
cych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (i) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne; (iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawieraé, na rzecz Subfunduszu, umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozyczek, poreczen i gwaranciji.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy,
pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Subfundusz Stawka statutowa Stawka obowiazujaca
na dzien bilansowy
1. Polskie Fundusze Akcyjne 3,00 %
2. Fundusze Polskie 2,50 %
3. Zagraniczne Fundusze Akcyjne 3,00 % 0,55 %
4. Fundusze Zagraniczne 2,50 % 0,45 %
5. Strategia Total Return 2,00 %

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Na dzien bilansowy ( 31 grudnia 2010 roku ) w ramach Funduszu istniato 5 subfunduszy, sposréd ktorych jed-
nostki uczestnictwa 2 subfunduszy byty zbywane:

Nazwa subfunduszu Data rozpoczecia zbywagiS
1. Polskie Fundusze Akcyjne +
2. Fundusze Polskie +
3. Zagraniczne Fundusze Akcyjne 1.10.2008
4.  Fundusze Zagraniczne 17.10.2008
5.  Strategia Total Return +

+ - do dnia sporzgdzenia sprawozdania subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, siedziba i adres
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.
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Dane rejestrowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spdtkg akcyjng prawa polskiego, ktérej kapitat
akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM). Wtascicielem 51 % akcji Pio-
neer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akcji jest w po-
siadaniu Banku Polska Kasa Opieki SA.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe Pioneer Strategii Funduszowych Specjalistycznego Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku .

Dniem bilansowym byt dzierh 31 grudnia 2010 roku .

D Biegly rewident funduszu

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFI SA z dnia 9.07.2010 roku
podmiotem wskazanym do przeprowadzania badania oraz - odpowiednio - przegladu sprawozdania Funduszu
jest KPMG Audyt Sp. z 0.0.sp.k., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 3546.

E Jednostki Uczestnictwa

Kazdy z subfunduszy Funduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest (odpowiednio dla kazdego subfundu-
szu wydzielonego w Funduszu) w dni w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w War-
szawie.

F Instytucje obstugujace Fundusz i subfundusze

e Zarzadzajacy portfelem lokat Funduszu i subfunduszy

Towarzystwo zawarto umowe o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania pakietem papieréow warto$ciowych na
zlecenie ze spoétkami:

(a) Pioneer Investments Austria GmbH z siedzibg w Wiedniu pod adresem: Lassallestrasse 1, A-1020
Wieden, Austria oraz

(b) Pioneer Pekao Investment ManagementS.A. zsiedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Marynarska 15.

Pioneer Investments Austria GmbH zarzadza czescig portfela inwestycyjnego Funduszu lokowang w tytuly
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, w tym w szczegdlnosci w jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. zarzadza czescig portfela inwestycyjnego Funduszu lokowang
w instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty krajowego rynku depozytowego, jak rowniez realizuje transakcje
wymiany walut, w tym terminowe..

e Agent Obstugujacy Uczestnikéw Funduszu

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. (Agent) jest spotka prawa polskiego. Wszystkie udziaty w spoétce nalezg do
Banku Polska Kasa Opieki SA.

Adres Agenta: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, tel. +48 22 640 0901.

Agent zajmuje sie prowadzeniem rejestrow uczestnikow funduszy oraz subrejestréw uczestnikow subfunduszy
oraz rozlicza transakcje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowy zakres czynnosci reali-
zowanych na rzecz Funduszu wymieniony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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e Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna jest spotkg prawa polskiego, ktorej akcje notowane sg na gietdzie war-
szawskiej (GPW SA). Bank Polska Kasa Opieki S.A. wykonuje, zgodnie z umowg z Funduszem, obowiagzki de-

pozytariusza. Szczegotowy zakres obowigzkéw depozytariusza opisany zostat w Prospekcie Informacyjnym

Funduszu i odpowiada obowigzkom wskazanym w Ustawie.

Adres Depozytariusza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, Departament

Powierniczy: tel. +48 22 524 5866.

G Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: tel. w Polsce 0-801 641 641.
Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com. W zakresie
elektronicznej informacji o stanie rachunkéw uczestnikébw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi
i informacji e-Pioneer. Ponadto Towarzystwo zarzadza informacyjng strong w Internecie: www.Pioneer.com.PL.
(wyceny, informacje o Funduszu). Innym zroédtem informacji o codziennych wycenach Funduszy jest: Telegazeta
TVP S.A. (str. 706).

Nazwa Strategie Funduszowe SFIO

Nazwa w j. angielskim Funds Strategies Specialized Open-End Investment Fund (OIF)

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy
W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412

ONEER

,.
B
Investmen

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku.
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STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie podlega badaniu biegtego rewidenta, zostaje zatwierdzone przez WZ PPTFI SA, jest przeka-
zywane do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI) oraz podlega ogloszeniu na stronie
www.pioneer.com.pl i jest przekazywane do sadu prowadzgcego rejestr funduszy oraz zostaje ztozone do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Do potaczonego sprawozdania Funduszu dotgczane sa:
e List Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA do Uczestnikéw Funduszu
e Oswiadczenie Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA
e Opinia biegtego rewidenta wraz z raportem uzupetniajacym opinie
e Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw funduszu ze
stanem faktycznym.

Zestawienia tabelaryczne funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Polaczone zestawienie lokat

Polaczony bilans............ccccccoovvieiin,
Polaczony rachunek wyniku z operacji

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto ...,
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Pioneer Pekao TFI

Strategie Funduszowe SFIO

Tabela Gtéwna
(tysiace ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31.12.2010

Potaczone zestawienie lokat na dzien

31.12.2009
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogétem ceny nabyciaw tys.| wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. bilansowy w tys. ogotem

1. Akcje 0 0 0.00 0 0 0.00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
3. Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
6. Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
7. Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00 0 0 0.00
8. Instrumenty pochodne 0 5 0.63 0 25 0.37
9. Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwest. majace siedzibe za granicg 6 580 7 888 89.68 5273 6 049 89.34
13. Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
15. Depozyty 807 807 9.17 684 684 10.10
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
17. Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
18.Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
19. Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
20. Razem 7 387 8 750 99.48 5957 6 758 99.81
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Pioneer Pekao TFI

Strategie Funduszowe SFIO

Sprawozdanie roczne 2010

Potaczony Bilans na dzien 31.12.2010

(tysigce ztotych)
Potaczony bilans 31.12.2010 31.12.2009

l. Aktywa 8 796 6771
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 10
2. Naleznosci 24 3
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 750 6 758

- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 13 41
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 13 41
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
. Aktywa netto 8 783 6 730
IV. Kapitat funduszu 6 957 5986
1. Kapitat wptacony 8 955 7 102
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 998 -1116
V. Dochody zatrzymane 462 24
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 45 2
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 417 -26
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1364 768
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 8 783 6 730

Potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI

Strategie Funduszowe SFIO

Sprawozdanie roczne 2010

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji

(tysiace ztotych)

Potaczony rachunek wyniku z operacji

od 1.01.2010
do 31.12.2010

od 1.01.2009
do 31.12.2009

I. Przychody z lokat 140 117
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 38 0
2. Przychody odsetkowe 16 47
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 52 70
4. Pozostate 34 0
Il. Koszty Funduszu 97 101
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 38 28
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 14 8
4. Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 1 3
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 42 62
12. Pozostate 2 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 97 101
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 43 16
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1039 1143
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 443 338

- z tytutu réznic kursowych 66 419

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: 596 805

- z tytutu réznic kursowych 43 -327
VII. Wynik z operacji 1082 1159

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI

Strategie Funduszowe SFIO

Sprawozdanie roczne 2010

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(tysigce ztotych)
za okres od za okres od
1.01.2010 do 1.01.2009 do
Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto 31.12.2010 31.12.2009
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 730 4784
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 1082 1159
a) przychody z lokat netto 43 16
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 443 338
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 596 805
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operagcji 1082 1159
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 971 787
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 1853 1903
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -882 -1 116
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 053 1 946
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 783 6 730
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7 219 5423

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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