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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Akcji Polskich
Zestawienie lokat - Tabele uzupełniające

 (tysiące złotych) 

31.12.2010

PLSOFTB00156 (Asseco Poland SA) PDA Aktywny rynek - rynek regulowany Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie 126 819 Polska 6 371 6 848 0.30

PLBSCDO00025 (BSC Drukarnia Opakowan SA) PDA Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 175 000 Polska 3 063 3 063 0.13

Prawa poboru
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział  

w aktywach 

ogółem

Prawa poboru - RAZEM 0 0 0.00

Kwity depozytowe

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział  

w aktywach 

ogółem

Kwity depozytowe - RAZEM 7 897 7 946 0.34

US00855P2092 (Agroton Public Ltd) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Börse Xetra 90 000 Cypr 2 663 2 994 0.13

US05349V2097 (Avangardco Investments Public Ltd) Aktywny rynek - rynek regulowany London SE (IOB) 112 500 Cypr 5 234 4 952 0.21

Listy zastawne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu
Warunki 

oprocentowania
Rodzaj listu Podstawa emisji Wartość nominalna Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość 

według 

wyceny na 

dzień 

bilansowy w 

Procentowy udział w aktywach 

ogółem

Listy zastawne - RAZEM 0 0 0 0.00

Odsetki naliczone od listów zastawnych notowanych na rynku aktywnym

Odsetki naliczone od listów zastawnych nienotowanych na rynku aktywnym 0 0.00

Dłużne papiery wartościowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu

Warunki 

oprocentowania

Wartość 

Nominalna Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

Dłużne papiery wartościowe - RAZEM 17 010 14 922 0.64

1. O terminie wykupu do 1 roku 10 10 10 0.00

a) Obligacje 10 10 10 0.00

PL0000103305 (WZ0911) Aktywny rynek - rynek regulowany Rynek Treasury BondSpot Poland Polski Skarb Państwa Polska 24.09.2011 4.03 % zmienny 10 000 10 10 10 0.00

b) Bony skarbowe 0 0 0 0.00

c) Bony pieniężne 0 0 0 0.00

d) Inne 0 0 0 0.00

2. O terminie wykupu powyżej 1 roku 68 17 000 14 912 0.64

a) Obligacje 68 17 000 14 912 0.64

PLBIOTN00102 (BIOPW 0 07/08/13) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bioton SA Polska 08.07.2013 8.33 % zmienny 8 000 000 32 8 000 6 824 0.29

PLPOLND00084 (PNDPW 0 11/06/12) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Polnord SA Polska 03.11.2012 6.85 % zmienny 9 000 000 36 9 000 8 088 0.35

b) Bony skarbowe 0 0 0 0.00

c) Bony pieniężne 0 0 0 0.00

d) Inne 0 0 0 0.00

Aktywny rynek - rynek regulowany 10 10 0.00

Aktywny rynek - rynek nieregulowany 0 0 0.00

Inny aktywny rynek 0 0 0.00

Nienotowane na rynku aktywnym 17 000 14 912 0.64

Odsetki naliczone od papierów dłużnych notowanych na rynku aktywnym 0 0.00

Odsetki naliczone od papierów dłużnych nienotowanych na rynku aktywnym 247 0.01

* Instrumenty wyceniane z wykorzystaniem modelu dla oszacowania wartości godziwej

** Instrumenty dopuszczone do obrotu rynku

Instrumenty pochodne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca)
Kraj siedziby emitenta 

(wystawcy)
Instrument bazowy Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według wyceny na 

dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

Instrumenty pochodne - RAZEM 63 946 0 1 173 0.05

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne -4 305 0 0 0.00

Kontrakt Indeksowy na WIG20 Aktywny rynek - rynek regulowany Giełda Papierów Wartościowych w WarszawieGPW w Warszawie Polska 0 -4 305 0 0

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 68 251 0 1 173 0.05

FORWARD 31.03.2011 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 1 172 0.05

Opcja Petrolinvest SA Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Petrolinvest SA Polska akcja Petrolinvest SA 68 250 0 1 0.00

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

I. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0.00

II. Certyfikaty inwestycyjne 3000 300 282 0.01

Ipopema 40 FIZ Aktywów Niepublicznych Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Ipopema 40 FIZ Aktywów Niepublicznych 3000 300 282 0.01

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 

inwestowania mające siedzibę za granicą 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba
Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w aktywach 

ogółem

 Wierzytelności

Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby podmiotu Temin wymagalności Rodzaj świadczenia
Wartość 

świadczenia w tys.
Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według wyceny na 

dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

 Weksle Wystawca Data płatności Wartość według ceny nabycia w tys.

Wartość według wyceny 

na dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem
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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Akcji Polskich
Zestawienie lokat - Tabele uzupełniające

 (tysiące złotych) 

31.12.2010

 Depozyty

Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta Warunki oprocentowa-nia

Wartość według 

ceny nabycia w 

danej walucie

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w danej 

walucie

Wartość według wyceny na 

dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

I. W walutach państw należacych do OECD 2 268 2 268 0.10

Lokata w PLN Bank Pekao SA Polska PLN 3.25 % 2 268 000 2 268 2 268 000 2 268 0.10

II. W walutach państw nienależacych do OECD 0 0 0.00

 Inne

Emitent ( wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba
Wartość według 

ceny

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

W walutach państw należacych do OECD 0 0 0.00

W walutach państw nienależacych do OECD 0 0 0.00

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

Waluty Państwo Wartość według ceny nabycia w tys. Wartość na dzień bilansowy w danej walucie
Wartość według wyceny 

na dzień bilansowy w tys.
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 Gwarantowane składniki lokat Rodzaj Łączna liczba
Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa

2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP

3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki samorządu 

terytorialnego

4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należace do OECD (z 

wyłaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)

5. Papiery wartościowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje 

finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z 

państw należacych do OECD

Instrumenty rynku pieniężnego Emitent Termin wykupu
Warunki 

oprocentowania
Wartość nominalna Liczba

Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem

Grupy kapitałowe, o których mowa w art. 98 ustawy

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

Asseco Poland SA 62 419 2.68

BBI_Investment SA 16 891 0.72

Grupa PBG SA 188 929 8.11

Grupa Boryszew SA 96 756 4.15

Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa w art.107 ustawy

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

Lokata terminowa 2 268 0.10

Instrumenty Pochodne 1 172 0.05

Papiery wartościowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje 

finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej 

jedno z państw należacych do OECD

Nazwa emitenta
Kraj siedziby 

emitenta
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem

na dzień 31.12.2010

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Akcji Polskich
Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

 (tysiące złotych) 
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Bilans 31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 2 330 869 2 209 719

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 11 381 6 506

   a) Środki na bieżących rachunkach bankowych 11 381 6 506

   b) Lokaty pieniężne krótkoterminowe 0 0

2. Należności 5 113 12 883

   a) Zbyte lokaty 423 10 494

   b) Zbyte jednostki uczestnictwa 4 195 1 812

   c) Odsetki 0 0

   d) Dywidendy 478 106

   e) Należności inne 17 471

3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 292 430 2 156 485

    - dłużne papiery wartościowe 10 12

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 945 33 845

    - dłużne papiery wartościowe 15 159 8 783

6. Nieruchomości 0 0

7. Pozostałe aktywa 0 0

II. Zobowiązania 187 162 84 147

1. Nabyte lokaty 17 15 025

2. Zobowiązania z tytułu instrumentów pochodnych 0 0

3. Zobowiązania z tyt. transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu                                                          

do odkupu
0 0

4. Odkupione jednostki uczestnictwa 4 529 5 194

5. Wpłaty na jednostki uczestnictwa 363 559

6. Zobowiązania z tytułu podatku od osób fizycznych 345 141

7. Zobowiązania pozostałe, w tym w szczególności: 181 908 63 228

   - Wynagrodzenie za zarządzanie 6 890 6 716

   - Opłata manipulacyjna 472 496

   - Zobowiązania z tytułu kredytu 174 526 56 009

III. Aktywa netto 2 143 707 2 125 572

IV. Kapitał subfunduszu 2 861 651 3 030 902

1. Kapitał  wpłacony 18 067 439 14 481 147

2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -15 205 788 -11 450 245

V. Dochody zatrzymane -1 012 069 -969 254

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -218 166 -158 547

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 

zbycia lokat
-793 903 -810 707

  - w tym z tytułu różnic kursowych -78 571 -77 686

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 294 125 63 924

  - w tym z tytułu różnic kursowych 4 839 3 908

VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 143 707 2 125 572

Kategorie jednostek uczestnictwa

 Jednostki uczestnictwa kategorii A 50 952 492 54 725 862

 Jednostki uczestnictwa kategorii E 432 919 390 945

 Jednostki uczestnictwa kategorii I 9 384 669 10 565 437

Kategorie jednostek uczestnictwa

 Jednostki uczestnictwa kategorii A 35.07 32.25

 Jednostki uczestnictwa kategorii E 38.28 34.85

 Jednostki uczestnictwa kategorii I 36.28 32.87

Bilans należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią integralną 

część sprawozdania finansowego.

Wartość aktywów netto na 

jednostke uczestnictwa

Liczba

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Akcji Polskich

Bilans na dzień 31.12.2010
(tysiące złotych)
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Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2010 

do 31.12.2010

od 01.01.2009 

do 31.12.2009

I. Przychody z lokat 25 923 18 751
1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 24 773 13 773
2. Przychody odsetkowe 301 2 172
3. Dodatnie saldo różnic kursowych 840 2 801
4. Pozostałe 9 5
II. Koszty subfunduszu 85 542 66 945
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 80 607 63 136
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0
3. Opłaty dla depozytariusza 150 21

4. Opłaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0

5. Opłaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 1 194

6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0

7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Usługi prawne 0 0

9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Ujemne saldo różnic kursowych 813 2 400
12. Pozostałe 3 972 194
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 85 542 66 945
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -59 619 -48 194
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 247 005 671 820
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 16 804 -489 658
  - z tytułu różnic kursowych -885 6 845

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w 

tym:
230 201 1 161 478

  - z tytułu różnic kursowych 931 -5 962
VII. Wynik z operacji 187 386 623 626

Kategoria jednostek uczestnictwa

 Jednostki uczestnictwa kategorii A 2.82 9.49
 Jednostki uczestnictwa kategorii E 3.43 10.49

 Jednostki uczestnictwa kategorii I 3.41 10.02

Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które 

stanowią integralną część sprawozdania finansowego.

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Akcji Polskich

Rachunek Wyniku z Operacji
(tysiące złotych)

Wynik z operacji przypadający na 

jednostkę uczestnictwa (w zł)

 - 7 / Tabele (PL) -



Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 01.01.2010                

do 31.12.2010

za okres od 01.01.2009                

do 31.12.2009

I. Zmiana wartości aktywów netto 0 0

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 125 572 1 443 016

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 187 386 623 626

   a) przychody z lokat netto -59 619 -48 194

   b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 804 -489 658

   c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 230 201 1 161 478

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 187 386 623 626

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0

   a) przychodów z lokat netto 0 0

   b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

   c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -169 251 58 930

   a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 3 586 292 3 728 594

   b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 755 543 -3 669 664

6. Zmiana wartości Aktywów Netto z tytułu zmian w kapitale -169 251 58 930

7. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 18 135 682 556

8. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 143 707 2 125 572

9. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 2 148 141 1 697 440

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0

A. Jednostki uczestnictwa kategorii A 0

1. Liczba jednostek uczestnictwa na początek okresu sprawozdawczego 54 725 862 50 396 052

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 339 619 17 617 529

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 112 989 13 287 719

   c) saldo zmian -3 773 370 4 329 810

3. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności funduszu, w tym: 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 300 886 965 291 547 346

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 249 934 473 236 821 484

   c) saldo 50 952 492 54 725 862

4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 50 952 492 54 725 862

5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 50 952 492 54 725 862

C. Jednostki uczestnictwa kategorii E 0

1. Liczba jednostek uczestnictwa na początek okresu sprawozdawczego 390 945 354 648

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 138 85 457

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 164 49 160

   c) saldo zmian 41 974 36 297

3. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności funduszu, w tym: 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 726 646 659 508

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 293 727 268 563

   c) saldo 432 919 390 945

4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 432 919 390 945

5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 432 919 390 945

D. Jednostki uczestnictwa kategorii I 0

1. Liczba jednostek uczestnictwa na początek okresu sprawozdawczego 10 565 437 12 572 304

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93 952 015 122 066 288

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 95 132 783 124 073 155

   c) saldo zmian -1 180 768 -2 006 867

3. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności funduszu, w tym: 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 262 067 243 168 115 228

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 252 682 574 157 549 791

   c) saldo 9 384 669 10 565 437

4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 9 384 669 10 565 437

5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 384 669 10 565 437

III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 0

A. Jednostki uczestnictwa kategorii A 0

1. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32.25 22.76

2. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 35.07 32.25

3. procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8.74 41.70

4. minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 30.43 16.59

     - data wyceny 11.02.2010 17.02.2009

5. maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 35.63 32.61

     - data wyceny 05.11.2010 04.12.2009

6. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 35.07 32.25

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Akcji Polskich
Zestawienie zmian w aktywach netto

 (tysiące złotych) 
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Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 01.01.2010                

do 31.12.2010

za okres od 01.01.2009                

do 31.12.2009

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Akcji Polskich
Zestawienie zmian w aktywach netto

 (tysiące złotych) 

     - data wyceny 31.12.2010 31.12.2009

C. Jednostki uczestnictwa kategorii E 0

1. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 34.85 24.36

2. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 38.28 34.85

3. procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9.84 43.06

4. minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 32.93 17.77

     - data wyceny 11.02.2010 17.02.2009

5. maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 38.83 35.22

     - data wyceny 05.11.2010 04.12.2009

6. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 38.28 34.85

     - data wyceny 31.12.2010 31.12.2009

D. Jednostki uczestnictwa kategorii I 0

1. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32.87 22.85

2. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 36.28 32.87

3. procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10.37 43.85

4. minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 31.07 16.69

     - data wyceny 11.02.2010 17.02.2009

5. maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 36.78 33.20

     - data wyceny 05.11.2010 04.12.2009

6. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 36.28 32.87

     - data wyceny 31.12.2010 31.12.2009

IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (pa) 4.0 3.9

1. procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 3.8 3.7

2. procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0.0 0.0

3. procentowy udział opłat dla depozytariusza 0.0 0.0

4. procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0.0 0.0

5. procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0.0 0.0

6. procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0.0 0.0

Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią integralną część sprawozdania 

finansowego.
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Noty objaśniające 

W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji subfun-
duszu oraz o zasadach prowadzenia rachunkowości funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   

Nota - 1 Polityka rachunkowości funduszu ................................................................................................ 1 
Nota - 2 Należności Subfunduszu ............................................................................................................. 5 
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Nota - 1 Polityka rachunkowości funduszu   

Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  

Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 
29 września 1994 roku o rachunkowości (j.t. Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z późniejszymi zmianami) oraz 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporządzeniem o rachunkowości fundu-
szy).   

Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjętych zasad rachunkowości.   

Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pioneer Pekao TFI SA 

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie zostało sporządzone: 

 W języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiącach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 0,01 zł); 

 Według stanu Ksiąg na dzień bilansowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po tym dniu, doty-
czących okresu sprawozdawczego; 

 Zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat; 

 Zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy.   

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z części opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające 
i (b) informacje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania sporządzane jest dla sprawozdania połączonego. 

W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zestawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, 
(c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.   

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w tabeli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których 
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezentowane są te składniki lokat (zarówno papiery war-
tościowe, jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które były przedmiotem transakcji z Depozytariu-
szem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa (nie ma takich przypadków), podmiotami zależnymi bądź domi-
nującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza (nie było takich przypadków).  Wskazanie odbywa się 
dla tej części posiadanego składnika lokat (paczek ujmowanych księgowo pozycji), gdzie drugą stroną transakcji 
(zakupu) był Depozytariusz Funduszu.   
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Tabela ‘Instrumenty rynku pieniężnego’ w zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ nie jest wypełnia-
na, ponieważ dotyczy ona składników portfela wyłącznie funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienięż-
nego.   

Od sprawozdania półrocznego za okres kończący się 30 czerwca 2009 roku w zestawieniu ‘rachunek wyniku 
z operacji’ zmieniony został algorytm ustalania wartości ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnic-
twa’.  Wynik ustalany jest jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa (w odpowiednim 
okresie prezentowanym).  Podejście takie wynika z faktu, że zmiana wartości Jednostki Uczestnictwa jest efek-
tem wyłącznie uzyskanego wyniku z inwestycji.   

Od sprawozdania półrocznego za okres kończący się 30 czerwca 2009 roku w zestawieniach ‘zestawienie lokat’ 
nie są ujawniane posiadane środki pieniężne w walutach obcych (w pozycji waluty).  Przyjęty sposób prezentacji 
wynika z faktu, że takie aktywa nie są przedmiotem lokat Subfunduszu, wobec tego są ujmowane wyłącznie jako 
odpowiednie środki pieniężne w bilansie oraz notach objaśniających.  Równocześnie – w zestawieniach lokat 
oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujawniane są depozyty bankowe (walutowe).   

Od sprawozdania za okres roczny kończący się 31 grudnia 2009 roku uległa zmianie prezentacja instrumentów 
pochodnych w ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’.  Wcześniej prezentowana była wartość netto instrumentów 
pochodnych, a obecnie ujawniana jest wartość dodatnia, będąca sumą wartości tych instrumentów, na których 
Subfundusz ma dodatni wynik z wyceny i takie pozycje stanowią aktywa Subfunduszu (prezentowane w tabeli 
‘Bilans’ w ramach pozycji ‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Składniki o wartości ujemnej sta-
nowią zobowiązanie (i są prezentowane w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – tabelach 
uzupełniających' oraz Nocie 6).   

Od sprawozdania za okres roczny kończący się 31 grudnia 2009 roku uległa zmianie prezentacja pieniężnych 
lokat bankowych w bilansie Subfunduszu.  Wcześniej prezentowane one były jako składnik ‘Środków pienięż-
nych i ich ekwiwalentów’ – pozycja 1.b).  Obecnie takie depozyty ujmowane są w ramach pozycji ‘Składniki lokat 
nienotowane na aktywnym rynku’.   

Dane za okres porównawczy zostały zaprezentowane po przeliczeniu do obecnych zasad ujawniania.   

Sprawozdanie sporządzono w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy.   

Subfundusz powstał z przekształcenia istniejącego wcześniej funduszu inwestycyjnego. W sprawozdaniach jed-
nostkowych za okresy po przekształceniu (które miało miejsce w roku 2010) dane są prezentowane w sposób 
ciągły wraz z danymi sprzed przekształcenia (za cały okres istnienia Subfunduszu i funduszu, z którego prze-
kształcenia Subfundusz powstał), chyba, że wskazane w danej sytuacji zostało co innego. Dotyczy to w szcze-
gólności sprawozdania za rok 2010, w trakcie którego nastąpiło przekształcenie funduszu inwestycyjnego 
w Subfundusz. 

Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  

1) Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie, 
a ponadto zobowiązania wynikające z poszczególnych subfunduszy obciążają tylko te subfundusze oraz 
egzekucja może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z którego wynikają zobowiązania.   

2) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składników lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie 
ich dokonania (zawarcia umowy).   

3) Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Transak-
cje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 

4) Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmującej 
wszystkie koszty poniesione w związku z nabyciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt nabycia 
praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzymanych 
nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   

5) Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia wy-
nikającą z ceny nabycia papierów wartościowych wymienionych.   

6) Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościowych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje się jako 
pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprzedanym papierom wartościowym najwyższej ceny nabycia da-
nych papierów wartościowych.  Zasada ta dotyczy także transakcji na walutach.   

7) Dywidendy ujmowane są w księgach rachunkowych pierwszego dnia, gdy akcje danej spółki notowane są 
bez prawa do dywidendy.   

8) Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane są 
bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   

9) Przychody z odsetek ujmowane są w księgach rachunkowych na zasadzie memoriałowej.   
10) Koszty operacyjne Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na zasadzie memoriałowej.   
11) Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-

wej.   
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12) Papiery wartościowe podlegające pożyczce ujmowane są w księgach rachunkowych wraz innymi papiera-
mi wartościowymi.   

13) Wszystkie operacje Subfunduszu na aktywach i pasywach wyrażonych w walutach obcych wykazywane są 
w walucie rozliczenia oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według odpowiedniego kursu średniego 
ogłaszanego przez NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunkowych.   

Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   

Wycena aktywów (w tym, w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest 
każdego Dnia Wyceny Subfunduszu w wartości godziwej, z zastrzeżeniami zaprezentowanymi poniżej.  

W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań Subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, 
określonych kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   

1) Składniki lokat wyceniane są według następujących zasad:  

 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów wartościowych, w tym na GPW SA oraz Rynku 
Treasury BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, obligacje Skarbu Państwa – w części 
związanej z nominałem) wyceniane są według kursów zamknięcia ogłaszanych przez prowadzącego 
dany rynek (w przypadku notowań ciągłych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku notowań 
jednolitych).  W odniesieniu do papierów wartościowych notowanych równocześnie na kilku rynkach, 
dokonywany jest okresowy wybór rynku głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy czym 
głównym kryterium branym pod uwagę są obroty danym papierem wartościowym w okresie miesięcz-
nym.   

 W przypadku, gdy notowania papierów wartościowych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możliwo-
ści pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicznego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostarczaniem wycen takich papierów wartościowych, Su-
bfundusz wykorzystuje do wyceny w wartości godziwej tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen wskaza-
nego w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i w pkt 2).   

 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców Cen są wyceniane w wartości godziwej 
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontującego czynnikami rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   

 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartościowe wierzycielskie, dla których nie ma możliwości 
uzyskiwania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej sto-
py procentowej.   

 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku giełdowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W takim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się 
wartość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjątkiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki 
odnotowują spadek ceny uzasadniający korektę wyliczanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emisji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa ce-
na emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, staje się podstawą do wyceny akcji nie notowa-
nych znajdujących się w portfelu.   

 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedstawionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do jednorazowej zmiany wartości akcji dających te pra-
wa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje da-
nej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający korektę wartości praw poboru.   

 Papiery wartościowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji ma-
jącej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pieniężnego (transakcje typu ‘buy-sell-back’), są 
wyceniane metodą skorygowanej ceny nabycia, przy czym korektę przeprowadza się z wykorzystaniem 
efektywnej stopy procentowej.   

 W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczące posiadanych papierów wartościowych, którymi 
nie odbywa się obrót na rynku aktywnym, wymagają dokonania odpisu z tytułu trwałej utraty wartości, po 
analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis (w ciężar niezrealizowanego wyniku z inwestycji) 
i w zestawieniu lokat Subfunduszu papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnieniem odpisu.   

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych, w tym w szczególności:   

 Interactive Data (Europe) Ltd. (wcześniej: Financial Times Interactive Data [Europe] Limited) 
Serwis: ‘FTS’ / W sprawozdaniu dane od tego dostawcy prezentowane są z oznaczeniem 'FTID'. 

 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 
Serwis: ‘Bloomberg Professional Service’ 

3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specyficznych instrumentów: 

 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wyliczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-currency interest rate swap) oraz kontraktów terminowej 
wymiany walut (currency forward) oraz określonych instrumentów dłużnych jest metoda wyliczania 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych.   
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 W przypadku wyceny opcji i składnika opcyjnego wbudowanego w obligację zamienną stosowane są 
wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, w których wykorzystuje się rozwiązanie równania Blacka-
Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bieżący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów akcji, stopa 
wolna od ryzyka).  

4) Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów: 

 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z notowaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 

stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabezpieczającego dokonywane są codziennie i zmiany 
ujmowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   

 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów wartościowych (w części poza wynagrodzeniem 
z tytułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad dotyczących tych papierów wartościowych;   

 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami 
sponsora emisji;   

 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyliczane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie 
z warunkami emisji;   

 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyceniane są w danej walucie, a następnie wartości 
przeliczane są na polskie złote – według odpowiedniego kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na 
Dzień Wyceny.   

5) Wartość pasywów walutowych Subfunduszu ustalana jest w sposób analogiczny do wyliczania wartości ak-
tywów wyrażonych w walucie.   

Wartości szacunkowe 

Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokonywane są w zgodzie z zasadami ostrożnej wyceny.  
W szczególnych przypadkach (w szczególności przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane 
wartości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosztów. Oszacowania dokonywane są w oparciu 
o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynników uwa-
żanych za właściwe w danych okolicznościach.  

W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jed-
nak w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  

Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach 
szacunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym dokonano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tyl-
ko tego okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno 
na bieżący, jak i przyszłe okresy. 

Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 

Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrożeniem analizowane 
i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem użycia.  

Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten 
dzień. Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych sza-
cunków. 

Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 

Na każdy Dzień Wyceny ustalane są: 

 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu;   

 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań;   

 ustalenie wartości wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych 
kosztów Subfunduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat;    

 Wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością aktywów i zobowiązań;   

 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie);   

 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, oraz wartość aktywów netto przypadającą na jed-
nostki uczestnictwa każdej kategorii.   

Zasady szczególne – dotyczące Funduszu / Subfunduszu 

1) Wskazanie dostawców cen: Podstawowym Dostawcą Cen jest FTID, a Dostawcą Zapasowym jest Bloom-
berg.   
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2) W przypadku wyceny instrumentów o wartości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza codziennie 
kursów, wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.   

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyce-
ny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmo-
wania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w ni-
niejszej nocie.   

Nota - 2 Należności Subfunduszu   

wyszczególnienie Należności

Subfunduszu

w złotych 

polskich

w złotych 

polskich

w tys. w tys.

31.12.2010 31.12.2009

1 Należności z tytułu zbytych lokat 423 10 494

2 Należności z tytułu zbytych 

jednostek uczestnictw a

4 195 1 812

3 Należności z tytułu dyw idend 478 106

4 Należności z tytułu odsetek 0 0

5 Należności pozostałe 17 471

Należności Subfunduszu 

razem

5 113 12 883

 

Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   

Wyszczególnienie Zobowiązań

Subfunduszu

w złotych 

polskich

w złotych 

polskich

w tys. w tys.

31.12.2010 31.12.2009

1 Zobow iązania z tytułu nabytych 

aktyw ów

17 15 025

2 Zobow iązania z tytułu transakcji 

przy zobow iązaniu się 

Subfunduszu do odkupu

0 0

3 Zobow iazania z tytułu 

instrumentów  pochodnych

0 0

4 Zobow iązania z tytułu w płat na 

jednostki uczestnictw a

363 559

5 Zobow iązania z tytułu 

odkupionych jednostek 

uczestnictw a

4 529 5 194

6 Zobow iązania z tytułu rezerw 0 0

7 Zobow iązania pozostałe, w  tym: 182 253 63 369

a Zobowiązania z tytułu 

wynagrodzenia za zarządzanie

6 890 6 716

b Zobowiązania z tytułu podatku 345 141

c Zobowiązania z tytułu opłaty 

manipulacyjnej

472 496

d Zobowiązania z tytułu linii 

kredytowej

174 526 56 009

Zobowiązania Subfunduszu 

razem

187 162 84 147
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   

Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 

Wyszczególnienie pozycji

aktywów / pasywów

w walucie w złotych 

polskich

w walucie w złotych 

polskich

Środki pieniężne

Środki pieniężne w  Banku Pekao 

SA, w  tym: 

·          PLN 1 948 1 948 2 084 2 084

·          € Euro 5 18 0 0

·          $ Dolary USA 0 0 3 7

·          Forinty w ęgierskie 0 0 0 1

Środki pieniężne w  DI BRE SA, w  

tym: 

·          PLN 1 948 1 948 4 414 4 414

Środki pieniężne w  DM BZWBK SA, 

w  tym: 

·          PLN 7 467 7 467 0 0

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

 

Waluta

Wartość w danej 

walucie

Wartość w 

złotych polskich

Wartość w 

danej walucie

Wartość w 

złotych polskich

PLN 28 714 28 714 70 476 70 476

BGN 22 44 0 0

CZK 422 68 55 9

EEK 5 1 0 0

EUR 11 42 34 141

HUF 121 2 11 955 186

RUB 0 0 3 0

TRY 67 132 130 261

USD 75 241 347 1 018

Średni w  okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu 

zaspokojenia bieżących zobowiązań subfunduszu

Rok 2010  (w tys.) Rok 2009  (w tys.)

 
 

Nota - 5 Ryzyka   

Ryzyko inwestycyjne związane jest z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zosta-
ło opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu –w Rozdziale III b, pkt. 12.2.   

1) Aktywa wyceniane innymi metodami niż wartość rynkowa 

Na dzień 31 grudnia 2010 roku składniki lokat (instrumenty dłużne oraz opcje) stanowiące 0,6 % aktywów 
Subfunduszu zostały wyceniony w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą 
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie wartości godziwej przy zastosowaniu modeli wy-
ceny (DCF bądź w przypadku opcji - BS).  

Ponadto, w odniesieniu do części aktywów dla ustalenia ich wartości wykorzystane zostały dane od Dostaw-
ców Cen (określających wartość instrumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe).   

Istnieje ryzyko, iż dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, 
jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek.  

2) Aktywa subfunduszu obciążone ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: 

a) aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 

 instrumenty o zmiennej stopie procentowej (zmiennokuponowe): .....................  0.6 % 
Aktywów Subfunduszu;   
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b) aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 

 instrumenty o stałej stopie procentowej (stałokuponowe): .................................  0,0 % 
Aktywów Subfunduszu;   

3) Obciążenie aktywów subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe 

 Ryzyko kredytowe polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrpartner nie wywiązuje się 
z zawartej wcześniej umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instru-
menty pochodne. 

 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swo-
ich zobowiązań zanim zrobił to kontrpartner; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku między-
bankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzo-
rowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie stosowana jest tzw. zasada „free of pay-
ment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery versus payment”, czyli 
wydanie przy płatności). 

a) kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy 
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków (nie uwzględnia się wartości 
godziwych dodatkowych zabezpieczeń) 

 komercyjne papiery wartościowe:  ...................... 0,6 % Aktywów Subfunduszu;   

 depozyty bankowe:.............................................. 0,1 % Aktywów Subfunduszu.   

b) Na dzień bilansowy Subfundusz nie zabezpieczał ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami po-
chodnymi wskazanymi w Nocie 6.   

c) Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 

 Ryzyko kredytowe w Subfunduszu jest skoncentrowane głównie w następujących kategoriach bi-
lansowych:  

i. dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku 

4) Poziom obciążenia aktywów Subfunduszu ryzykiem walutowym 

 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wy-
rażoną w złotych, w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach 
obcych oraz odpowiednim zwiększeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.   

 Lokaty subfunduszu, z którymi związane jest ryzyko walutowe (denominowane są w walutach ob-
cych):   

31.12.2010

Udział w wartości 

aktywów Funduszu

Akcje 2.76%

Kwity depozytowe 0.34%

Kategoria lokat

 

 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź 
środkami pieniężnymi wyrażonymi w walutach innych niż złote), poprzez dokonywanie transakcji 
terminowej wymiany walut (FX Fwd) po ustalonym kursie wymiany.   

 Na dzień bilansowy niezabezpieczona (w sensie ryzyka walutowego) część aktywów netto Sub-
funduszu (portfel inwestycyjny wraz z rozrachunkami w walutach obcych) stanowiła 0,8  %.  

5) Ryzyko cen akcji 

Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzą-
cych w skład portfela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku 
akcji oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji ma-
kroekonomicznej, natomiast ryzyko specyficzne jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych 
emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfi-
kację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczególnych emitentów akcji.  

Na dzień 31 grudnia 2010 roku  udziałowe papiery wartościowe stanowiły 98,2 % wartości aktywów.  In-
formacja dotycząca instrumentów pochodnych, w tym na indeksy umieszczona jest w Nocie 6. 
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6) Ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej oraz możliwości wyceny istotnie dużej ilości 
składników portfela inwestycyjnego, ryzyko płynności.   

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystąpił brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwe-
stycyjnego w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instru-
mentów.  W roku 2010 nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat Subfunduszu.   

W związku ze skalą zaangażowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczególnych emitentów oraz 
dynamiczną sytuacją na rynku istnieje ryzyko, że płynność na rynku danych instrumentów może uniemożli-
wić uzyskanie cen stosowanych do codziennej wyceny składników portfela.  

Pioneer Pekao Investment Management na bieżąco zarządza ryzykiem, w tym ryzykiem niewypłacalności emi-
tentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów w transakcjach.   

Nota - 6 Instrumenty pochodne   

Na dzień 31 grudnia 2010 roku Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:  

1) kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut), 

2) Opcja Call na akcje Petrolinvest SA, 

3) giełdowe kontrakty terminowe Futures.   

Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu in-
westycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpie-
czenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym 
(100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterysty-
kę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tenden-
cjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych.   

Fundusz dokonuje codziennej wyceny terminowych kontraktów walutowych.  Wycena kontraktów forward doko-

nywana jest w formie określenia wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumen-
tów finansowych, przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym.  Wycena polega 
na określeniu bieżącej wartości zdyskontowanych przyszłych przepływów pieniężnych, a czynniki dyskontowe 
opierają się na danych z aktywnego rynku instrumentów finansowych.   

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, 
z uznanymi bankami.   

 Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis Kontrakty FX Forward 

a.  Typ zajętej pozycji Kontrakt terminowy na wymianę walut 
(sprzedaż waluty po ustalonym kursie 

wymiany) 

b.  Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy 

FWD 

c.  Cel otwarcia pozycji Ograniczenie ryzyka walutowego portfela 
udziałowych papierów denominowa-

nych w walutach 

d.  Wartość otwartej pozycji Suma (w pln) wszystkich otwartych po-
zycji (NPV) 

1 172  tys. zł 

e.  Liczba kontraktów / wartości w walutach, w 
podziale na waluty 

1 otwarty kontrakt 

Wartość bieżąca (PV) płatności walutowych 

USD / pln 1 kontrakt 7 536 tys $ 

f.  Wartość i terminy przyszłych strumieni pie-
niężnych  

Płatności wskazane w treści umowy (FV) 

 Płatności wykonywane: 

7 544  tys. USD 

 Płatności do otrzymania: 

23 722 tys. PLN 

Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie 
terminie 

Wszystkie płatności w terminie: 
 31 marca 2011 roku 

g.  Podstawa obliczenia przyszłych płatności Kwoty ustalone w kontrakcie 

h.  Termin zapadalności albo wygaśnięcia instru- Termin zamknięcia pozycji 
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 Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis Kontrakty FX Forward 

mentu  31 marca 2011 roku 

i.  Termin wykonania instrumentu pochodnego Termin zamknięcia transakcji (sprzedaż 
odpowiedniej waluty) 

 31 marca 2011 roku 

Opcja na akcje Petrolinvest SA 

Subfundusz posiada w portfelu inwestycyjnym opcje call na akcje spółki Petrolinvest SA (prawo do żądania zby-
cia warrantów, które podlegają wymianie na akcje zwykłe).  Opcje zostały nabyte od emitenta.  Opcje te nie zo-
stały dopuszczone do obrotu na żadnym rynku aktywnym.   

Fundusz dokonuje codziennej wyceny posiadanych opcji.  Wycena dokonywana jest w formie określenia warto-
ści godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych, przy czym w modelu 
wyceny uwzględnia się sytuację na rynku.  Opcja wyceniana jest jako opcja typu amerykańskiego, ze wskaza-
nymi terminami i ceną wykonania, przy czym wykorzystywana jest zmienność historyczna akcji Petrolinvest.  

 Rodzaj instrumentu pochodnego / 

Opis 

Opcja na akcje 

a.  Typ zajętej pozycji Prawo do zakupu akcji Petrolinvest SA 

(opcja call) - pozycja długa 

b.  Rodzaj instrumentu pochodnego Opcja na akcje 

c.  Cel otwarcia pozycji Sprawne zarządzanie / odniesienie przy-
szłych korzyści 

d.  Wartość otwartej pozycji Wycena opcji 

0,6  tys. zł 

e.  Liczba kontraktów / wartości w walutach, w 
podziale na waluty 

68 250 otwartych kontraktów 

f.  Wartość i terminy przyszłych strumieni pie-
niężnych  

Prawo do zakupu akcji spółki Petrolinvest 
po cenie 50 zł 

W przypadku wykonania wszystkich posia-
danych opcji - płatność za zakupione ak-

cje: 3 413 tys. PLN 

g.  Podstawa obliczenia przyszłych płatności Cena wykonania * liczba obejmowanych 
akcji 

h.  Termin zapadalności albo wygaśnięcia in-
strumentu 

Prawo wygasa 

15 października 2011 roku 

i.  Termin wykonania instrumentu pochodnego Prawo wygasa 

15 października 2011 roku 
 

Kontrakty terminowe Futures 

Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane in-
strumenty stanowiące przedmiot obrotu na warszawskiej giełdzie papierów wartościowych (poniższe informacje 
zostały przygotowane na podstawie dokumentów emisyjnych tych instrumentów).  Z inwestowaniem w te instru-
menty związane są podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni fi-
nansowej 

 Rodzaj instrumentu pochodnego / 

Opis 

Kontrakty Futures 

 

a.  Typ zajętej pozycji Kontrakt terminowy na WIG20  

FW20H11 
 (WIG20 Index  Future) 

Pozycja krótka 

b.  Rodzaj instrumentu pochodnego Indeksowy kontrakt terminowy 

c.  Cel otwarcia pozycji Sprawne zarządzanie portfelem / ograniczenie 
ryzyka inwestycyjnego 

d.  Wartość otwartej pozycji Saldo depozytów zabezpieczających - rozli-
czane każdego dnia przez IRIP 

5 952  tys. zł 
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 Rodzaj instrumentu pochodnego / 

Opis 

Kontrakty Futures 

 

Wartość = kurs * ilość * mnożnik 

-119 033 tys. zł 

e.  Wartość i terminy przyszłych strumieni pieniężnych  Rozliczenie kontraktu futures następuje z datą 
wygaśnięcia, a wartość ustalana jest na pod-

stawie wartości instrumentu stanowiącego 
bazę kontraktu – to znaczy na podstawie 

wartości indeksu WIG 20 

f.  Podstawa obliczenia przyszłych płatności Zysk / strata na kontraktach rozliczane są co-
dziennie poprzez zmiany stanu depozytów 

zabezpieczających – wyliczanych przez Izbę 
Rozliczeniową Instrumentów Pochodnych 

KDPW S.A.  Zmiany te wynikają z codzien-
nych zmian kursów odpowiednich instrumen-

tów bazowych 

g.  Termin zapadalności albo wygaśnięcia instrumentu  18 marca 2011 roku  

h.  Termin wykonania instrumentu pochodnego Termin wygaśnięcia kontraktu  

 18 marca 2011 roku  

i.  Możliwości wcześniejszego rozliczenia 

Termin ustalania cen 

W dowolnym momencie – w dni sesji GPW / 
Ceny (kursy) ustalane na GPW codziennie 

j.  Dodatkowe zabezpieczenia (przyjęte lub złożone) Depozyt zabezpieczający (pobrany przez IRIP 
KDPW S.A.) – odpowiedni procent od ceny 
kontraktu 

k.  Suma istniejących zobowiązań z tytułu zajętych 
pozycji w instrumentach 

Na bieżąco (codziennie) regulowany poprzez 
kasowe zmiany stanu depozytów zabezpiecza-
jących.   

 

Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   

1) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back) 

   31.12.2010   31.12.2009  

a.  Transakcje, w wyniku których następu-
je przeniesienie na Subfundusz praw 
własności i ryzyk;   

nie miał zawartych nie miał zawartych 

b.  Transakcje, w wyniku których nie na-
stępuje przeniesienie na Subfundusz 
praw własności i ryzyk 

nie miał zawartych nie miał zawartych 

c.  Transakcje, w wyniku których następu-
je przeniesienie na Subfundusz praw 
własności i nie następuje przeniesienie 
na Subfundusz ryzyk 

nie miał zawartych nie miał zawartych 

2) Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back) 

   31.12.2010   31.12.2009  

a.  Transakcje typu Sell-buy-back   nie miał zawartych nie miał zawartych 

3) Należności z tytułu papierów wartościowych pożyczonych od Subfunduszu w trybie przepi-
sów rozporządzenia o pożyczkach papierów wartościowych 

   31.12.2010   31.12.2009  

 Pożyczone papiery wartościowe 
(w charakterze pożyczkodawcy) 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 

4) Zobowiązania z tytułu papierów wartościowych pożyczonych przez Subfundusz w trybie 
przepisów rozporządzenia o pożyczkach papierów wartościowych 

   31.12.2010   31.12.2009  

 Pożyczone papiery wartościowe 
(w charakterze pożyczkobiorcy) 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 
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Nota - 8 Kredyty i pożyczki   

   31.12.2010   31.12.2009  

a. Zobowiązania z tytułu pożyczek 
i kredytów 

11 kredytów 

174 500  tys. zł 

2 kredyty 

56 000  tys. zł 

b. Należności z tytułu udzielonych poży-
czek pieniężnych 

nie wystąpiły nie wystąpiły 

W związku z tym, że wartość kredytów zaciągniętych (niespłaconych na dzień bilansowy) stanowi co 
najmniej 1 % aktywów Subfunduszu, w poniższym zestawieniu zaprezentowano dodatkowe informa-
cje o kredytach. 

Dla wszystkich kredytów zaciągniętych 

 opis określenie 

a.  Nazwa i siedziba podmiotu udzielają-
cego kredytu 

Bank Polska Kasa Opieki SA, 

z siedzibą w Warszawie 

b.  Warunki oprocentowania Miesięczne okresy odsetkowe 

WIBOR 1M + 180bp 

Na dzień bilansowy: 5.41 % 
(za miesiąc XII 2010) 

c.  Ustanowione zabezpieczenia Pełnomocnictwo do rachunku 
podstawowego Subfunduszu 

 

LP Ozn. kredytu Data zaciągnię-
cia 

Kwota w chwili 
zaciągnięcia 

Kwota w chwili 
zaciągnięcia w 

stosunku do 
aktywów 

Kapitał pozo-
stały do spłaty 

Data spłaty (*) 

1.  2.  3.  4.  5.  6.  7.  

1.  2010/142/DIF 5.07.2010 25 000 tys. zł 1.2 % 15 000 000.00 do 30.06.2011 

2.  2010/176/DIF 24.09.2010 6 000 tys. zł 0.3 % 4 000 000.00 do 30.06.2011 

3.  2010/180/DIF 4.10.2010 15 000 tys. zł 0.7 % 15 000 000.00 do 30.06.2011 

4.  2010/181/DIF 7.10.2010 20 000 tys. zł 0.9 % 5 000 000.00 3.02.2011 

5.  2010/185/DIF 13.10.2010 20 000 tys. zł 0.9 % 20 000 000.00 do 30.06.2011 

6.  2010/193/DIF 15.10.2010 5 000 tys. zł 0.2 % 5 000 000.00 do 30.06.2011 

7.  2010/195/DIF 22.10.2010 5 000 tys. zł 0.2 % 5 000 000.00 do 30.06.2011 

8.  2010/197/DIF 27.10.2010 5 000 tys. zł 0.2 % 5 000 000.00 2.02.2011 

9.  2010/199/DIF 2.11.2010 12 000 tys. zł 0.6 % 12 000 000.00 do 30.06.2011 

10.  2010/207/DIF 23.11.2010 85 000 tys. zł 4.0 % 85 000 000.00 do 30.06.2011 

11.  2010/239/DIF 17.12.2010 3 500 tys. zł 0.2 % 3 500 000.00 do 30.06.2011 

  RAZEM   174 500 000.00 

co stanowi 7.5 % Aktywów Sub-
funduszu 

 

(*) W pozycji 'Data Spłaty' – jeśli nie wskazano dokładnej daty (przed datą podpisania sprawozdania) - wska-
zana jest kontraktowa data spłaty (przed którą można dokonać także spłaty, w tym częściowej) – data spła-
ty całkowitej. 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   

1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denomino-
wana w walutach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   

Waluta

wyszczególnienie pozycji

aktywów / pasywów

Euro €, w  tym: 8 488 33 615 379 1 553

Środki pieniężne 5 18 0 0

Lokaty 8 483 33 597 354 1 452

Należności inne 0 0 25 101

Dolary USA $, w  tym: 11 196 33 186 10 705 30 510

Środki pieniężne 0 0 3 7

Lokaty 11 196 33 186 10 702 30 503

Korony czeskie, w  tym: 0 0 0 0

Lokaty 0 0 0 0

Forinty w ęgierskie, w  tym: 386 540 5 491 0 0

Lokaty 386 540 5 491 0 0

Liry tureckie, w  tym: 0 0 730 1 396

Środki pieniężne 0 0 531 1 015

Lokaty 0 0 199 381

Ruble rosyjskie, w  tym: 92 9 134 13

Lokaty 0 0 0 0

Należności inne 92 9 134 13

w złotych 

polskich

31.12.2009 (w tys.)31.12.2010 (w tys.)

w walucie w złotych 

polskich

w walucie

 

Pozostałe pozycje aktywów i pasywów są denominowane w złotych polskich.   

2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   

Różnice kursowe

W przekroju lokat funduszu 

Różnice netto -885 930 6 845 -5 962

Różnice dodatnie, w  tym: 404 4 351 11 385 4 575

  Akcje i inne udziałowe pw  404 3 363 11 385 3 786

  Inne 0 988 0 789

Różnice ujemne, w  tym: -1 289 -3 421 -4 540 -10 537

  Akcje i inne udziałowe pw  -496 -3 421 -3 140 -10 537

  Inne -793 0 -1 400 0

Różnice kursowe 

niezrealizowane

Zrealizowane 

różnice 

kursowe

Różnice 

kursowe 

niezrealizowane

Zrealizowane 

różnice 

kursowe

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   

 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów zostały zaprezentowane w zestawieniu:   

Typ lokat Wartość 

zrealizowanego 

zysku (straty) ze 

zbycia lokat

Wzrost (spadek) 

niezrealizowan

ego zysku z 

wyceny 

aktywów

Wartość 

zrealizowaneg

o zysku 

(straty) ze 

zbycia lokat

Wzrost (spadek) 

niezrealizowaneg

o zysku z wyceny 

aktywów

Kategoria aktywów

Razem w  okresie 

spraw ozdaw czym, w  tym: 

16 804 230 201 -489 658 1 161 478

1. Składniki lokat notow ane na 

aktyw nym rynku, w  tym: 

17 597 229 459 -487 912 1 160 459

  Akcje i inne udziałowe pw  49 930 229 459 -486 957 1 160 459

  Papiery wartościowe dłużne 0 0 0 0

  Inne -32 333 0 -955 0

2. Składniki lokat nienotow ane na 

aktyw nym rynku, w  tym: 

-793 742 -1 746 1 019

  Akcje i inne udziałowe pw  0 0 0 0

  Inne -793 742 -1 746 1 019

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

 

Subfundusz - zgodnie ze Statutem - nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody osiągnięte w wyniku 
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów Subfunduszu, jak również 

zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa.   

Nota - 11 Koszty subfunduszu  

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Subfunduszowi kosztów ponoszonych, przy czym część kosztów ob-
sługi Subfunduszu (które zgodnie ze Statutem nie obciążają Subfunduszu) opłacana jest przez Zarządzającego 
(z wynagrodzenia Zarządzającego).   

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarządzającego oraz koszty niepodlegające 
ograniczeniu limitowemu.   

  Rok 2010  Rok 2009  

Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie 
w wysokości (tys. zł) 

80 607 63 136  

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzaniem wskazanym subfunduszem uzależnione jest w całości od warto-
ści aktywów netto Subfunduszu. 

Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  

Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 
obrotowe.   

Opis  31.12.2010   31.12.2009   31.12.2008  31.12.2007 

Wartość Aktywów 
Netto 

2 143 707  tys. zł 2 125 572  tys. zł 1 443 016  tys. zł 4 752 877  tys. zł 

Wartość JU kat. A 35.07 32.25 22.76 54.52 

Wartość JU kat. E 38.28 34.85 24.36 57.74 

Wartość JU kat. I 36.28 32.87 22.85 53.93 
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