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innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe.  

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne.  

Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodu z lokowania Aktywów Subfunduszu oraz wzrost 
wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  

Aktywa Subfunduszu są lokowane w tytuły uczestnictwa emitowane przez:  

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds China Equity, który zgodnie z prospektem informacyj-
nym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów netto lokuje w zdywersyfikowany port-
fel instrumentów finansowych o charakterze udziałowym emitowanych przez przedsiębiorstwa utwo-
rzone, działające lub osiągające co najmniej dwie trzecie swoich przychodów w Chińskiej Republice 
Ludowej (w tym w Hong Kongu) oraz na Tajwanie, a którego celem inwestycyjnym jest średnio- lub 
długoterminowy wzrost wartości lokat;  

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Japanese Equity, który zgodnie z prospektem informa-
cyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów netto lokuje w zdywersyfikowany 
portfel instrumentów finansowych o charakterze udziałowym emitowanych przez przedsiębiorstwa 
utworzone, działające lub osiągające co najmniej dwie trzecie swoich przychodów w Japonii, a któ-
rego celem inwestycyjnym jest średnio- lub długoterminowy wzrost wartości lokat; 

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Asia (ex. Japan) Equity, który zgodnie z prospektem in-
formacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów netto lokuje w zdywersyfiko-
wany portfel instrumentów finansowych o charakterze udziałowym emitowanych przez przedsiębior-
stwa utworzone, działające lub osiągające co najmniej dwie trzecie swoich przychodów w rejonie 
basenu Pacyfiku, z wyłączeniem Japonii, a którego celem inwestycyjnym jest średnio- i długotermi-
nowy wzrost wartości lokat;  

 inne, niż określone powyżej, subfundusze Pioneer Funds.  

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe.  

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne.  

Proporcja między lokatami Subfunduszu w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje 
lokaty na rynkach Chińskiej Republiki Ludowej (w tym w Hong Kongu) oraz na Tajwanie oraz w tytuły uczest-
nictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje lokaty na rynku japońskim oraz w tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych koncentrujących swoje lokaty na rynkach regionu basenu Pacyfiku może ulegać 
zmianie w zależności od oceny potencjału wzrostowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat. Pod-
stawowymi czynnikami branymi pod uwagę przy ocenie potencjału wzrostowego i dochodowości poszczegól-
nych kategorii lokat Subfunduszu są tempo wzrostu gospodarczego w krajach, w których te fundusze zagra-
niczne dokonują lokat, a także dynamika wzrostu zysków oraz wskaźniki wyceny rynkowej spółek giełdowych 
i innych spółek w tych krajach.  
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Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodu z lokowania Aktywów Subfunduszu oraz wzrost 
wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  

W dniu 11 marca 2011 roku dokonano zmiany statutu i prospektu Funduszu w zakresie wskazania subfundu-
szy, w które dokonywane będą inwestycje subfunduszu.  Od 11.03.2011 są to: (i) subfundusz Pioneer Funds – 
U.S. Mid Cap Value, (ii) subfundusz Pioneer Funds – European Potential, (iii) subfundusz Pioneer Funds – 
Top European Players.  Wcześniej były to: (i) subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds European Small 
Companies, (ii) subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds U.S. Small Companies, (iii) subfundusz Pioneer 
Funds – Pioneer U.S. Mid Cap Value.   

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe.  

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne.  

Proporcja między lokatami Subfunduszu w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje 
lokaty na rynku europejskim oraz w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje lokaty 
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Północnej może ulegać zmianie w zależności od oceny potencjału wzro-
stowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwagę przy 
ocenie potencjału wzrostowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat Subfunduszu są tempo wzro-
stu gospodarczego w krajach, w których te fundusze zagraniczne dokonują lokat, a także dynamika wzrostu 
zysków oraz wskaźniki wyceny rynkowej spółek giełdowych i innych spółek w tych krajach.  

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta.  

Pioneer Akcji Rynków Wschodzących 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodu z lokowania Aktywów Subfunduszu oraz wzrost 
wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  

Aktywa Subfunduszu są lokowane w tytuły uczestnictwa emitowane przez:  

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Emerging Markets Equity, który zgodnie z prospektem 
informacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów netto lokuje w zdywersyfi-
kowany portfel instrumentów finansowych o charakterze udziałowym emitowanych przez przedsię-
biorstwa utworzone, działające lub osiągające co najmniej dwie trzecie swoich przychodów w kra-
jach uznawanych za tzw. rynki wschodzące (emerging markets), a którego celem inwestycyjnym 
jest średnio- lub długoterminowy wzrost wartości lokat;  

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Emerging Europe and Mediterranean Equity, który 
zgodnie z prospektem informacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów loku-
je w zdywersyfikowany portfel instrumentów finansowych o charakterze udziałowym emitowanych 
przez przedsiębiorstwa mające siedzibę lub prowadzące przeważającą część swojej działalności 
gospodarczej w rozwijających się krajach europejskich, włączając kraje znajdujące się w basenie 
Morza Śródziemnego oraz sąsiadujące z basenem Morza Śródziemnego, a którego celem inwesty-
cyjnym jest średnio- lub długoterminowy wzrost wartości lokat;  

 inne, niż określone powyżej, subfundusze Pioneer Funds.  
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W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe.  

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne.  

Proporcja między lokatami Subfunduszu w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje 
lokaty w krajach rozwijających się oraz w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje 
lokaty w krajach Europy Wschodniej może ulegać zmianie w zależności od oceny potencjału wzrostowego 
i dochodowości poszczególnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwagę przy ocenie 
potencjału wzrostowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat Subfunduszu są tempo wzrostu go-
spodarczego w krajach, w których te fundusze zagraniczne dokonują lokat, a także dynamika wzrostu zysków 
oraz wskaźniki wyceny rynkowej spółek giełdowych i innych spółek w tych krajach. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta. 

Pioneer Akcji Europy Wschodniej 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodu z lokowania Aktywów Subfunduszu oraz wzrost 
wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  

Aktywa Subfunduszu są lokowane w tytuły uczestnictwa emitowane przez:  

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Emerging Europe and Mediterranean Equity, który 
zgodnie z prospektem informacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów loku-
je w zdywersyfikowany portfel instrumentów finansowych o charakterze udziałowym emitowanych 
przez przedsiębiorstwa mające siedzibę lub prowadzące przeważającą część swojej działalności 
gospodarczej w rozwijających się krajach europejskich, włączając kraje znajdujące się w basenie 
Morza Śródziemnego oraz sąsiadujące z basenem Morza Śródziemnego, a którego celem inwesty-
cyjnym jest średnio- lub długoterminowy wzrost wartości lokat - do 50 % Aktywów Subfunduszu;  

 fundusz Pioneer Funds Austria – Eastern Europe Stock, który zgodnie z prospektem informacyjnym 
Pioneer Funds Austria – Eastern Europe Stock przeważającą część swoich aktywów netto lokuje w 
akcje spółek posiadających siedzibę lub prowadzących część swojej działalności w Centralnej, 
Wschodniej oraz Południowo-Wschodniej Europie (włączając państwa wchodzące w skład byłego 
Związku Radzieckiego oraz Turcję), a którego celem inwestycyjnym jest długoterminowy wzrost 
wartości lokat przy akceptacji wysokiego poziomu ryzyka - do 50 % Aktywów Subfunduszu; 

 fundusz Pioneer Funds Austria – Russia Stock, który zgodnie z prospektem informacyjnym Pioneer 
Funds Austria – Russia Stock co najmniej dwie trzecie swoich aktywów netto lokuje w akcje spółek 
posiadających siedzibę w Rosji lub w krajach należących do Wspólnoty Niepodległych Państw lub 
prowadzących działalność operacyjną głównie w tych państwach, a którego celem inwestycyjnym 
jest długoterminowy wzrost wartości lokat przy akceptacji wysokiego poziomu ryzyka - do 50 % Ak-
tywów Subfunduszu; 

 inne, niż określone powyżej, subfundusze Pioneer Funds oraz fundusze Pioneer Funds Austria. 
Przy czym udział lokat w tytuły uczestnictwa tych innych Subfunduszy Pioneer Funds oraz funduszy 
Pioneer Funds Austria nie może przekroczyć łącznie 30 % Aktywów Subfunduszu. 

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
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emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, oraz instrumenty rynku pieniężnego posia-
dające rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe. Udział takich lokat, nie może przekroczyć 20 % wartości Aktywów Subfunduszu. 

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne. 

Udział innych lokat niż wymienione powyżej, a które mogą być przedmiotem lokat Subfunduszu, nie może 
przekroczyć 20 % wartości Aktywów Subfunduszu. 

Dobór do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczególnych rodzajów instrumentów finansowych jest uza-
leżniony od decyzji zarządzającego Subfunduszem podejmowanej z uwzględnieniem warunków ekonomicz-
nych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentów finansowych, jak również celu inwestycyjnego oraz 
zasad dywersyfikacji wskazanych powyżej. 

Proporcja między lokatami Subfunduszu w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje 
lokaty w krajach Europy Centralnej, Wschodniej i Południowo-Wschodniej może ulegać zmianie w zależności 
od oceny potencjału wzrostowego poszczególnych rynków. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwagę 
przy ocenie potencjału wzrostowego są tempo wzrostu gospodarczego w krajach, w których te fundusze za-
graniczne dokonują lokat, a także dynamika wzrostu zysków oraz wskaźniki wyceny rynkowej spółek giełdo-
wych i innych spółek w tych krajach. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta. 

Pioneer Obligacji Strategicznych 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodu z lokowania Aktywów Subfunduszu oraz wzrost 
wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  

Aktywa Subfunduszu są lokowane w tytuły uczestnictwa emitowane przez:  

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Euro Strategic Bond, który zgodnie z prospektem in-
formacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów netto lokuje w zdywersyfiko-
wany portfel instrumentów finansowych o charakterze dłużnym, a którego celem inwestycyjnym jest 
średnio- lub długoterminowa maksymalizacja stopy zwrotu z zainwestowanego kapitału; Euro Stra-
tegic Bond ma możliwość, w wyjatkowych okolicznościach, np. w sytuacji wzmożonej niestabilności 
rynku ulokować mniej niż dwie trzecie swoich aktywów w zdywersyfikowany portfel instrumentów fi-
nansowych o charakterze dłużnym; 

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Strategic Income, który zgodnie z prospektem informa-
cyjnym Pioneer Funds co najmniej 80% swoich aktywów netto inwestuje w instrumenty finansowe 
o charakterze dłużnym denominowane w dowolnej walucie, a którego celem inwestycyjnym jest 
uzyskanie wysokiego poziomu bieżącego dochodu; 

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Emerging Markets Bond, który zgodnie z prospektem 
informacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów netto lokuje w zdywersyfi-
kowany portfel instrumentów finansowych o charakterze dłużnym emitowanych przez kraje uznawa-
nych za tzw. rynki wschodzące (emerging markets), a którego celem inwestycyjnym jest średnio- lub 
długoterminowy wzrost wartości lokat; 

 subfundusz Pioneer Funds – Pioneer Funds Global High Yield, który zgodnie z prospektem infor-
macyjnym Pioneer Funds co najmniej 50% swoich aktywów netto inwestuje w instrumenty finanso-
we o charakterze dłużnym o ratingu nie-inwestycyjnym, zarówno emitentów amerykańskich jak 
i spoza Stanów Zjednoczonych Ameryki Północnej, włączając emitentów rządowych i korporacyj-
nych z krajów uznawanych za tzw. rynki wschodzące (emerging markets), a którego celem inwesty-
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cyjnym jest maksymalizacja stopy zwrotu poprzez wzrost wartości kapitału w wyniku wzrostu warto-
ści lokat; Instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą posiadały w dniu nabycia rating Stan-
dard & Poor’s na poziomie BB lub niższym lub z odpowiadającym mu ratingiem innych międzynaro-
dowych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną 
agencję ratingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego 
Funduszem; 

 inne, niż określone powyżej, subfundusze Pioneer Funds. 

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, oraz instrumenty rynku pieniężnego posia-
dające rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe. Udział takich lokat nie może przekroczyć 20 % wartości Aktywów Subfunduszu.   

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne. 

Fundusz może lokować do 50% Aktywów Subfunduszu w tytuły uczestnictwa Euro Strategic Bond, do 50% Ak-
tywów Subfunduszu w tytuły uczestnictwa Strategic Income, do 50% Aktywów Subfunduszu w tytuły uczestnic-
twa Emerging Markets Bond oraz do 50% Aktywów Subfunduszu w tytuły uczestnictwa Global High Yield. 
Udział lokat w tytuły uczestnictwa Subfunduszy Pioneer Funds, innych niż wymienione powyżej nie może 
przekroczyć 30% Aktywów Subfunduszu. 

Udział innych lokat niż lokaty wymienione powyżej, a które mogą być przedmiotem lokat Subfunduszu, nie mo-
że przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 

Dobór do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczególnych rodzajów instrumentów finansowych jest uza-
leżniony od decyzji zarządzającego Subfunduszem podejmowanej z uwzględnieniem warunków ekonomicz-
nych i prognozowanej sytuacji na globalnych rynkach dłużnych instrumentów finansowych, jak również celu 
inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi: poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta. 

Pioneer Absolutnej Stopy Zwrotu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodu z lokowania Aktywów Subfunduszu oraz wzrost 
wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  

W dniu 11 marca 2011 roku dokonano zmiany statutu i prospektu Funduszu w zakresie wskazania subfundu-
szy, w które dokonywane będą inwestycje subfunduszu.  Od 11.03.2011 są to: (i) subfundusz Pioneer Funds – 
Absolute Return Bond, (ii) subfundusz Pioneer Funds – Absolute Return Multi-Strategy, (iii) subfundusz Pione-
er Funds – Absolute Return Currencies, (iv) subfundusz Pioneer Funds – Absolute Return Multi-Strategy Gro-
wth oraz inne niż wymienione powyżej subfundusze Pioneer Funds realizujące strategię absolute return. 

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, oraz instrumenty rynku pieniężnego posia-
dające rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
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innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe. Udział tak wymienionych lokat nie może przekroczyć 20 % wartości Aktywów Subfundu-
szu. 

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne.  

Fundusz może lokować do 50% Aktywów Subfunduszu w tytuły uczestnictwa każdego ze wskazanych subfun-
duszy Pioneer Funds. Udział lokat w tytuły uczestnictwa Subfunduszy Pioneer Funds, inne niż wymienione 
powyżej, nie może przekroczyć 30% Aktywów Subfunduszu. 

Udział innych lokat niż lokaty, o których mowa powyżej, a które mogą być przedmiotem lokat Subfunduszu, nie 
może przekroczyć 20 % wartości Aktywów Subfunduszu. 

Dobór do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczególnych rodzajów instrumentów finansowych jest uza-
leżniony od decyzji zarządzającego Subfunduszem podejmowanej przy zastosowaniu analizy ilościowej 
z uwzględnieniem warunków ekonomicznych, prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentów finansowych 
jak również celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta. 

Pioneer Surowców i Energii 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lo-
kat.  

Aktywa Subfunduszu są lokowane w tytuły uczestnictwa emitowane przez: (1) subfundusz Pioneer Funds – 
Pioneer Funds Commodity; (2) subfundusz Pioneer S.F. – EUR Commodities; (3) fundusz Pioneer Funds Au-
stria – Gold Stock; (4) fundusz Pioneer Funds Austria – Energy Stock; (5) fundusz Pioneer Funds – Pioneer 
Gold and Mining oraz inne niż określone powyżej subfundusze Pioneer Funds, subfundusze Pioneer S.F. oraz 
Fundusze Pioneer Funds Austria. 

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, oraz instrumenty rynku pieniężnego posia-
dające rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe.  Udział tak wymienionych lokat nie może przekroczyć 20 % wartości Aktywów Subfun-
duszu. 

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne.  

Fundusz może lokować do 50% Aktywów Subfunduszu w tytuły uczestnictwa każdego z wymienionych fundu-
szy / subfunduszy zagranicznych. Udział lokat w tytuły uczestnictwa innych subfunduszy Pioneer Funds, sub-
funduszy Pioneer S.F. oraz Funduszy Pioneer Funds Austria wymienione powyżej nie może przekroczyć łącz-
nie 30 % Aktywów Subfunduszu. 

Udział innych lokat niż lokaty, o których mowa powyżej, a które mogą być przedmiotem lokat Subfunduszu, nie 
może przekroczyć 20 % wartości Aktywów Subfunduszu. 

Dobór do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczególnych rodzajów instrumentów finansowych jest uza-
leżniony od decyzji zarządzającego Subfunduszem podejmowanej przy zastosowaniu analizy ilościowej 
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z uwzględnieniem warunków ekonomicznych, prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentów finansowych 
oraz surowcowych jak również celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji. 

Proporcja udziału lokat Subfunduszu w tytuły uczestnictwa poszczególnych funduszy zagranicznych koncen-
trujących swoje lokaty w spółkach sektora surowcowego, energetycznego oraz przemysłu wydobywczego mo-
że ulegać zmianie w zależności od oceny potencjału wzrostowego poszczególnych sektorów. Podstawowymi 
czynnikami branymi pod uwagę przy ocenie potencjału wzrostowego są tempo wzrostu gospodarczego w sek-
torach, w których te fundusze zagraniczne dokonują lokat, a także dynamika wzrostu zysków oraz wskaźniki 
wyceny rynkowej spółek giełdowych i innych spółek w tych sektorach. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta. 

Pioneer Gotówkowy  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodów z lokat netto Subfunduszu. Zgodnie z postano-
wieniami Statutu, dodatkowo Subfundusz może dążyć do wzrostu wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat.  

Do 100 % Aktywów Subfunduszu jest lokowane w denominowane w walucie polskiej: dłużne papiery warto-
ściowe, którym do terminu realizacji praw (wykupu) pozostał okres nie dłuższy niż jeden rok, dłużne papiery 
wartościowe, których realizacja płatności następuje w oparciu o parametry rynku pieniężnego i nie rzadziej niż 
raz na rok, instrumenty rynku pieniężnego lub depozyty bankowe. 

Udział innych lokat niż wskazane powyżej nie będzie przewyższał 10% wartości Aktywów Subfunduszu. 

Aktywa Subfunduszu nie będą lokowane w: 

 instrumenty o charakterze udziałowym,  

 tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania.   
Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczególności kryteria doboru lokat, będzie prowadzona przy zachowaniu 
zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat. 

Proces inwestycyjny będzie oparty na prognozach wskaźników makroekonomicznych i prognozach kierunku 
zmian rynkowych stóp procentowych. Dobór papierów wierzycielskich dokonywany będzie przez pryzmat na-
stępujących ryzyk inwestycyjnych: stopy procentowej, płynności danego instrumentu finansowego oraz ryzyka 
związanego z wypłacalnością emitentów tych papierów w przypadku emitentów innych niż Skarb Państwa. 

Pioneer TOP Europa 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lo-
kat.  

W dniu 11 marca 2011 roku dokonano zmiany statutu i prospektu Funduszu w zakresie wskazania subfundu-
szy, w które dokonywane będą inwestycje subfunduszu.  Od 11.03.2011 są to: (i) subfundusz Pioneer Funds – 
TOP European Players, (ii) subfundusz Pioneer Funds – European Potential, (iii) subfundusz Pioneer Funds – 
European Research, (iv) subfundusz Pioneer Funds – Euroland Equity, (v) subfundusz Pioneer Funds – Core 
European Equity.   

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe Funds - do 20 % Aktywów Subfunduszu. 

Udział innych lokat niż lokaty wskazane powyżej nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
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wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska, zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochod-
ne. 

Dobór tytułów uczestnictwa poszczególnych funduszy, które są przedmiotem lokat Funduszu, będzie odbywał 
się z uwzględnieniem kryteriów ilościowych (osiągane stopy zwrotu, stabilność wyników inwestycyjnych, wyniki 
inwestycyjne w porównaniu z przyjętym wzorcem, bieżąca ocena wyników inwestycyjnych z uwzględnieniem 
profili zysk/ryzyko), a także z uwzględnieniem pobieranych opłat oraz limitów określonych w Statucie. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności 
i bieżącej dochodowości poszczególnych lokat, na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, spo-
rządzanych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, 
między innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kształtów krzywych dochodowości, wysokości in-
flacji. Zarządzający Funduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do portfela inwesty-
cyjnego Funduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany instrument, 
w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacalności emiten-
ta. 

Pioneer TOP Ameryka 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lo-
kat.  

W dniu 11 marca 2011 roku dokonano zmiany statutu i prospektu Funduszu w zakresie wskazania subfundu-
szy, w które dokonywane będą inwestycje subfunduszu.  Od 11.03.2011 są to: (i) subfundusz Pioneer Funds – 
North American Basic Value, (ii) subfundusz Pioneer Funds – U.S. Fundamental Growth, (iii) subfundusz Pio-
neer Funds – U.S. Research, (iv) subfundusz Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value, (v) subfundusz Pioneer 
Funds – U.S. Pioneer Fund.   

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe Funds - do 20 % Aktywów Subfunduszu. 

Udział innych lokat niż lokaty wskazane powyżej nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska, zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochod-
ne. 

Dobór tytułów uczestnictwa poszczególnych funduszy, które są przedmiotem lokat Funduszu, będzie odbywał 
się z uwzględnieniem kryteriów ilościowych (osiągane stopy zwrotu, stabilność wyników inwestycyjnych, wyniki 
inwestycyjne w porównaniu z przyjętym wzorcem, bieżąca ocena wyników inwestycyjnych z uwzględnieniem 
profili zysk/ryzyko), a także z uwzględnieniem pobieranych opłat oraz limitów określonych w Statucie. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności 
i bieżącej dochodowości poszczególnych lokat, na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, spo-
rządzanych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, 
między innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kształtów krzywych dochodowości, wysokości in-
flacji. Zarządzający Funduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do portfela inwesty-
cyjnego Funduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany instrument, 
w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacalności emiten-
ta. 

Pioneer Dochodu i Wzrostu Subkontynentu Indyjskiego 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lo-
kat.  

Aktywa Subfunduszu są lokowane w tytuły uczestnictwa emitowane przez: 
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1) subfundusz Pioneer Funds – Indian Equity, który zgodnie z prospektem informacyjnym Pioneer Funds 
co najmniej dwie trzecie swoich aktywów lokuje w zdywersyfikowany portfel instrumentów finanso-
wych o charakterze udziałowym emitowanych przez przedsiębiorstwa mające siedzibę lub prowadzą-
ce przeważającą część swojej działalności gospodarczej w Indiach, a którego celem inwestycyjnym 
jest średnio- lub długoterminowy wzrost wartości lokat - do 50 % Aktywów Subfunduszu; 

2) subfundusz Pioneer Funds – Strategic Income, który zgodnie z prospektem informacyjnym Pioneer 
Funds co najmniej 80% swoich aktywów inwestuje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym 
denominowane w dowolnej walucie, a którego celem inwestycyjnym jest uzyskanie wysokiego pozio-
mu bieżącego dochodu - do 50 % Aktywów Subfunduszu; 

3) inne, niż określone w pkt 1) i pkt 2) powyżej, subfundusze Pioneer Funds - do 30 % Aktywów Subfun-
duszu. 

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe - do 50 % Aktywów Subfunduszu. 

Udział innych lokat niż lokaty wskazane powyżej nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne. 

Dobór do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczególnych rodzajów instrumentów finansowych jest uza-
leżniony od decyzji zarządzającego Subfunduszem podejmowanej z uwzględnieniem warunków ekonomicz-
nych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentów finansowych, jak również celu inwestycyjnego oraz 
zasad dywersyfikacji. 

Proporcja między lokatami Subfunduszu w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje 
lokaty na rynkach Indii oraz w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących się na lokatach 
w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym może ulegać zmianie w zależności od oceny potencjału wzro-
stowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwagę przy 
ocenie potencjału wzrostowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat Subfunduszu są obecne i pro-
gnozowane poziomy rynkowych stóp procentowych, polityka monetarna, tempo wzrostu gospodarczego w kra-
jach, w których te fundusze zagraniczne dokonują lokat, a także dynamika wzrostu zysków oraz wskaźniki wy-
ceny rynkowej spółek giełdowych i innych spółek w tych krajach. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta. 

Pioneer Dochodu i Wzrostu Ameryki Łacińskiej 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiąganie przychodów z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartości 
Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 

Aktywa Subfunduszu są lokowane w tytuły uczestnictwa emitowane przez: 

1) subfundusz Pioneer Funds – Latin American Equity, który zgodnie z prospektem informacyjnym Pio-
neer Funds co najmniej dwie trzecie swoich aktywów lokuje w zdywersyfikowany portfel instrumentów 
finansowych o charakterze udziałowym emitowanych przez przedsiębiorstwa mające siedzibę lub 
prowadzące przeważającą część swojej działalności gospodarczej w Ameryce Łacińskiej, a którego 
celem inwestycyjnym jest średnio- lub długoterminowy wzrost wartości lokat dochodu - do 50 % Akty-
wów Subfunduszu; 

2) subfundusz Pioneer Funds – Strategic Income, który zgodnie z prospektem informacyjnym Pioneer 
Funds co najmniej 80% swoich aktywów inwestuje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym 
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denominowane w dowolnej walucie, a którego celem inwestycyjnym jest uzyskanie wysokiego pozio-
mu bieżącego dochodu - do 50 % Aktywów Subfunduszu; 

3) inne, niż określone w pkt 1) i pkt 2) powyżej, subfundusze Pioneer Funds dochodu - do 30 % Akty-
wów Subfunduszu. 

W celu zapewnienia odpowiedniej płynności Aktywów Subfunduszu i bieżącego dochodu część Aktywów Sub-
funduszu może być także lokowana w następujące instrumenty finansowe o charakterze dłużnym: obligacje 
emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Państwa Członkowskie, w dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub będące w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub 
innego Państwa Członkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentów posiadających rating Standard 
& Poor’s na poziomie nie niższym niż BBB- lub odpowiadający mu rating innych uznanych agencji ratingowych 
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ratingową, posiadających pozytywną oce-
nę inwestycyjną dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem oraz instrumenty rynku pieniężnego posiada-
jące rating krótkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie niższy niż A3 lub odpowiadający mu rating 
innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznaną agencję ra-
tingową, posiadające pozytywną ocenę inwestycyjną, dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, a także 
w depozyty bankowe dochodu - do 50 % Aktywów Subfunduszu. 

Udział innych lokat niż lokaty wskazane powyżej nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 

Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związa-
nego ze zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej w związku z lokatami Subfunduszu dokony-
wanymi w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe de-
nominowane w walucie innej niż waluta polska zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne. 

Dobór do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczególnych rodzajów instrumentów finansowych będzie 
uzależniony od decyzji zarządzającego Subfunduszem podejmowanej z uwzględnieniem warunków ekono-
micznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentów finansowych, jak również celu inwestycyjnego 
oraz zasad dywersyfikacji określonych w artykułach powyższych. 

Proporcja między lokatami Subfunduszu w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących swoje 
lokaty na rynkach Ameryki Łacińskiej oraz w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych koncentrujących się 
na lokatach w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym może ulegać zmianie w zależności od oceny po-
tencjału wzrostowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod 
uwagę przy ocenie potencjału wzrostowego i dochodowości poszczególnych kategorii lokat Subfunduszu są 
obecne i prognozowane poziomy rynkowych stóp procentowych, polityka monetarna, tempo wzrostu gospo-
darczego w krajach, w których te fundusze zagraniczne dokonują lokat, a także dynamika wzrostu zysków oraz 
wskaźniki wyceny rynkowej spółek giełdowych i innych spółek w tych krajach. 

Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym będą dokonywane przez pryzmat płynności i bie-
żącej dochodowości poszczególnych lokat na podstawie kalkulacji rentowności tych instrumentów, sporządza-
nych w oparciu o prognozy podstawowych parametrów zagranicznych i krajowych rynków finansowych, mię-
dzy innymi, poziom i kierunek zmian stóp procentowych, kursów walut, kształtów krzywych dochodowości, wy-
sokości inflacji. Zarządzający Subfunduszem dobierając instrumenty finansowe o charakterze dłużnym do port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu będzie zwracał szczególną uwagę na ryzyko związane z inwestycją w dany 
instrument, w szczególności, ryzyko stopy procentowej, ryzyko płynności tych instrumentów i ryzyko wypłacal-
ności emitenta. 

Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych subfunduszy   

Pełna i szczegółowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Funduszu oraz za-
sady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostały w Rozdziale IV) Statutu.  Ponadto, Fundusz 
stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodne z Ustawą.   

Poniżej zaprezentowane zostały wyłącznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.   

Ograniczenia w lokowaniu jednakowe dla każdego z subfunduszy (z wyłączeniem Pioneer Go-
tówkowy) 

Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie mogą być nabywane jednostki uczestnictwa związane z innym 
subfunduszem wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyjnym.  

Z zastrzeżeniami określonymi w Statucie Fundusz nie może lokować więcej niż 5 % wartości aktywów danego 
subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  
Fundusz nie może lokować więcej niż 20 % wartości aktywów danego subfunduszu w depozyty w tym samym 
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden 
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przed-
miotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie może przekroczyć 
20 % wartości aktywów danego subfunduszu. 
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Fundusz nie może lokować więcej niż 25 % wartości aktywów danego subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny.   

Suma lokat w listy zastawne nie może przekraczać: 
a) dla subfunduszy: Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu 

Pacyfiku - 70 % 
b) w przypadku pozostałych subfunduszy – 40 % 

wartości aktywów danego subfunduszu. 

Fundusz utrzymuje część aktywów danego subfunduszu na pieniężnych rachunkach bankowych wyłącznie 
w zakresie niezbędnym do zaspokajania bieżących zobowiązań danego subfunduszu.   

Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkami wskazanymi 
w Statucie.  

Fundusz może lokować do 35 % wartości aktywów danego subfunduszu w skarbowe papiery wartościowe (na 
zasadach i warunkach wskazanych w Statucie). 

Ograniczenia lokowania w jednostki uczestnictwa / certyfikaty funduszy i subfunduszy 

Każdy z subfunduszy (poza odmiennymi postanowieniami dotyczącymi subfunduszu Pioneer Gotówkowy) wy-
dzielonych w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO może inwestować do 50 % aktywów tego subfunduszu 
w tytuły uczestnictwa każdego z funduszy / subfunduszy wskazanego z nazwy jako przedmiot inwestycji w po-
lityce inwestycyjnej danego subfunduszu (i wymienione w powyższej charakterystyce każdego z subfunduszy 
w Funduszu).   

Ograniczenia w lokowaniu Pioneer Gotówkowy 

Z zastrzeżeniami wskazanymi w Statucie Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfun-
duszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, przy 
czym limit ten może być zwiększony do 10%, jeżeli łączna wartość lokat w papiery wartościowe i instrumenty 
rynku pieniężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości Aktywów Subfunduszu, nie 
przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu. 

Fundusz może lokować do 20% wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumen-
ty rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu ustawy o ra-
chunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fun-
dusz nie może lokować więcej niż 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty 
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej. 

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne określone w Statucie oraz Usta-
wie. 

W zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, Fundusz może utrzymywać 
część Aktywów Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

Fundusz może zawierać umowy, dotyczące aktywów Subfunduszu, mające za przedmiot instrumenty pochod-
ne pod szczegółowymi warunkami wskazanymi w Statucie Funduszu.   

Fundusz może lokować do 100% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane (oraz 
analogicznie – poręczone lub gwarantowane) przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb Państwa, Na-
rodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie, jednostkę samorządu teryto-
rialnego państwa członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, któ-
rej członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie. Łączna wartość lokat 
w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery warto-
ściowe są poręczane lub gwarantowane przez podmiot określony w poprzednim zdaniu, depozytów w tym 
podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie może przekroczyć 100 % wartości Aktywów 
Subfunduszu. 

Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, 
pożyczki i kredyty o terminie spłaty do roku, w łącznej wysokości nie przekraczającej 10% Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu. 

Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery 
wartościowe wchodzące w skład portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Fundusz może zawierać transakcje dotyczące Aktywów Subfunduszu przy zobowiązaniu się drugiej strony lub 
Funduszu do odkupu. 
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Stawki wynagrodzenia za zarządzanie funduszami, w których jednostki uczestnictwa dokonano lo-
kat Funduszu 

Zgodnie z treścią Statutu (odpowiednio: art. 29 § 1 ust. 6, art. 32g § 1 ust. 7, art. 32gg § 1 ust. 5, art. 32ggg § 1 
ust. 3) oraz zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy, wobec zaangażowania przewyższającego 50 % Aktywów Fundu-
szu w odpowiednie jednostki uczestnictwa (tytuły uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne) funduszy inwesty-
cyjnych zarządzanych przez podmioty z grupy kapitałowej Pioneer Pekao TFI SA Fundusz podaje w sprawoz-
daniu finansowym maksymalną stawkę wynagrodzenia za zarządzanie 

 Pioneer Funds oraz Pioneer S.F. pobieranego przez Pioneer Asset Management S.A. z siedzibą 
w Luksemburgu, 

 funduszy Pioneer Funds Austria pobieranego przez Pioneer Investments Austria GmbH z siedzibą 
w Wiedniu 

w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa subfunduszy oraz – odpowiednio - funduszy, 
w które zostały dokonane lokaty Funduszu.  

 ISIN  Wskazanie funduszu / subfunduszu waluta 
JU 

ozn. Staw-
ka [% 
pa] 

zarządza-
jący 

Subfun-
dusze 
Pione-
er FG 

inwestu-
jące 

1.  LU0133658228 Pioneer Funds - China Equity USD PIGRCEI 1.00 Pioneer L 1 ; 3 ; 5 

2.  LU0162304561 Pioneer Funds - Strategic Income USD PISTINI 0.65 Pioneer L 1 ; 2 ; 7 

3.  LU0132212944 Pioneer Funds - Japanese Equity USD EFJAPIU 0.70 Pioneer L 2 ; 3 

4.  LU0132184986 Pioneer Funds - Asia Ex-Japan Equity USD PIOXJIU 1.00 Pioneer L 2 ; 3 

5.  LU0307383066 Pioneer Funds - European Potential EURO PIOEPFI 0.75 Pioneer L 4 

6.  LU0119433570 Pioneer Funds - Top European Players EURO PIOTEPI 0.75 Pioneer L 4 

7.  LU0133619592 Pioneer Funds - US Mid Cap Value USD PIUSMIU 1.00 Pioneer L 4 

8.  LU0132180729 Pioneer Funds - Emerging Markets Equity USD EFEMKEI 1.00 Pioneer L 5 

9.  LU0132177931 Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranian Equity USD PIOEEID 1.00 Pioneer L 5 

10.  AT0000668272 Pioneer Funds Austria - Russia Stock EURO CAPIRVT 2.00 Pioneer A 6 

11.  AT0000675186 Pioneer Funds Austria - Eastern Europe Stock EURO CIOSTVT 2.00 Pioneer A 6 

12.  LU0119432416 Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranian Equity EURO PIOEEEI 1.00 Pioneer L 6 

13.  LU0132208918 Pioneer Funds - Emerging Markets Bond USD PIEMBBI 0.50 Pioneer L 7 

14.  LU0190666064 Pioneer Funds - Euro Strategic Bond EURO PIEUSIE 0.75 Pioneer L 7 

15.  LU0190658392 Pioneer Funds - Global High Yield USD PIGHYLI 0.50 Pioneer L 7 

16.  LU0271695461 Pioneer S.F. - EUR Commodities EURO ACTCOMS 0.40 Pioneer L 8 

17.  AT0000674916 Pioneer Funds Austria - Gold Stock EURO CAGOLDV 1.50 Pioneer A 8 

18.  AT0000706577 Pioneer Funds Austria - Energy Stock EURO CIENGSV 1.50 Pioneer A 8 

19.  LU0313644188 Pioneer Funds - Commodity Alpha EURO PIOCOAI 0.50 Pioneer L 8 

Uwagi: 

Pioneer L – oznacza Pioneer Asset Management S.A. (z siedzibą w Luksemburgu); 

Pioneer A – oznacza Pioneer Investments Austria GmbH (z siedzibą w Wiedniu). 

1 Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego 

2 Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 

3 Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu 

4 Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych  

5 Pioneer Akcji Rynków Wschodzących 

6 Pioneer Akcji Europy Wschodniej 

7 Pioneer Obligacji Strategicznych 

8 Pioneer Surowców i Energii 

Dla subfunduszy Pioneer Funds oraz Pioneer S.F.: 

 Stawki wynagrodzenia za zarządzanie zostały podane dla JU kat. I (nabywanych przez subfundusze), 
na podstawie dostępnych publicznie danych (prospekt informacyjny lub sprawozdania finansowe Pio-
neer Funds).  Stawki wynagrodzenia za zarządzanie Pioneer Funds w odniesieniu do JU kat. A. są 
wyższe.   

 Pioneer Funds - dane z prospektu datowanego na 11 grudnia 2010 r. 

 Pioneer S.F. - dane z prospektu datowanego na 11 grudnia 2010 r. 
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Stawki wynagrodzenia za zarządzanie w funduszach zarządzanych przez Pioneer Investments Austria GmbH 
zostały podane na podstawie prospektów informacyjnych tych funduszy (R. II, pkt 18).  Subfundusz otrzymuje 
zwrot części pobranego przez PAI wynagrodzenia za zarządzanie w postaci płatnego comiesięcznie świad-
czenia dodatkowego.  Dla funduszy Pioneer Funds Austria dane pochodzą z prospektów informacyjnych tych 
funduszy datowanych odpowiednio: 

 Pioneer Funds Austria – Dollar Cash .............................. 30/03/2010 (*) 

 Pioneer Funds Austria – Dollar Bond .............................. 22/04/2010 (*) 

 Pioneer Funds Austria – Gold Stock ............................... 30/03/2010 (*) 

 Pioneer Funds Austria – Energy Stock ............................ 30/03/2010 (*) 

 Pioneer Funds Austria – Russia Stock ............................ 30/03/2010 

 Pioneer Funds Austria – Eastern Europe Stock .............. 30/03/2010 
(*) – dla wskazanych funduszy w prospekcie ujawniana jest stawka wynagrodzenia w skali miesiąca (stawka w 
skali roku = 12 * stawka miesięczna) 

 Stawki wynagrodzenia za zarządzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu 

 Subfundusz Stawka statu-
towa 

Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 

1.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego 2.50 % 2,50 % 

2.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 2.50 % 2,50 % 

3.  Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu 3.50 % 3.50 % 

4.  Pioneer Akcji Rynków Wschodzących 3.50 % 3,50 % 

5.  Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych 3.50 % 3,50 % 

6.  Pioneer Akcji Europy Wschodniej 3.50 % 3.50 % 

7.  Pioneer Obligacji Strategicznych 2,00 % 1,20 % 

8.  Pioneer Absolutnej Stopy Zwrotu 1,50 %  

9.  Pioneer Surowców i Energii 2,20 % 2,00 % 

10.  Pioneer Gotówkowy 1,00 % 0,60 % 

11.  Pioneer TOP Europa 3,50 %  

12.  Pioneer TOP Ameryka 3,50 %  

13.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Subkontynentu Indyjskiego 2,50 %  

14.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Ameryki Łacińskiej 2,50 %  

Informacje o zmianach liczby subfunduszy 

Na dzień bilansowy ( 31 grudnia 2010 roku ) w ramach Funduszu istniało 14 subfunduszy, spośród których 
jednostki uczestnictwa 9 subfunduszy były zbywane: 

 Nazwa subfunduszu Data rozpoczęcia 
zbywania JU 

1.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego 5.05.2006  

2.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 3.07.2006  

3.  Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu 5.06.2007  

4.  Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych 10.04.2007  

5.  Pioneer Akcji Rynków Wschodzących 2.03.2007  

6.  Pioneer Akcji Europy Wschodniej 8.01.2008  

7.  Pioneer Obligacji Strategicznych 23.10.2007  

8.  Pioneer Absolutnej Stopy Zwrotu  + 

9.  Pioneer Surowców i Energii 15.07.2008  

10.  Pioneer Gotówkowy 17.12.2009  

11.  Pioneer TOP Europa  + 

12.  Pioneer TOP Ameryka  + 

13.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Subkontynentu Indyjskiego  + 

14.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Ameryki Łacińskiej  + 

 + - do dnia sporządzenia sprawozdania subfundusz nie rozpoczął działalności. 

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych   

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, siedziba i adres   

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.   
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Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.   

Dane rejestrowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych   

Spółka wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla M.st. Warszawy, 
XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem 0000016956.   

Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych  

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spółką akcyjną prawa polskiego, której kapitał 
akcyjny w 100 % należy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM).  Właścicielem 51 % akcji 
Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akcji jest 
w posiadaniu Banku Polska Kasa Opieki SA.   

C Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy   

Prezentowane połączone Sprawozdanie Finansowe Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistycznego Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres roczny kończący się 31 grudnia 2010 roku .   

Dniem bilansowym był dzień 31 grudnia 2010 roku .   

D Biegły rewident funduszu 

Zgodnie z Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFI SA z dnia 9.07.2010 roku 
podmiotem wskazanym do przeprowadzania badania oraz - odpowiednio - przeglądu sprawozdania Funduszu 
jest KPMG Audyt Sp. z o.o.sp.k., z siedzibą w Warszawie, przy ul. Chłodnej 51.   

KPMG Audyt Sp. z o.o.sp.k. jest wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finanso-
wych prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów pod numerem 3546.   

E Jednostki Uczestnictwa 

Każdy z subfunduszy Funduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Usta-
wy).   

Jednostki Uczestnictwa zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest (odpowiednio dla każdego subfun-
duszu wydzielonego w Funduszu) w dni spełniające równocześnie warunki: (i) odbywa się sesja na Giełdzie 

Papierów Wartościowych w Warszawie; (ii) odbywa się sesja na giełdzie w Luxemburgu (‘Société De La Bourse 
De Luxembourg’).   

F Instytucje obsługujące Fundusz / subfundusze  

 Zarządzający portfelem lokat Funduszu i subfunduszy 

Pioneer Pekao Investment Management S.A., na podstawie umów między Towarzystwem a PPIM 
o świadczenie usług w zakresie zarządzania portfelami papierów wartościowych na zlecenie, zarządza portfe-
lami inwestycyjnymi Funduszu.   

 Agent Obsługujący Uczestników Funduszu   

Pekao Financial Services Sp. z o.o. (Agent) jest spółką prawa polskiego. Wszystkie udziały w spółce należą do 
Banku Polska Kasa Opieki SA.   

Adres Agenta: ul. Postępu 21, 02-676 Warszawa, tel. +48 22 640 0901.   

Agent zajmuje się prowadzeniem rejestrów uczestników funduszy oraz subrejestrów uczestników subfunduszy 
oraz rozlicza transakcje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  Szczegółowy zakres czynności re-
alizowanych na rzecz Funduszu wymieniony został w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.   

 Depozytariusz  

Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna jest spółką prawa polskiego, której akcje notowane są na giełdzie 
warszawskiej (GPW SA).  Bank Polska Kasa Opieki S.A. wykonuje, zgodnie z umową z Funduszem, obowiązki 
depozytariusza.  Szczegółowy zakres obowiązków depozytariusza opisany został w Prospekcie Informacyjnym 
Funduszu i odpowiada obowiązkom wskazanym w Ustawie.  

Adres Depozytariusza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, Departament 
Powierniczy: tel. +48 22 524 5866.  
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G Metryka Funduszu 

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: tel. w Polsce 0-801 641 641.  
Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com.  W zakresie 
elektronicznej informacji o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi 
i informacji e-Pioneer.  Ponadto Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: 
www.Pioneer.com.PL. (wyceny, informacje o Funduszu). Innym źródłem informacji o codziennych wycenach 
Funduszy jest: Telegazeta TVP S.A. (str. 706).   

Nazwa Pioneer Funduszy Globalnych SFIO 

Nazwa w j. angielskim Pioneer Global Funds Specialized Open-End Investment Fund (OIF) 

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy 

W rejestrach 108-00-01-857 140511232 RFi 229 

Warszawa, dnia 30 marca 2011  roku. 
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Sprawozdanie podlega badaniu biegłego rewidenta, zostaje zatwierdzone przez WZ PPTFI SA, jest prze-
kazywane do Komisji (za pośrednictwem systemu ESPI) oraz podlega ogłoszeniu na stronie 
www.pioneer.com.pl i jest przekazywane do sądu prowadzącego rejestr funduszy oraz zostaje złożone do 
ogłoszenia w Monitorze Polskim B.   

Do połączonego sprawozdania Funduszu dołączane są: 

 List Zarządu Pioneer Pekao TFI SA do Uczestników Funduszu 

 Oświadczenie Zarządu Pioneer Pekao TFI SA 

 Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem uzupełniającym opinię 

 Oświadczenie Depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów funduszu ze 
stanem faktycznym. 

Zestawienia tabelaryczne funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   

Połączone zestawienie lokat ..........................................................................  

Połączony bilans .............................................................................................  

Połączony rachunek wyniku z operacji .........................................................  

Połączone zestawienie zmian w aktywach netto .........................................  



Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Składniki lokat

1. Akcje 0 0 0.00 0 0 0.00

2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00

3. Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00

4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00

5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00

6. Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00

7. Dłużne papiery wartościowe 35 504 35 937 1.62 0 0 0.00

8. Instrumenty pochodne 0 6 845 0.31 0 778 0.04

9. Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0.00 0 0 0.00

10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00

11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00

12. Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wspólnego inwest. mające siedzibę za granicą 1 377 596 1 998 101 90.12 1 165 668 1 566 868 89.75

13. Wierzytelności 0 0 0.00 0 0 0.00

14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00

15. Depozyty 134 573 134 756 6.08 174 407 176 190 10.09

16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00

17. Nieruchomości 0 0 0.00 0 0 0.00

18.Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00

19. Inne 0 0 0.00 0 0 0.00

20. Razem 1 547 673 2 175 639 98.13 1 340 075 1 743 836 99.88

Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

Połączone zestawienie lokat na dzień 

31.12.2010
Wartość według 

ceny nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

Połączone zestawienie lokat na dzień 31.12.2009

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO

Tabela Główna
(tysiące złotych)
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Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Połączony bilans 31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 2 217 202 1 745 847

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 234 395

2. Należności 7 007 1 616

3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 33 322 0

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 028 0

    - dłużne papiery wartościowe 26 028 0

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 149 611 1 743 836

    - dłużne papiery wartościowe 9 909 0

6. Nieruchomości 0 0

7. Pozostałe aktywa 0 0

II. Zobowiązania 17 681 77 969

1. Zobowiązania własne subfunduszy 17 681 77 969

2. Zobowiązania proporcjonalne funduszu 0 0

III. Aktywa netto 2 199 521 1 667 878

IV. Kapitał funduszu 2 536 321 2 216 215

1. Kapitał  wpłacony 7 963 630 6 495 861

2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -5 427 309 -4 279 646

V. Dochody zatrzymane -970 299 -927 273

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -160 788 -123 038

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 

zbycia lokat
-809 511 -804 235

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 633 499 378 936

VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 199 521 1 667 878

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO

Połączony bilans należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które 

stanowią integralną część sprawozdania finansowego.

(tysiące złotych)

Połączony Bilans na dzień 31.12.2010

 - 2 / Tabele (PL) -



Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Połączony rachunek wyniku z operacji  od 1.01.2010                                                       

do 31.12.2010

 od 1.01.2009                                                       

do 31.12.2009

I. Przychody z lokat 65 291 39 323
1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 4 120 2 011
3. Dodatnie saldo różnic kursowych 60 439 37 084
4. Pozostałe 732 228
II. Koszty Funduszu 103 041 80 866
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 51 737 39 797
2. Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0
3. Opłaty dla depozytariusza 947 557
4. Opłaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 0 0
5. Opłaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 4
6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0
7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0
8. Usługi prawne 0 0
9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Ujemne saldo różnic kursowych 50 064 40 383
12. Pozostałe 292 125
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 103 041 80 866
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -37 750 -41 543
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 249 287 589 268
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: -5 276 -52 902
  - z tytułu różnic kursowych -73 500 351 729

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: 254 563 642 170
  - z tytułu różnic kursowych 72 630 -256 330
VII. Wynik z operacji 211 537 547 725

Połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią 

integralną część sprawozdania finansowego. Wartość aktywów netto wykazana w pozycji. 

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO

Połączony Rachunek Wyniku z Operacji
(tysiące złotych)
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Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Połączone zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 1.01.2010 do 

31.12.2010

za okres od 1.01.2009 do 

31.12.2009

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 667 878 1 102 621

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 211 537 547 725

   a) przychody z lokat netto -37 750 -41 543

   b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 276 -52 902

   c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 254 563 642 170

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku w operacji 211 537 547 725

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 0

   a) przychodów z lokat netto 0 0

   b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

   c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 320 106 17 532
   a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 

uczestnictwa) 1 467 769 643 388
   b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 

jednostek uczestnictwa) -1 147 663 -625 856

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 531 643 565 257
7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 199 521 1 667 878
8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (pa) 1 906 862 1 331 300

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO

Połączone zestawienie zmian w aktywach netto

 (tysiące złotych) 

Połączone zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią 

integralną część sprawozdania finansowego. 
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