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Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Obligacji Plus
Zestawienie lokat - Tabele uzupetniajace
(tysiace zlotych)

1.12.2010
d) Inne 0 0 0 000
2. O terminie wvkupu powvzei 1 roku 1292233 1426 457 1403 539 86.67
a) Obliaacie 1202233 1426 457 1403539 86.67
XS0146426688 (ERSTBK 0 04/25/12) * Nienotowane na rvnku aktvwnvm Luksembura Erste Group Bank AG Austria 374 % zmiennv 11000 000 2 11000 10718 6
XS0145526348 (AXASA 0 04/05/12) * Nienotowane na rvnku aktywnvm Luksembura AXASA Francia 393 % zmienny 13500 000 7 13500 13156 8
XS0144135372 (CCCI 0 03/14/12) * Nienotowane na rvnku aktvwnvm Luksembura Caisse Centrale du Credit Immobilier de France _|Francia 135 9% zmiennv 12 000 000 12 000 11675 X
XS0142829554 (SNSSNS 0 02/14712) Nienotowane na rvnku aktywnvm Nie dotvezy SNS Bank NV Holandia 154 % zmienny 500 000 500 100 5
NL0009524107 (PLAZIT 0 11/18/13) Nienotowane na rvnku aktvwnvm ie dotvezy. Plaza Centers NV Holandia 8.55 9% zmienny. 500 000 500 499 34
Oblinacia Bank Gospodarstwa Kraioweao Nienotowane na ryn! dvwnym tvezy. Bar Kraioweao olska_ 487 lenny. 12 000 000 12 000 11999 74
0000102836 (DS1013) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany reasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska staly 112000 112 98 112 0
PL0000103602 (DS1015) Aktywny rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska 6.25 % stal 10000 000 10000 10486 10355 6.
0000104543 (DS1017) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany reasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 5.25 % stalv. 22 233000 22233 22008 21733 3
0000105441 (DS1019) Aktywny rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska 5.5 % stal 163 160 000 163 160 160 081 158428 7
0000106126 (DS1020) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany reasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 5.25 % stalv. 459 000 000 459 000 442075 432 608 267
0000103529 (1Z0816) Aktywny rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska staf 1731133 1467 450 766 1
0000106324 (OKOLL Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany reasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 47.000 000 47000 42386 4270 6
PL0000105912 (OKO7:  Aktywnv rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Pols| arb Paristwa olska_ 10 000 000 10 000 273 32 5¢
0000103370 (PP1013) * na rvnku aktvwnvm czv Polski Skarb Partstwa Polska 4.25 % zmiennv 60500 000 60500 60500 60 46 7
PL0000104659 (PSO: Aktywny rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska 475 % stal 4000 4 4
PL0000105037 (PSO: Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany reasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 5.25 % stalv. 15 000 000 15 000 15121 151
PL0000105433 (PSO: Aktywny rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska 5.75 % stat 500 500 5
0000105053 (PS0415) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany reasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 201 5.5 % stalv 699 000 699 7
PL0000105391 (WS0429) Aktywny rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska 2029 5.75 % stat 110 000 000 110 000 T 1052
0000104857 (WS0437) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany reasurv BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa Polska 2037 st 97695 000 97695 836:
0000102646 (WS0922) Aktywnv rvnek - rvnek requlowany reasury BondSpot Polan Pols| arb Paristwa olska_ 2022 5.7 stat 72 589 000 72 589 70782
(50426658943 (WARSAW 6 7/8 05/06/14) tvwnv rvnek - rvne -FTID liasto Warszawa Polska 7! stat 4 000 000 4000 17333
[ Obligacia Komunalna Miasta Krakéw na rvnku aktvwnvm lotvezy. liasto Krakéw olska_ zmienny._ 5 208 000 5208 208 208
[Obliacia BBI D Narodowy Fundusz SA na rvnku aktvwnvm otvezy. BBI D Narodowy Fundusz 10.49 9% zmienny 1600000 160 600 600
iaacia BBI D Narodowy Fundusz SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. BBID Narodowv Fundusz 1 zmienny._ 800 000 80 800 800
Obligacia Ciech SA na rvnku aktvwnvm otvezy. iech SA Polska zmienny 000 000 70 9 4
inacia Electus SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. lectus SA olska_ zmienny._ 000 000 3000 4
ANTO00139 (GNTPW 0 03/20/12) Aktvwny rvnek - rvnek W Warszawie ASO ant D SA Polska 1 zmienny 000 000 3000 1
iaacia Gant Dt SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. ant D SA olska 8. zmienny._ 176 000 6176 0
Obligacia Globe Trade Centre SA na rvnku aktvwnvm otvezy. lobe Trade Centre SA Polska zmienny 000 000 50 0
bligacia Globe Trade Centre SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. lobe Trade Centre SA olska_ )4, zmienny._ 18 500 000 185 18 500 18 498 4
0000035 (JWCPW 0 06/25/13) na rvku aktvwnvm otvezy. onstruction Holdina SA Polska zmienny 23000 000 230 23000 22978 4:
bligacia KRUK SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. olska_ zmienny._ 550 000 550 550 550
Obliaacia KRUK SA na rvnku aktvwnvm otvezy. SA Polska zmienny 1000000 1000 1000 1000
[Obligacia KRUK SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. SA olska_ zmienny._ 1700 000 17 1700 1700
[PLMCIMGOO1. MCIPW 0 09/10/12) na rvnku aktvwnvm jotvezy. SA Polska zmiennv. 7000 000 7 7000 9024
[PLMCIMGOO01.: MCIPW 0 06/28/13) na rvnku aktvwnvm lotvezy. SA olska_ 8. zmienny._ 4100 000 41 4100 4098
Obligacia Magellan SA na rvnku aktvwnvm otvezy. A Polska 4. zmienny 2500 000 2500 2500
ja Magellan SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. A olska. 9. zmiennv. 1500 000 1500 1500
Obligacia Madellan SA na rvnku aktvwnvm otvezy. A Polska 1 zmienny 800 000 800 800
jia Magellan SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. A olska_ )4, zmienny._ 500 000 2 500 499
Obligacia Magellan SA na rvnku aktvwnvm otvezy. A Polska zmienny 000 000 1 000 000
O ja Multikino SA na rvnku aktvwnvm lotvezy. A olska_ 9. zmienny._ 500 000 850 500 499
[PLMLMDPO0031 (MMPPW 0 11/30/15) na rvnku aktvwnvm otvezy. i Polska SA Polska zmienny 500 000 19 500 733
PLMRVPL00024 (MVPPW 0 06/29/13) Altvwny rvnek - rvnek W Warszawie ASO SA olska zmienny 800 000 7800 800 805
Gbligacia NFI Empik Media & Fashion SA na rynku aktywnym otyezy Media & Fashion SA Polska zmienny 500 000 4 500 500
[¢] ia NFI Empik Media & Fashion SA na rvnku aktvwnvm jotvezy. Media & Fashion SA olska_ zmienny._ 000 000 8 000 999
a PBG SA na rynku aktywnym otyezy Polska zmienny 28 000 000 28 28000 27995
Obligacia PBG SA na rvnku aktvwnvm jotvezy. olska_ zmienny. 000 000 I 000 999
PRMCMO0014 (MSTPCM 0 03/29/12) Aktywny rvnek - rvnek Spot ASO Prime Car SA Polska 1 zmienny 15 100 000 151000 15112 15372
Obliaacia Polimex Mostostal SA na rvnku aktvwnvm jotvezy. Polimex Mostostal SA olska_ zmienny._ 22 000 000 220 22 000 21996
POLND00084 (PNDPW 0 11/06/12) na rynku aktywnym otyezy Polnord SA Polska zmienny 000 000 28 000 200
Obliaacia Reporter Sp. z 0.0. na rvnku aktvwnvm jotvezy. Reporter Sp. 2 0.0. olska_ 100 000 51 135 0
Obligacia Rank Proaress SA na rynku aktywnym otyezy Rank Proaress SA Polska 9.13 % zmienny 10 000 000 10000 10000 9999
Obligacia Svanity SA na rvnku aktvwnvm jotvezy. Svanity SA olska_ 14.05 % zmienny. 800 000 80 800 800
Obligacia Syanity SA na rynku aktywnym otyczy Svanity SA Polska 12.99 9% zmienny 750 000 275 750 2749
XS0543882095 (POLAND 4 03/23/21) Alktvwny rvnek - rvnek OTC- FTID Polski Skarb Panstwa olska 4.9 staly 18 000 000 18 000 70365 67721
XS0208997460 (GE 5.36 05/10/17) Aktywny rvnek - rvnek OTC- FTID General Electric Capital Corp Stany 5.36 % staly 000 000 25 675 4437 0.
XS0466451548 (TVNPW 10 3/4 11/15/17) Aktvwny rvnek - rvnek Luksembura TN Finance Corporation Il AB Szwecia 10.75 % staly 000 000 2000 095 8752 054
b) Bonv skarbowe 0 0 0 000
) Bon pleniezne 0 0 0 000
d) Inne 0 0 0 0.00
[Aktywny rvnek - rynek requlowany 988 099 972597 60
| Aktywny rvnek - rvnek 131 650 129 770
inny aktywny rynek 0 0
na rynku aktywnym 437011 430 420 2
Odsetki naliczone od papierow diuznych na rynku aktywnym 18381 114
Odsetki naliczone od papieréw diuznvch na rvnku aktywnym 4977 031
- wyceniane jiem modelu dla wartosci aodziwel
d do obrotu rvnku
: ) Kraj siedziby emitenta ) Wartos¢ wediug | -\ 1o wediug wycenyna | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Instrument bazowy Liczba ceny nabyciaw. oSe W w aktywacl
(wystawcy) dzieri bilansowy W tys.
tys. ogélem
Instrumenty pochodne
1 0 9250
Instrumenty - RAZEM 0.57
1. Wystandaryzow bochodne 0 0 0 000
Il Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 11 0 9 250 0.57
Interest Rate Swap na rynku aktywnym Nie dotvezy Bank Pekao SA Polska PLN 1 1386
lgeres( Rate Swap na rvnku aktvwnvm Nie dotvczy ING Bank Slaski SA Polska PLN 1 61
FORWARD 27.01.2011 na rvnku aktywnym Nie dotvezy ank Pekao SA Polska PL 54
FORWARD 27.01.2011 Nienotowane na rvnku aktywnvm Nie dotvezy ank Pekao SA Polska EU 119
FORWARD 27.01.2011 Nienotowane na rvnku aktywnym Nie dotvezy ank Pekao SA Polska E 1521
interest Rate Swap Nienotowane na rvnku aktywnvm Nie dotvezy ank Handlowy w Warszawie SA Polska PL 29 0
Interest Rate Swap Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy ank Pekao SA Polska [PLi 6005 37
interest Rate Swap na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy G Bank Slaski SA Polska [P 183 o1
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Obligacji Plus
Zestawienie lokat - Tabele uzupetniajace

(tysiace zlotych)

1.12.201
Interest Rate Swap Nienotowane na rvnku aktywnym Nie dotvezy ING Bank Slaski SA Polska [PLN 1 121 | 001]
Interest Rate Swap Nienotowane na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy “The Roval Bank of Scotland Wielka Brvtania PLN 1 -8 ] 0.00]
Interest Rate Swap Nienotowane na rvnku aktywnvm Nie dotvezy The Roval Bank of Scotland Wielka Brytania PLN 1 45 | 0.00]
|

Wartosé wedlug | Wartosé wediug

Procentowy udziat

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba ceny nabyciaw | wyceny nadzien | w aktywach
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyine 3 bilansowy w tys. ogétem
1 Jednostki ) 0 ) 0.00
I_Certvfikaty 0 0 0 0.00
Wartoé¢ wediug | Wartosé wediug

Tytuty i i przez instytuc Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba ARG || e T | Frety e e
inwestowania majace siedzibe za granica tys. bilansowy w tys. ogétem

Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby podmiotu Temin wymagalnosci Rodzaj $wiadczenia Uiizzs Liczba B ] UG

$wiadczenia w tys. cenynabyciaw | Wartosé wedtug wyceny na w aktywach
Wierzytelnosci dzieni bilansowy w tys. ogdtem
Procentowy udziat
Wartosé wediug wyceny [ w aktywacl
Weksle Wystawca Data platnosci Wartos¢ wedlug ceny nabycia w tys. na dzieri bilansowy w tys. ogélem
Wartosé wediug | Wartosé wedug | Vartosé ‘”Z‘“,“‘? e Procentowy udziat
Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta Warunki oprocentowa-nia| ceny nabyciaw | cenynabyciaw | ‘WYSenynadzien artosc wediug wyceny na w aktywach
" . bilansowy w danej | dziefi bilansowy w tys. Z
danej walucie tys. e ogétem
Depozyty walucie
LW walutach paristw nalezacvch do OECD 2720 2720 017
Lokata w PLN Bank Pekao SA Polska PLN 325% 2 720 000 2720 2720 000 2720 017
1. W walutach panstw nienalez do OECD [ [ 0.00
Wartosé wediug | Wartoé¢ wediug | Procentowy udziat
Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba ey 9| wycenyna w aktywach
Inne v bilansowy w tys. ogélem

Wartosé wediug wyceny

Procentowy udzial

Waluty Paiistwo Wartos¢ wediug ceny nabyciawtys. | Wartos¢ na deien bilansowy w danej walucie | %0 Pl o0 R NS |y akz:ach
oaglem
W walutach paristw nalezacvch do OECD 0 000
W walutach panistw nienalezacvch do OECD 0 000
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestvcyiny Otwarty - Pioneer Obliaacii Plus
Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

(tysigce ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

na dzied 31.12.2010

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Laczna liczba . wyceny na dzien 2
nabycia w tys. A aktywach ogétem
bilansowy w tys.
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 562 68 878 67 204 4.15
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD
. s Wartos¢ wedtug Proce-ntowy
Lo . . Warunki s . . Wartos¢ wedtug ceny L udziat w
Instrumenty rynku pienieznego Emitent Termin wykupu . Wartos¢ nominalna Liczba . wyceny na dzien
oprocentowania nabycia w tys. h aktywach
bilansowy w tys. .
ogotem
Wartos¢ wedtug .
. . . Procentowy udziat w
Grupy kapitatlowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy wyceny na dzien z
. aktywach ogétem
bilansowy w tys.
BBI_Investment 12 535 0.77
Grupa DM IDMSA 20 511 1.27
Wartosé wedtug Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy wyceny na dzien y .
. aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Obligacja Globe Trade Centre SA (05.13) 5000 0.31
Obligacja Globe Trade Centre SA (04.14) 18 498 1.14
Obligacja Multikino SA 8 499 0.52
Obligacja NFI Magna Polonia SA 1999 0.12
PL0000105391 (WS0429) 47 825 2.95
PL0000104857 (WS0437) 36 551 2.26
XS0543882095 (POLAND 4 03/23/21) 48 910 3.02
Obligacja Sygnity SA 20.07.2011 2749 0.17
Obligacja Sygnity SA 25.04.2012 800 0.05
Obligacja Sygnity SA 20.07.2012 2749 0.17
PLMLMDP00031 (MMPPW 0 11/30/15) 9733 0.60
Lokaty bankowe 2720 0.17
Instrumenty pochodne 9 031 0.56
. - . . . s Procentowy
Ij-‘aplery warto'scwwe gwar:antc?wane przez mled_zynarodowe |nst¥tuc_je_ ) Kraj siedziby ) ) Wartosé wediug|ceny Wartosé¢ wedl_ug! udziat w
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny na dzien
N , . emitenta nabycia w tys. B aktywach
jedno z panstw nalezacych do OECD bilansowy w tys. ogolem
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Obligacji Plus
Bilans na dzien 31.12.2010

(tysigce ztotych)
Bilans 31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 1619 238 373 651
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 667 2041

a) Srodki na biezacych rachunkach bankowych 15 667 2041

b) Lokaty pieniezne krétkoterminowe 0 0
2. Naleznosci 18 311 4 347

a) Zbyte lokaty 0 0

b) Zbyte jednostki uczestnictwa 18 117 4316

c) Odsetki 175 30

d) Dywidendy 0 0

e) Naleznosci inne 19 1
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 16 999 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1120 748 272 592

- diuzne papiery wartosciowe 1120748 272 592
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 447 513 94 671

- dtuzne papiery wartosciowe 435 397 80 749
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 7120 2 883
1. Nabyte lokaty 0 0
2. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 146 913
3. Zobowigzania z tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie 0 0
subfunduszu do odkupu
4. Odkupione jednostki uczestnictwa 3255 419
5. Wptaty na jednostki uczestnictwa 427 610
6. Zobowiagzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 501 79
7. Zobowigzania pozostate, w tym w szczegdlnosci: 2791 862

- Wynagrodzenie za zarzadzanie 2158 493

- Optata manipulacyjna 622 368
Il. Aktywa netto 1612118 370 768
IV. Kapitat subfunduszu 1410 099 200 585
1. Kapitat wptacony 5613 866 3985 906
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 203 767 -3 785 321
V. Dochody zatrzymane 210 638 169 166
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 158 268 135 009
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 52 370 34 157
ze zbycia lokat

- w tym z tytutu réznic kursowych 6278 5068
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny -8 619 1017
nabycia

- w tym z tytutu réznic kursowych -312 -430
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1612 118 370 768

Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba
Jednostki uczestnictwa kategorii A 30911 621 8112 936
Jednostki uczestnictwa kategorii E 236 346 218 588
Jednostki uczestnictwa kategorii | 4168 472 287 916
Kategorie jednostek uczestnictwa Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa kategorii A 45.65 43.02
Jednostki uczestnictwa kategorii E 45.65 43.02
Jednostki uczestnictwa kategorii | 45.65 43.02

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

-6/ Tabele (PL) -

Sprawozdanie roczne 2010



Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Obligacji Plus
Rachunek Wyniku z Operacji

(tysigce ztotych)
Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do
31.12.2010 31.12.2009

I. Przychody z lokat 40 193 20629
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 33 899 16 126
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 6 294 4 414
4, Pozostate 0 89
Il. Koszty subfunduszu 16 934 13108
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 398 5796
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 150 41
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 5
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 902 193
11. Ujemne saldo réznic kursowych 5484 7073
12. Pozostate 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 16 934 13 108
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 23 259 7 521
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 577 19 046
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 18 213 18 301

- Z tytutu réznic kursowych 1210 6 670

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9636 745

V\z/ gtr?ﬂu réznic kursowych 118 -2 246
VII. Wynik z operacji 31 836 26 567

Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji przypadajacy na
jednostke uczestnictwa (w z})

Jednostki uczestnictwa kategorii A 2.63 3.28
Jednostki uczestnictwa kategorii E 2.63 3.28
Jednostki uczestnictwa kategorii | 2.63 3.28
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig,
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Obligaciji Plus

Zestawienie zmian w aktywach netto

(tysiace ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

Zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 01.01.2010
do 31.12.2010

za okres od 01.01.2009
do 31.12.2009

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 370768 346 530
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 31 836 26 567
a) przychody z lokat netto 23 259 7 521
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 213 18 301
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 636 745
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 31 836 26 567
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 1209 514 -2 329
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1627 960 291 042
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -418 446 -293 371
6. Zmiana wartosci Aktywow Netto z tytutu zmian w kapitale 1209 514 -2 329
7. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1241 350 24 238
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1612118 370 768
9. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 644 668 341 588
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. Liczba jednostek tnictwa na p itek okresu sprawozdawczego 8112 936 8 261 120
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 182 834 6 490 845
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5384 149 6 639 029
c) saldo zmian 22 798 685 -148 184
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 191 514 818 163 331 984
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 160 603 197 155 219 048
c) saldo 30911 621 8112936
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 30911 621 8 112 936
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 30911 621 8112 936
C. Jednostki uczestnictwa kategorii E
1. Liczba jednostek tnictwa na p itek okresu sprawozdawczego 218 588 199 400
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31455 45 021
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 697 25 833
c) saldo zmian 17 758 19 188
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 431 499 400 044
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 195 153 181 456
c) saldo 236 346 218 588
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 236 346 218 588
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 236 346 218 588
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. Liczba jednostek tnictwa na p itek okresu sprawozdawczego 287 916 258 336
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 796 496 480 800
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3915 940 451 220
c) saldo zmian 3 880 556 29 580
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 362 464 2 565 968
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 193 992 2278 052
c) saldo 4168 472 287 916
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 4168 472 287 916
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 168 472 287 916
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 43.02 39.74
2. warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 45.65 43.02
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 6.11 8.25
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 43.04 39.69
- data wyceny 04.01.2010 09.03.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 45.75 43.02
- data wyceny 16.11.2010 31.12.2009
6. warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 45.65 43.02
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
C. Jednostki uczestnictwa kategorii E
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 43.02 39.74
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2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 45.65 43.02
3. procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 6.11 8.25
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 43.04 39.69
- data wyceny 04.01.2010 09.03.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 45.75 43.02
- data wyceny 16.11.2010 31.12.2009
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 45.65 43.02
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 43.02 39.74
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 45.65 43.02
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 6.11 8.25
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 43.04 39.69
- data wyceny 04.01.2010 09.03.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 45.75 43.02
- data wyceny 16.11.2010 31.12.2009
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 45.65 43.02
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (pa) 2.6 3.8
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1.6 1.7
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.0 0.0
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.0 0.0
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0.0 0.0
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0 0.0
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0.0 0.0

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji subfun-
duszu oraz o zasadach prowadzenia rachunkowo$ci funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosSCi FUNAUSZU .......cccceeiiiiiiiiiiiie e 1
Nota - 2 NaleZnoSCi SUDTUNAUSZU ........oiiiiiiiieiiiii e 5
Nota - 3 Zobowigzania SubfuNAUSZU ..........ccccceeiiiiiii e 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENTY ...............c.coeveveveveiereeeeeceeeeceeeee e 6
Nota - 5 RYZYKA ... 7
Nota - 6 INStrUMENtY POCHOONE ..ot 8
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 9
Nota - 8 Kredyty | POZYCZKI.....oiuviieeiiiiiie e 10
Nota - 9 Waluty i rdznice KUrSOWE.........cccooiiiiiii 10
Nota-10 Dochody iich dyStrybUCIA......ccooeiie i 11
Nota-11  KOSZty SUDTUNAUSZU ... 12
Nota-12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa ..........cccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn, 12
Nota - 1 Polityka rachunkowosci funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci fundu-

szy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjetych zasad rachunkowosci.

Zasady ogdline / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wowczas z doktadnoscig do 0,01 z);

e  Wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czacych okresu sprawozdawczego;

e Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z czesci opisowej obejmujacej: (a) noty objasniajace
i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania sporzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) zestawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu,
(c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w tabeli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezentowane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery war-
tosciowe, jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariu-
szem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa (nie ma takich przypadkéw), podmiotami zaleznymi badz domi-
nujagcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza (nie byto takich przypadkéw). Wskazanie odbywa sie
dla tej czesci posiadanego sktadnika lokat (paczek ujmowanych ksiegowo pozycji), gdzie drugg strong transakcji
(zakupu) byt Depozytariusz Funduszu.
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Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetnia-
na, poniewaz dotyczy ona sktadnikow portfela wytacznie funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pieniez-
nego.

Od sprawozdania pétrocznego za okres kohczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniu ‘rachunek wyniku
z operacji’ zmieniony zostat algorytm ustalania wartosci ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnic-
twa’. Wynik ustalany jest jako zmiana Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w odpowiednim
okresie prezentowanym). Podejscie takie wynika z faktu, ze zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa jest efek-
tem wytagcznie uzyskanego wyniku z inwestycji.

Od sprawozdania poétrocznego za okres konczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniach ‘zestawienie lokat’
nie sg ujawniane posiadane $rodki pieniezne w walutach obcych (w pozycji waluty). Przyjety sposéb prezentaciji
wynika z faktu, ze takie aktywa nie sg przedmiotem lokat Subfunduszu, wobec tego sg ujmowane wylacznie jako
odpowiednie srodki pieniezne w bilansie oraz notach objasniajagcych. Réwnoczesnie — w zestawieniach lokat
oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujawniane sg depozyty bankowe (walutowe).

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja instrumentéw
pochodnych w ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’. Wczesniej prezentowana byta wartos¢ netto instrumentéw
pochodnych, a obecnie ujawniana jest warto$¢ dodatnia, bedaca sumg wartosci tych instrumentéw, na ktérych
Subfundusz ma dodatni wynik z wyceny i takie pozycje stanowig aktywa Subfunduszu (prezentowane w tabeli
‘Bilans’ w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktadniki o wartosci ujemnej sta-
nowiag zobowigzanie (i sg prezentowane w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach
uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja pienigznych
lokat bankowych w bilansie Subfunduszu. Wczes$niej prezentowane one byly jako sktadnik ‘Srodkéw pienigz-
nych i ich ekwiwalentow’ — pozycja 1.b). Obecnie takie depozyty ujmowane sg w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku’.

Dane za okres poréwnawczy zostaty zaprezentowane po przeliczeniu do obecnych zasad ujawniania.
Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia istniejagcego wczesniej funduszu inwestycyjnego. W sprawozdaniach jed-
nostkowych za okresy po przeksztatceniu (ktére miato miejsce w roku 2010) dane sg prezentowane w sposéb
ciggly wraz z danymi sprzed przeksztatcenia (za caty okres istnienia Subfunduszu i funduszu, z ktérego prze-
ksztalcenia Subfundusz powstat), chyba, ze wskazane w danej sytuacji zostato co innego. Dotyczy to w szcze-
golnosci sprawozdania za rok 2010, w trakcie kidérego nastgpito przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego
w Subfundusz.

W zwigzku z potaczeniem z innym subfunduszem, w przypadku niektérych informacji w Notach oraz Informacji
Dodatkowej zaprezentowano — uzupetniajgco — dane dotyczace subfunduszu przejetego za odpowiednie okresy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie,
a ponadto zobowigzania wynikajace z poszczegoélnych subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastgpic tylko z aktywdw subfunduszu, z ktdrego wynikajg zobowigzania.

2) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadnikéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
ich dokonania (zawarcia umowy).

3) Datg wprowadzenia do ksiag rachunkowych transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-
cje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksiag rachunkowych.

4) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej
wszystkie koszty poniesione w zwigzku z nabyciem (w szczegolnosci: prowizje maklerskie, koszt nabycia
praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzymanych
nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

5) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wy-
nikajaca z ceny nabycia papieréw wartosciowych wymienionych.

6) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartosciowych wyliczana jest metodq ‘najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom wartosciowym najwyzszej ceny nabycia da-
nych papierow wartosciowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na walutach.

7) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

8) Koszty operacyjne Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;.

9) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw wartosciowych ujmowane sa na zasadzie memoriato-
wej.

10) Papiery wartosciowe podlegajace pozyczce ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wraz innymi papiera-
mi wartosciowymi.
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11)

Wszystkie operacje Subfunduszu na aktywach i pasywach wyrazonych w walutach obcych wykazywane sg
w walucie rozliczenia oraz w zitotych polskich, po przeliczeniu wedtug odpowiedniego kursu sredniego
ogtaszanego przez NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych.

Wycena aktywoéw i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow (w tym, w szczegodlnosci, papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest
kazdego Dnia Wyceny Subfunduszu w wartosci godziwej, z zastrzezeniami zaprezentowanymi ponize;.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan Subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw,
okreslonych kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1)

2)

3)

4)

Sktadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych zasad:
Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papieréw wartosciowych, w tym na GPW SA oraz Rynku
Treasury BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, obligacje Skarbu Panstwa — w czesci
zwigzanej z nominatem) wyceniane sg wedtug kursdw zamkniecia ogtaszanych przez prowadzacego
dany rynek (w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku notowan
jednolitych). W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na kilku rynkach,
dokonywany jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy czym
gtéwnym kryterium branym pod uwage sa obroty danym papierem wartosciowym w okresie miesiecz-
nym.
W przypadku, gdy notowania papieréw wartosciowych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozliwo-
$ci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujacego sie dostarczaniem wycen takich papieréw wartosciowych, Su-
bfundusz wykorzystuje do wyceny w wartosci godziwej tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen wskaza-
nego w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i w pkt 2).
Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow Cen sa wyceniane w wartosci godziwej
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne.
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartosciowe wierzycielskie, dla ktérych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej sto-
py procentowe;.
Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji ma-
jacej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pienieznego (transakcje typu ‘buy-sell-back’), sg
wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;j.
W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych papierow warto$ciowych, ktérymi
nie odbywa sie obrét na rynku aktywnym, wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, po
analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji)
i w zestawieniu lokat Subfunduszu papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz informacji o instrumentach finansowych, z uznanych

serwisow informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

e Interactive Data (Europe) Ltd. (wczesniej: Financial Times Interactive Data [Europe] Limited)

Serwis:  ‘FTS'/ W sprawozdaniu dane od tego dostawcy prezentowane sg z oznaczeniem 'FTID'.
e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwis:  ‘Bloomberg Professional Service’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specyficznych instrumentéw:
Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wyliczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-currency interest rate swap) oraz kontraktow terminowej
wymiany walut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw diuznych jest metoda wyliczania
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
W przypadku wyceny opcji i sktadnika opcyjnego wbudowanego w obligacje zamienng stosowane sg
wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, w ktérych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania Blacka-
Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (biezacy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw akciji, stopa
wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw:
Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany
ujmowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papieréw wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem
z tytutu udzielenia pozyczki) wycenia sie weditug zasad dotyczacych tych papierow warto$ciowych;
Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami
sponsora emis;ji;
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e Odsetki od papieréw wartosciowych dluznych wyliczane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie
z warunkami emisji;
e Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie warto$ci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny.
5) Wartos¢ pasywow walutowych Subfunduszu ustalana jest w sposdb analogiczny do wyliczania wartosci ak-
tywow wyrazonych w walucie.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywéw i ustalanie warto$ci zobowigzan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny.
W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwa-
zanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jed-
nak w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w wartos$ciach
szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tyl-
ko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane
i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych sza-
cunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Na kazdy Dzien Wyceny ustalane sa:
e wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikdw lokat) Subfunduszu;
e bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

e ustalenie wartosci wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych
kosztéw Subfunduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat;

e Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowiaca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan;
e liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz wartos¢ aktywdéw netto przypadajaca na jed-
nostki uczestnictwa kazdej kategorii.

Zasady szczegdlne — dotyczace Funduszu / Subfunduszu

1) Wskazanie dostawcow cen: Podstawowym Dostawca Cen jest FTID, a Dostawcg Zapasowym jest Bloom-
berg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie
kurséw, wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyce-

ny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmo-
wania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w ni-
niejszej nocie.
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Nota - 2

Nota - 3

Naleznosci Subfunduszu

wyszczegoélnienie  Naleznosci w zlotych w zlotych
Subfunduszu polskich polskich
w tys. w tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Naleznosci z tytulu zbytych lokat 0 0
2 Naleznosci z tytutu zbytych 18 117 4 316
jednostek uczestnictw a
3 Naleznosci z tytutu dyw idend 0 0
4 Naleznosci z tytutu odsetek 175 30
5 Naleznosci pozostate 19 1
Naleznosci Subfunduszu 18 311 4347
razem
Zobowiagzania Subfunduszu
Wyszczegolnienie Zobowigzan w zlotych w zlotych
Subfunduszu polskich polskich
w tys. w tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Zobow igzania z tytutu nabytych 0 0
aktyw 6w
2 Zobow igzania z tytutu 146 913
instrumentow pochodnych
3 Zobow igzania z tytutu transakciji 0 0
przy zobow igzaniu sie
Subfunduszu do odkupu
4 Zobow igzania z tytutu w plat na 427 610
jednostki uczestnictw a
5 Zobow igzania z tytutu 3255 419
odkupionych jednostek
uczestnictw a
6 Zobow igzania z tytutu rezerw 0 0
7 Zobow igzania pozostate 3292 941
a Zobowigzania z tytutu 2158 493
wynagrodzenia za zarzgdzanie
b Zobowigzania z tytutu podatku 501 79
c Zobowigzania z optat 622 368
manipulacyjnych
Zobowigzania Subfunduszu 7120 2883

razem
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wyszczegodlnienie pozycji w walucie w ztotych w walucie w ztotych
aktyw 6w / pasyw ow polskich polskich
31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w Banku Polska
Kasa Opieki SA, w tym:

PLN 412 412 584 584
€ Euro 0 1 211 867
Srodki pieniezne w DI BRE Bank SA,
w tym:
PLN 34 34 591 591
€ Euro 3843 15218 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan subfFunduszu

Wartos¢é w Wartos¢é w Wartos¢é w Wartos¢ w
danej walucie zlotych polskich danejwalucie ztotych
Waluta polskich
Rok 2010 (wtys.) Rok 2009 (w tys.)
PLN 15 508 15 508 16 564 16 564
EUR 1669 6 668 383 1631
USD 2 5 96 278

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zosta-
to opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu — w Rozdziale Il b, pkt. 8.2.
1) Aktywa wyceniane innymi metodami niz warto$¢ rynkowa

Na dzien 31 grudnia 2010 roku skfadniki lokat (instrumenty diuzne) stanowiace 26,6 % aktywoéw Subfundu-
szu zostaty wycenione w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygo-
wanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny.

Ponadto, w odniesieniu do czesci aktywdw dla ustalenia ich wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostaw-
cow Cen (okreslajacych wartos¢ instrumentéw wedtug wiasnych algorytméw opartych o dane rynkowe).

Istnieje ryzyko, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.

2) Aktywa subfunduszu obcigzone ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
e instrumenty o zmiennej stopie procentowej (zmiennokuponowe): ... 27,6 % Aktywow Subfunduszu;
b) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
e instrumenty o statej stopie procentowej (statokuponowe). ............... 67,0 % Aktywow Subfunduszu;
3) Obciazenie aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

e Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie
z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

o Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swo-
ich zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzy-

- 6 / Noty objasniajagce (PL) -



PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PIONEER OBLIGACJI PLUS
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

bankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzo-
rowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of pay-
ment”, czyli transferu papieréow warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli
wydanie przy pfatnosci).

a) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przy-
padku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw (nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen)

e obligacje Skarbu Panstwa: ...........ccccceeevniinenns 67,8 % Aktywow Subfunduszu;
e komercyjne papiery wartosciowe: .................... 25,4 % Aktywdéw Subfunduszu;
e obligacje komunalne..........cccccovviveiiiiee i, 1,4 % Aktywow Subfunduszu;
®  AEPOZYLY ... 0,2 % Aktywoéw Subfunduszu.

b) Na dzien bilansowy Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami po-
chodnymi wskazanymi w Nocie 6.

¢) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

e Ryzyko kredytowe w Subfunduszu jest skoncentrowane gtéwnie w nastepujacych kategoriach bi-
lansowych:

i. dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku
ii. dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku

e Lista emitentow (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych subfundusz ma
ekspozycje stanowigca ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa..........cccccoiiiiniicininennn. 67,8 % Aktywow Subfunduszu,
Poziom obcigzenia aktywdéw subfunduszu ryzykiem walutowym

¢ Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wy-
razong w ztotych, w przypadku, gdy subfundusz ma czgs$¢ aktywdw denominowanych w walutach
obcych oraz odpowiednim zwigkszeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Lokaty subfunduszu, z ktérymi zwigzane jest ryzyko walutowe (denominowane sa w walutach ob-
cych), poza walutami opisanymi ponizej:

Kategoria lokat 31.12.2010
Udziat wwartosci
aktywow Funduszu

Dtuzne papiery warto$ciowe 5.79%

e  Waluty inne niz zlote, wskazane w Nocie 4 stanowity tacznie 0,9 % aktywow Subfunduszu.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela bgdz
$rodkami pienieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ziote), poprzez dokonywanie transakc;ji
terminowej wymiany walut (FX Fwd) po ustalonym kursie wymiany.

o Na dzien bilansowy niezabezpieczona (w sensie ryzyka walutowego) czes¢ aktywdw netto Sub-
funduszu (portfel inwestycyjny wraz z rozrachunkami w walutach obcych) stanowita 0,02 %.

Ryzyko braku mozliwosci zbycia wedlug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej iloSci
skfadnikow portfela inwestycyjnego, ryzyko ptynnosci.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwe-
stycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instru-
mentéw. W roku 2010 nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat Subfunduszu.

Moze sie zdarzyé, ze Subfundusz — ze wzgledu na swoje inne zobowigzania - bedzie musiat zby¢ aktywa
o niskiej ptynnosci. Ogolny brak ptynnosci na rynku papieréw dtuznych oraz pienieznym skutkuje tym, ze
okresowo w przypadku koniecznosci zbycia papieréw wartosciowych cena uzyskana moze znaczaco odbie-
gac od wyceny w wartosci godziwej.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz
dynamiczng sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozli-
wi¢ uzyskanie cen stosowanych do codziennej wyceny skfadnikow portfela.
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Pioneer Pekao Investment Management na biezaco zarzgdza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyptacalnosci emi-
tentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw w transakcjach.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

1) kontrakt zamiany pfatnosci odsetkowych (transakcje swap na stope procentowg IRS: Interest Rate
Swap);

2) kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut).

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu in-
westycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpie-
czenie wartosci kursu wymiany walut na zlote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym
(100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterysty-
ke portfela papieréw udziatlowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tenden-
cjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych.

Subfundusz dokonuje codziennej wyceny terminowych kontraktéw walutowych. Wycena kontraktéw forward do-
konywana jest w formie okreslenia wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instru-
mentéw finansowych, przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym. Wycena po-
lega na okresleniu biezacej wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, a czynniki dyskon-
towe opierajg sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych.

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym,
z uznanymi bankami.

Rodzaj instrumentu pochod- Kontrakty FX Forward Interest Rate swap
nego / Opis
Typ zajetej pozycji Kontrakt terminowy na wymiane wa- Wymiana stép procentowych
lut (sprzedaz waluty po ustalonym (ptatna przez Subfundusz: stata
kursie wymiany) otrzymywana przez Subfundusz:
zmienna)
Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy IRS
FWD
Cel otwarcia pozyciji Ograniczenie ryzyka walutowego Sprawne zarzadzanie
portfela udziatowych papieréw de-
nominowanych w walutach
Warto$¢ otwartej pozyciji Suma (w pIn) wszystkich otwartych Suma (w pIn) wszystkich otwartych
pozycji (NPV) pozycji (NPV)
1586 tys. zt 7 663 tys. zt
Liczba kontraktow / wartosci w 3 otwarte kontrakty 8 otwartych kontraktow
walutach, w podziale na waluty | wartosé biezaca (PV) ptatnosci walu- - kontrakty ztotowe
towych Wartosé (PV) wyliczona na dzien
Euro/ pIn 3 kontrakty (*)27 884 tys € bilansowy:
(*) — w tym kontrakty przeciwstawne e Do zaptacenia: 91411 tys. zf
¢ Do otrzymania: 99 074 tys. zf
Wartos$c¢ i terminy przysztych Ptatnosci wskazane w tresci umowy Ptatnosci wskazane w tresci umowy
strumieni pienieznych (FV) (FV)

ptatnosci wykonywane co pét ro-
ku (oraz corocznie) w terminie
do 2016 roku

. Ptatnosci wychodzace: . Ptatnosci wykonywane:
29 824 tys. EUR Fundusz wyptaca okreslone ptatno-
7 699 tys. PLN $ci odsetkowe
. Ptatnosci do otrzymania: ® Platnosci do otrzymania:
119 960 tys. PLN Fundusz otrzymuje okre$lone ptat-
1927 tys. EUR nosci odsetkowe
Rozliczenie w ustalonym w kontrak-

Rozliczenie w ustalonym w kontrak-

cie terminie cie terminie

Wszystkie pfatnosci w terminie:

27 stycznia 2011 roku
Podstawa obliczenia przysziych Kwoty ustalone w kontrakcie Ustalone zasady okreslania ptatnosci
ptatnosci odsetkowych
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PIONEER OBLIGACJI PLUS

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Rodzaj instrumentu pochod-

nego / Opis

Termin zapadalnosci albo wyga-

Termin wykonania instrumentu

Nota - 7

$niecia instrumentu

Kontrakty FX Forward

Termin zamknigcia pozycji
27 stycznia 2011 roku

pochodnego (sprzedaz

Termin zamknigcia transakcji

odpowiedniej waluty)

27 stycznia 2011 roku

do odkupu

Interest Rate swap

Termin zamknigcia transakc;ji (rozli-

czenie saldem ostatnich ptatnosci
odsetkowych)

2016

Termin zamknigcia transakcji (rozli-

czenie saldem ostatnich ptatnosci
odsetkowych)

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

2016

31.12.2010

31.12.2009

transakcje, w wyniku ktérych nastepuje
przeniesienie na Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk;

Nie miat zawartych

Nie miat zawartych

transakcje, w wyniku ktérych nie na-
stepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wtasnosci i ryzyk

Nie miat zawartych

Nie miat zawartych

transakcje, w wyniku ktérych nastepuje
przeniesienie na Subfundusz praw
wilasnosci i nie nastepuje przeniesienie
na Subfundusz ryzyk

1 kontrakt
16 999 tys. zt

Kontrakt dotyczyt:
obligacji Skarbu Panstwa:
OKO0711 (17 min z})

Nie miat zawartych

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
31.12.2010 31.12.2009
transakcje typu Sell-buy-back Nie miat zawartych Nie miat zawartych
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepi-
sOw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
31.12.2010 31.12.2009
pozyczone papiery wartosciowe (w nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
charakterze pozyczkodawcy)
4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
31.12.2010 31.12.2009
pozyczone papiery wartosciowe (w nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
charakterze pozyczkobiorcy)
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
31.12.2010 31.12.2009
a. zobowigzania z tytutlu pozyczek nie wystapity nie wystapity
i kredytow
b. naleznosci z tytutu udzielonych pozy- nie wystapity nie wystapity
czek pienieznych

(ONEEF
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PIONEER OBLIGACJI PLUS
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denomino-
wana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyc;ji bilansu:

Waluta

wyszczegoblnienie pozyciji
aktywow / pasyw ow

w walucie

w zlotych

polskich

31.12.2010 (w tys.)

w walucie

w zlotych
polskich

31.12.2009 (w tys.)

Euro €, w tym: 27 932 110 618 4 567 18 764
Srodki pieniezne 3843 15 219 211 867
Lokaty 24 089 95 399 4 356 17 897

Dolary USA $, w tym: 0 1 0 0
Srodki pieniezne 0 1 0 0

Pozostate pozycje aktywdw i pasywow sg denominowane w ztotych polskich.

2. Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat subffunduszu, zgodnie z podziatem przedstawio-
nym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

Roznice kursowe Zrealizowane Réznice kursowe Zrealizowane Réznice
réznice niezrealizowane réznice kursowe
kursowe kursowe niezrealizowan
e
W przekroju lokat funduszu

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)
Réznice netto 1210 118 6670 -2 246
Réznice dodatnie, w tym: 2900 1560 9 556 343
Papiery warto$ciowe dfuzne 2533 0 5011 0
Inne 367 1560 4545 343
Réznice ujemne, w tym: -1 690 -1442 -2 886 -2 589
Papiery warto$ciowe dfuzne -1 690 -1442 -2 886 -2 589
Inne 0 0 0 0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Typ lokat Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢  Wzrost (spadek)
zrealizowane niezrealizowane zrealizowanego niezrealizowanego
0 zvsku 0 zvsku z zysku (st.raty) ze zysku z wycerjy
(s%ratz) 70 wycenfl ak);ywéw zbycia lokat aktywow
zbycia lokat
Kategoria aktywow 31.12.2010 (wtys) 31.12.2009 (wtys)
Razemw okresie 18 213 -9 636 18 301 745
spraw ozdaw czym, w tym:
1. Skiadniki lokat notow ane na 18131 -12780 13732 2412
aktyw nymrynku, w tym:
Papiery warto$ciowe dfuzne 11042 -12780 13933 2412
Inne 7089 0 -201 0
2. Skfadniki lokat nienotow ane na 82 3144 4569 -1667
aktyw nymrynku, w tym:
Papiery warto$ciowe dfuzne 351 1073 1 -1631
Inne -269 2071 4568 -36

Subfundusz - zgodnie ze Statutem - nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody osiggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu, jak réwniez
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes¢ kosztéw ob-
stugi Subfunduszu (ktére zgodnie ze Statutem nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Zarzadzajgcego
(z wynagrodzenia Zarzadzajacego).
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzadzajgcego oraz koszty niepodlegajace
ograniczeniu limitowemu.

Rok 2010 Rok 2009
_ Subfundusz' n_allczy’f wynagrodzenie za zarzadza- 10 398 5796
nie w wysokosci (tys. zt)
Pioneer Obligacji Rok 2010 — do Rok 2009
dnia 16.12.2010
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzadzanie 11 911 12 211

W WysOKoSci (tys. zt)
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzaniem wskazanym subfunduszem uzaleznione jest w catosci od warto-
Sci aktywow netto Subfunduszu.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe. Uzupetniajgco zaprezentowano odpowiednie wartosci dla subfunduszu przejetego (w ro-

ku 2010): Pioneer Obligac;ji .

Opis 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢  Aktywow 1612 118 tys. zt 370 768 tys. zt 346 530 tys. zt 243 895 tys. zt
Netto
Wartos¢ JU kat. A 45.65 43.02 39.74 38.12
Wartosé¢ JU kat. E 45.65 43.02 39.74 38.12
Wartosé JU kat. | 45.65 43.02 39.74 38.12
Pioneer Obligacji na 16.12.2010
Wartosc Aktywow 797 372 tys. zt 772 651 tys. zt 798 684 tys. zt 1049 432 tys. zt
Netto
Wartos¢ JU kat. A 301.03 291.62 274.89 270.19
Wartosé JU kat. B * * 274.89 270.19
Wartos¢ JU kat. E 301.03 291.62 274.89 270.19
Wartos¢ JU kat. | 301.03 291.62 274.89 270.19

Ze wzgledu na majaca zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie jednostki uczestnictwa
réznych kategorii nie sg réznicowane w zakresie wyliczania wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa poszczegolnych kategorii.

(*) W roku 2009 Pioneer Obligacji FIO zaprzestat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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Subfundusz PIONEER OBLIGACJI PLUS
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezacym sprawozda-
niu finansowym.

C Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

1. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

2. Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

3. transakcje zawierane przez Subfundusz byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w za-
kresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Pioneer Obligacji Plus wydzielonego w Pio-
neer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku .

Dniem bilansowym byt dzier 31 grudnia 2010 roku .

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie
Subfundusz Pioneer Obligacji Plus wydzielony w Pioneer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym .
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e Jednostki Uczestnictwa kategorii E

e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki uczestnictwa tych kategorii moga sie rézni¢ miedzy soba;:

(i) stawkami okreslajacymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(iii) progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia Pioneer Obligacji Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry rozpo-
czat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 13 czerwca 1995 roku.

Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Fundusz Powierniczy Wierzycielskich Papieréw Wartosciowych,
e  Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Wierzycielskich Papierow Wartosciowych,
e Pioneer Wierzycielskich Papierow Wartosciowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

e Pioneer Obligacji Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do 2010).

Py PIONER
H Sl - 1/ Informacje dodatkowe (PL) -
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Subfundusz zostat potaczony z subfunduszem (byt w roli subfunduszu przejmujacego):

e Pioneer Obligacji (w 2010).

Opodatkowanie Funduszu w roku 2010

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione w Pol-
sce od podatku dochodowego od os6b prawnych.

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W odniesieniu do uczestnikow Subfunduszu, bedacych osobami fizycznymi, dochdd z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu podlega opodatkowaniu, chyba ze odkupienie odbywa sie w trybie zamiany jedno-
stek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w tym sa-
mym Funduszu. Fundusz jest pfatnikiem tego podatku.

Rok 2010 Rok 2009
Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym ter-
minie do Urzedu Skarbowego) z wyptat z tytutu odku- 1888 1287
pien kwote podatku (tys. zt)
Pioneer Obligacji Rok 2010 — do Rok 2009

dnia 16.12.2010

Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym terminie do
Urzedu Skarbowego) z wyptat z tytutu odkupien kwote po- 1879 2 506
datku (tys. zt)

Inne informacje o lokatach Subfunduszu
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane innymi metodami ni; wartos¢ rynkowa

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku znajdujg sie nieskarbowe zagraniczne
dtuzne instrumenty finansowe denominowane w ztotych polskich: AXASA 04/05/12, CCCI 03/14/12,
SNSBNK 02/14/12, ERSTE 04/25/12 i skarbowe, ktore nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach aktywnych
w Warszawie (PP 10/24/13).

Wskazane instrumenty finansowe sg dopuszczone do obrotu na rynku w Luxemburgu lub sg instrumentami hy-
brydowymi (obligacje SNSBNK 02/14/12 oraz obligacje PP 10/24/13) i wyceniane sg przez Subfundusz wedtug
wartosci godziwej, z wykorzystaniem modelu zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Procedury
weryfikacji wyceny oraz monitorowania ryzyka zwigzanego z powyzszymi papierami wartosciowymi stosowane
przez Subfundusz nie wykazaty przestanek wystepowania trwatej utraty wartosci na dzier 31 grudnia 2010 roku .

Ponadto w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku znajdujg sie inne, wymienione
ponizej, nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe denominowane w ztotych polskich emitentow, ktdre nie pod-
legajg wycenie wedtug wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe, ktére nie zostalty dopuszczone do obrotu na Zzadnym rynku aktywnym, zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy majg warto$¢ ustalang metodg skorygowanej ceny na-
bycia, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wskazana metoda wyceny dotyczy nastepujacych
sktadnikéw lokat:

e Obligacje PKP ....ccccoovvveernnn, 29.11.2011,
. Obligacje Ciech SA 14.12.2012,
. Obligacje Globe Trade Centre SA ....... 15.05.2013, 28.04.2014,
. Obligacje komunalne miasta Krakoéw ... 25.06.2019,

. Obligacje NFI Magna Polonia SA ........ 9.01.2011 (seria A),

. Obligacje Gant Development SA ....... 16.07.2012,

. Obligacje BGK ......ccccoviiiviiiiiiiieee 10.08.2012,

. Obligacje PBG SA .....ccccoviiieiiiiee, 10.09.2012, 22.10.2013,

. Obligacje Polimex Mostostal SA ........ 16.10.2012,

. Obligacje Multikino SA ........ccccooiiiie 23.12.2014,

. Obligacje Rank Progress SA ............... 9.12.2013,

. Obligacje Integer.pl S.A. .o 21.06.2011,

. Obligacje Bumech SA........ccccceeeviinie 16.02.2011

. Obligacje BBI Development NFI .......... 23.02.2011, 23.02.2012, 22.02.2013,

. Obligacje Hawe SA .........coceeeviiieenenen. 25.02.2011, 31.03.2011, 19.04.2011, 31.05.2011,
20.07.2011,
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