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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Pioneer Aktywnej Alokacji
«  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Aktywnej Alokacji FIO.

e Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony
w drodze zapiséw polegajacych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Fundusz inwestycyjny byt wpisany
(od 2007 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 316. Cena nabycia
Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 10.00 zt.

« Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 18 wrzesnia 2007 roku.
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

o Subfundusz powstat z przeksztalcenia funduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego FIO.

e Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony
w drodze zapisow polegajacych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Fundusz inwestycyjny byt wpisany
(od 2005 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 194. Cena nabycia
Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 10.00 zt.

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 lipca 2005 roku.
e  Fundusz zostat potaczony z funduszem (byt w roli funduszu przejmujacego):

- Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w 2009).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy

Skrétowy opis celu inwestycyjnego — dla kazdego z subfunduszy. Peiny opis polityki inwestycyjnej Fundusz
prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Pioneer Lokacyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto. Dodatkowo Subfundusz moze
dazy¢ do wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz w instrumenty rynku
pienieznego pozwalajgce na uzyskanie biezacego dochodu.

Proporcja udziatu poszczegdinych lokat w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji zarzadzaja-
cego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych
i sytuacji na rynku papieréw warto$ciowych oraz z uwzglednieniem limitéw Statutowych.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez inne Panstwa
Cztonkowskie, w dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej w Polsce lub inne-
go Panstwa Czlonkowskiego obligacje emitowane przez przedsiebiorcow z ratingiem Standard & Poor’s na
poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowiadajagcym mu ratingiem innych uznanych agenc;ji ratingowych lub,
w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowg, posiadajgce pozytywng ocene in-
westycyjng dokonang przez zarzgdzajacego Funduszem oraz w instrumenty rynku pienigznego posiadajace
rating krétkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s nie nizszy niz A3 lub odpowiadajacy mu rating innych
uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa,
posiadajgce pozytywna ocene inwestycyjng, dokonang przez zarzgdzajgcego Funduszem oraz w depozyty
bankowe.

Udziat innych lokat Subfunduszu niz lokaty okreslone powyzej, nie bedzie przewyzszat 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w udziatowe papiery wartosciowe.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walutach in-
nych niz ztoty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz w instrumenty rynku pienieznego beda dokony-
wane miedzy innymi na podstawie kalkulacji rentownosci tych inwestycji, sporzadzanej na podstawie prognoz
podstawowych parametrow zagranicznych i krajowych rynkéw finansowych, takich jak: poziom i kierunek
zmian stép procentowych i kurséw walut, ksztattowania sie krzywych dochodowosci oraz wysokosci inflaciji.
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Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu dobierajac do portfela inwestycyjnego instrumenty finan-
sowe o charakterze dtuznym, bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyko zwigzane z inwestycjg w dany in-
strument, takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci tych instrumentéw i ryzyko wyptacalnosci emi-
tenta. W szczegolnosci za$ zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ograniczat ryzyko
zwigzane ze zmianami stop procentowych poprzez lokowanie aktywéw w dtuzne instrumenty finansowe, gtow-
nie o srednim i krétkim terminie do wykupu.

Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Lokaty Aktywow Subfunduszu koncentrowac sie¢ beda na inwestycjach w spotki o duzej kapitalizacji. Za spoéfki
o duzej kapitalizacji bedg uznane te spofki, ktérych kapitalizacja rynkowa nie jest mniejsza niz kapitalizacja
rynkowa spotki wechodzacej w sktad indeksu WIG20, posiadajacej najmniejsza kapitalizacje sposrod spotek
wchodzacych w sktad tego indeksu.

Udziat poszczegolnych rodzajow lokat w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajace-
go portfelem inwestycyjnym Subfunduszu podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytu-
acji na rynku papierow warto$ciowych oraz z uwzglednieniem limitow.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udzia-
towym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena zalezy od ceny jednej lub
wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne),
jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w akcje.

W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu
beda przede wszystkim lokowane w akcje spétek, dopuszczone do obrotu zorganizowanego na terytorium Pol-
ski lub ktérych siedziba znajduje sie w Polsce lub prowadzacych dziatalno$¢ operacyjnag albo uzyskujacych
wigkszos¢ swoich przychodow w Polsce.

W ramach pozostatej czesci portfela aktywa Subfunduszu lokowane bedg lokowane przede wszystkim w diuz-
ne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego: w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa
Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa Cztonkowskie, w dopuszczone do obrotu zorganizowanego
lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego Panstwa Czlonkowskiego
obligacje emitowane przez innych emitentéw, posiadajacych rating Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym
niz BBB- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ra-
tingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjng, dokonang
przez zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz w instrumenty rynku pienieznego posiada-
jace rating krotkoterminowy przyznany przez Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym niz A3 lub z odpo-
wiadajgcym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego
przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjng, dokonang przez zarzadzajace-
go portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz w depozyty bankowe.

Instrumenty finansowe inne niz akcje spotek o duzej kapitalizacji, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfun-
duszu nie bedg stanowity wigcej niz 33% Aktywow Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walutach in-
nych niz ztoty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfundusz bedzie podejmowa¢ dziatania
majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Podstawe wyboru akcji stanowi¢ beda analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne
znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach fi-
nansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy
porownawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementdéw analizy jakosciowej istotne bedg mie-
dzy innymi oceny: dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki
i produktow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogdélnych perspektyw
rozwoju. Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poszukiwat akcji spétek o ponadprzeciet-
nym potencjale wzrostu zyskéw i przychoddéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedg dokonywane na
podstawie kalkulacji rentownosci tych instrumentéw, sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawowych para-
metrow zagranicznych i krajowych rynkéw finansowych, takich jak miedzy innymi: poziom i kierunek zmian
stop procentowych, kurséw walut, ksztattéw krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji. Zarzadzajacy portfe-
lem inwestycyjnym Subfunduszu dobierajgc instrumenty o charakterze dtuznym do portfela inwestycyjnego
bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyko zwigzane z inwestycja w dany instrument, takie jak: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci tych instrumentéw i ryzyko wyptacalnosci emitenta.
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W dniu 17 grudnia 2010 roku Fundusz ogtosit informacje o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu Pioneer
Akcji — Aktywna Selekcja. Zmiany ogtoszone weszty w zycie w terminie 3 miesigcy od daty ogtoszenia
(17.03.2011).

Pioneer Pieniezny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Reali-
zujgc cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyj-
nym, podejmowaé dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywéw Subfunduszu oraz osigganie
dochodu Subfunduszu z lokowania aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim (inne moga stanowi¢ nie wiecej niz 20 % Aktywdw Sub-
funduszu) w denominowane w ztotych dtuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw (wykupu) nie dtu-
zej niz 1rok, dtuzne papiery wartosciowe, ktorych realizacja ptatnosci nastepuje w oparciu o parametry rynku
pienieznego i nie rzadziej niz raz na rok, instrumenty rynku pienieznego lub depozyty bankowe. Polityka inwe-
stycyjna subfunduszu, w szczegodlnosci kryteria doboru lokat, prowadzona jest przy zachowaniu zasady ogra-
niczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Pioneer Obligaciji Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Reali-
zujac cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyj-
nym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywéw Subfunduszu oraz osigganie
dochodu Funduszu z lokowania aktywéw.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe. Udziat lokat innych niz
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe nie bedzie wynosi¢ wie-
cej niz 20 % Aktywow Subfunduszu.

Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej w Polsce lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe w Polsce lub denomino-
wane w ztotych polskich, nie moze przekroczy¢ 33 % Aktywow Subfunduszu.

Pioneer Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu war-
tosci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w papiery wartosciowe, w tym
gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i akcje.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, pra-
wa do akgcji, warranty akcyjne, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych poli-
tyka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w akcje, nie beda przekraczac 40 % Aktywow Subfunduszu.

Ponadto, Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz depozyty bankowe — przy czym inne niz wskazane w tym zdaniu oraz udziatowe nie beda stanowi¢ wiecej
niz 10 % Aktywéw Subfunduszu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofer-
cie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych nie moze przekroczy¢ 33 % ak-
tywow Subfunduszu.

Proporcja miedzy lokatami subfunduszu w akcje i dluzne papiery wartosciowe bedzie uzalezniona od decyzji
podejmowanych przez subfundusz.

Pioneer Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Realizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym
celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywéw Subfunduszu
oraz osigganie dochodu Subfunduszu z lokowania aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, dtuzne papiery warto-
Sciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, pra-
wa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak rowniez te jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Polski lub tytuty uczestnictwa funduszy
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zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania nie bedg przekraczaé 70 % Aktywow
Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat, innych niz okreslone powyzej nie bedzie wyzsza niz 10% aktywéw Subfunduszu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace
w ofercie publicznej na terytorium Polski lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na te-
rytorium Polski lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 33 % Aktywdw Subfunduszu.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zarzadzajgcy bedzie poszukiwat akcji spotek o so-
lidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez innych inwestoréw, ktére rokujg sred-
nio lub dtugoterminowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy
wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez ja-
kosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedq miaty analizy historycznych i prognozowanych spra-
wozdan finansowych obejmujace m.in.: analize przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci
oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy jakoSciowej istot-
ne beda oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dys-
trybuciji, ogolnych perspektyw rozwoju.

Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Inwestycje Subfunduszu w papiery wie-
rzycielskie beda dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papieréw, sporzadzanej w oparciu
0 prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego, takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procen-
towej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem dobierajac papiery wierzy-
cielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany
papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papieréw, a w przypadku nieskarbowych papieréw
wartosciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Pioneer Akcji Polskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Realizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym
celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu osigganie dochodu Subfunduszu z lokowania ak-
tywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym ro-
zumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od
ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy
akcyjne) jak rowniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Polsce
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, kto-
rych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywdw w akcje.

Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20 %
Aktywow Subfunduszu.

Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej w Polsce lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majgce siedzibe w Polsce lub denomino-
wane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 33 % Aktywdw Subfunduszu.

Pioneer Aktywnej Alokacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci |o-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz instrumenty finan-
sowe o charakterze dtuznym, w tym instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty udziatowe oraz in-
strumenty diuzne. Oznacza to, ze lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, rozumiane
przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne)
jak réwniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw w akcje, moga stano-
wi¢ od 0 do 100 % Aktywow subfunduszu. Takze catkowita wartos¢ lokat w dituzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe moze sie wahaé od 0 % do 100 % Aktywéw Subfun-
duszu.

Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace sie-
dzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢
33 % Aktywoéw Subfunduszu.
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Dazac do realizacji celu inwestycyjnego Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje w sposéb aktywny taktyczng
i strategiczng alokacje aktywow, polegajaca na odpowiednim zwigkszaniu i pomniejszeniu udziatu lokat Sub-
funduszu w instrumentach o charakterze dtuznym lub udzialowym w oparciu o wtasng ocene dochodowosci
tych klas aktywéw w Srednim i dtugim okresie czasu.

Podstawag wyboru instrumentéw o charakterze udzialowym beda stanowi¢ analizy fundamentalne i analizy
wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Ocena taka obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez ja-
kosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie majg analizy historycznych i prognozowanych wartosci wy-
stepujacych w sprawozdaniach finansowych spotek obejmujgce m.in.: analize przychodéw, rentownosci, struk-
tury finansowania, ptynnosci oraz analizy porownawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spétek. Wsrod elemen-
tow analizy jakosciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji
rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajace;,
sieci dystrybucji, ogoéinych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spétek o ponad prze-
cietnym potencjale wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.

Podstawa wyboru instrumentéw o charakterze diuznym do portfela subfunduszu sa analizy dokonywane na
podstawie kalkulacji rentownosci tych instrumentow, sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawowych para-
metréw zagranicznych i krajowych rynkéw finansowych, takich jak miedzy innymi: poziom i kierunek zmian
stép procentowych, kurséw walut, ksztattow krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji. zarzadzajacy Subfun-
duszem dobierajac instrumenty o charakterze dtuznym do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegding
uwage na ryzyko zwigzane z inwestycjg w dany instrument takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynno-
Sci tych instrumentow i ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Subfundusz jest subfunduszem akgcji. Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w dopuszczone do
obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcje spotek
matej i Sredniej wielkosci.

Za spotke matej lub Sredniej wielkosci uznana jest spotka, ktdrej kapitalizacja rynkowa jest nie wigksza niz ka-
pitalizacja rynkowa spétki posiadajacej najwigksza kapitalizacje rynkowa sposréd spotek wechodzacych w sktad
indeksu mWIG40, publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spéiki spetniajace
warunek z poprzedniego zdania, ale wchodzace w skiad indeksu WIG 20, nie bedg uznawane za spétki matej
i Sredniej wielkosSci.

Proporcja udzialu poszczegodlnych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniona od
decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji
na rynku papieréw wartosciowych i z uwzglednieniem limitow wskazanych w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje spdtek uznanych za matej lub Sredniej wielkosci nie bedzie wieksza
niz 33 % wartosci Aktywéw Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje spotek majacych siedzibe
lub prowadzacych dziatalno$é lub uzyskujgcych wiekszo$¢ przychoddédw na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, nie bedzie wigksza niz 33 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach in-
nych niz zloty polski Subfundusz bedzie podejmowat dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych za
przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne
znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach fi-
nansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy
porownawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wsréd elementéw analizy jakosciowej istotne bedg mie-
dzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki
i produktow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogdélnych perspektyw
rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spétek o ponad przecietnym potencjale wzrostu zyskéw i przy-
chodéw w $rednim i dlugim horyzoncie czasu.

Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w dtuzne papiery wartosciowe,
w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujacym decyzje inwe-
stycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe beda dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papieréw sporzadzonej
w oparciu o prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy
procentowej, ksztalt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem dobierajgc dtuzne
papiery wartosciowe do portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka
zwigzane z inwestycjg w dany papier wartosciowy takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papie-
réw, a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu i po-
szczegolnych subfunduszy oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdzia-
le IV Statutu. Ponadto stosujg sie ograniczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytacznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.
Podstawowe ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy
Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa subfunduszy moga by¢ lokowane wytacznie w:

= papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze, jezeli zasa-
dy polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu tak przewiduja, na rynkach regulowanych w nastepuja-
cych panstwach nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwe-
gia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej;

» papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w Statucie oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

= depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z odpowiednimi za-
strzezeniami;

» instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone wczesniej, jezeli instrumenty te lub ich emitent podle-
gaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Painstwo Cztonkowskie albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego orga-
nu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone Prawem Wspolnotowym lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym;

= papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone powyzej — z ograniczeniem, ze
taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywdw danego subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan danego subfunduszu, cze$¢ Aktywow tego
subfunduszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawieraé umowy dotyczace aktywéw danego subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warunkéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie
takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, w tym niewystanda-
ryzowane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 4 Ustawy.

Fundusz moze nabywac — przy spetnieniu wskazanych w Statucie warunkéw: (i) jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Polski; (ii) tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne; (iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania ma-
jace siedzibe za granica, oraz pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % warto$ci aktywdw tych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczest-
nictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto funduszu
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w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek zdematerializowanych papie-
réw wartosciowych w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Subfundusz Stawka statutowa Stawka ob&\:\ggzgﬁsa na dzien
Pioneer Lokacyjny 1,70 % (Al) 1,50 % (A1)
Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja 3.60 % (A,l) 0,20 % (A,l)
Pioneer Pieniezny 0,96 % (A,l) 0,87 % (A, I)
Pioneer Obligacji Plus 1,60 % (AE,l) 1,60 % (A, E, 1)
Pioneer Stabilnego Wzrostu 322500&(2) 2.50 % (1) 32’.20500;)((2)’ 2.50 % (1)
Pioneer Zréwnowazony 43;?0%0&(2)' 2.50 % (1) 4?;9000(@(2)‘ 2.50 % (1)
Pioneer Aktywnej Alokaciji 3,50 % (A) 2.50 % (1) 3,50 % (A) 2.50 % (1)
Pioneer Akcji Polskich 43;.00%0&(8‘5))' 2.50 % (1) 43;.000022(22)’ 2.50 % (1)
Pioneer Matych i Srednich Spétek 4.00 % (A) 2.50 % (1) 3.70 % (A) 2.50 % (1)

Rynku Polskiego

i |

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Na dzien bilansowy ( 31 grudnia 2010 roku ) Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat 9 subfunduszy:

1. Pioneer Lokacyjny *

2.  Pioneer Pienigezny *x
3. Pioneer Obligacji Plus *x
4.  Pioneer Stabilnego Wzrostu *k
5. Pioneer Zrébwnowazony *k
6.  Pioneer Akcji Polskich *k
7. Pioneer Aktywnej Alokaciji *
8. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego *x

9. Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

* - subfundusz powstaly z przeksztatcenia w 2008 r. istniejagcego wczesniej funduszu inwestycyjnego otwartego,

** . subfundusze powstate z przeksztatcenia w 2010 r. istniejgcych wczes$niej funduszy inwestycyjnych otwartych.
W roku 2010 nastgpity potaczenia par subfunduszy wydzielonych w Funduszu: [(i) Pioneer Wzrostu i Dochodu
Mix 40 -> Pioneer Stabilnego Wzrostu, (ii) Pioneer Wzrostu Mix 60 -> Pioneer Zréwnowazony, (iii) Pioneer Ob-
ligacji -> Pioneer Obligacji Plus]

W roku 2010 zostat utworzony subfundusz Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, siedziba i adres
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Dane rejestrowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.
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Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétkg akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat
akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM). Wiascicielem 51 % akcji
Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akcji jest
w posiadaniu Banku Polska Kasa Opieki SA.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje
okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku .

Dniem bilansowym byt dzien 31 grudnia 2010 roku .

D Biegty rewident funduszu

Zgodnie z Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFI SA z dnia 9.07.2010 roku
podmiotem wskazanym do przeprowadzania badania oraz - odpowiednio - przegladu sprawozdania Funduszu
jest KPMG Audyt Sp. z 0.0.sp.k., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finanso-
wych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546.

E Jednostki Uczestnictwa

Kazdy z subfunduszy Funduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kilku kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):

Loy
>

Pioneer Lokacyjny
Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

Pioneer Pieniezny
Pioneer Obligacji Plus
Pioneer Stabilnego Wzrostu

Pioneer Zréwnowazony

Pioneer Aktywnej Alokacji
Pioneer Akcji Polskich
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

© 0N OOIURWDN
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Jednostki uczestnictwa tych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:
(i) stawkami okreslajacymi wynagrodzenie za zarzgdzanie .............ccccceeeiiiiiiiiiiieeennnins (art. V.8.2 Statutu)
(ii) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu(art. VII.30 Statutu)
(iii) progiem minimalnym wartoSCi iNWESTYCji .......ccoviiiiiiiiiiiiiic e (Rozdz. VII Statutu)
Jednostki Uczestnictwa poszczegodlnych subfunduszy zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni,
gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

F Instytucje obstugujace Fundusz / subfundusze

e Zarzadzajacy portfelem lokat Funduszu i subfunduszy

Pioneer Pekao Investment Management S.A., na podstawie umoéw miedzy Towarzystwem a PPIM
o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelami papierow wartosciowych na zlecenie, zarzadza portfe-
lami inwestycyjnymi Funduszu.

e Agent Obstugujacy Uczestnikéw Funduszu

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. (Agent) jest spdtkg prawa polskiego. Wszystkie udzialy w spoétce nalezg do
Banku Polska Kasa Opieki SA.

Adres Agenta: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, tel. +48 22 640 0901.
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Agent zajmuje sie prowadzeniem rejestrow uczestnikow funduszy oraz subrejestrow uczestnikow subfunduszy
oraz rozlicza transakcje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowy zakres czynnosci re-
alizowanych na rzecz Funduszu wymieniony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

e Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna jest spotkg prawa polskiego, ktorej akcje notowane sg na gietdzie
warszawskiej (GPW SA). Bank Polska Kasa Opieki S.A. wykonuje, zgodnie z umowa z Funduszem, obowigzki
depozytariusza. Szczegdtowy zakres obowigzkow depozytariusza opisany zostat w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu i odpowiada obowigzkom wskazanym w Ustawie.

Adres Depozytariusza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, Departament
Powierniczy: tel. +48 22 524 5866.

G Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: tel. w Polsce 0-801 641 641.
Istnieje takze mozliwos$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com. W zakresie
elektronicznej informacji o stanie rachunkow uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi
i infformacji  e-Pioneer. Ponadto  Towarzystwo zarzadza informacyjng strong w Internecie:
www.Pioneer.com.PL. (wyceny, informacje o Funduszu). Innym zrédtem informacji o codziennych wycenach
Funduszy jest: Telegazeta TVP S.A. (str. 706).

Nazwa Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pioneer Open-End Investment Fund (OIF)

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy
W rejestrach 108-00-04-838 141289209 RFi 353

i

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku.

(ONEER
KAO
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie podlega badaniu biegtego rewidenta, zostaje zatwierdzone przez WZ PPTFI SA,
jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI) oraz podlega ogtoszeniu na stro-
nie www.pioneer.com.pl i jest przekazywane do sadu prowadzacego rejestr funduszy oraz zostaje
ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Do potaczonego sprawozdania Funduszu dotgczane sa:
e List Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA do Uczestnikéw Funduszu
e Oswiadczenie Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA
e Opinia biegtego rewidenta wraz z raportem uzupetniajacym opinie
e Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow fun-
duszu ze stanem faktycznym.

Zestawienia tabelaryczne funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Potaczone zestawienie [OKal ..........ovvvvvviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee e
Potaczony bilans .........ooovviiiiiiiiee e
Potaczony rachunek wyniku z operacji.....cccccveeeeeeeeeeiiiviiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeee

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto ..........cccccviiiiiiiiiiicniinn.
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Pioneer Pekao TFI

SPRAWOZDANIE POLACZONE

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela Gtéwna

(tysiace ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31.12.2010

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31.12.2009

Polaczone zestawienie lokat Wartos¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedlug wyceny | Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w aktywach ogotem nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogotem
tys. bilansowy w tys.

1. Akcje 5180 219 6 236 661 48.23 208 769 254 609 21.58
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
3. Prawa do akcji 30 707 32971 0.25 0 0 0.00
4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
5. Kwity depozytowe 33943 18 886 0.15 0 0 0.00
6. Listy zastawne 15 000 15 187 0.12 0 0 0.00
7. Dtuzne papiery wartosciowe 5971 198 5998 388 46.39 759 807 778 931 66.04
8. Instrumenty pochodne 0 27 943 0.22 0 2 260 0.19
9. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
11. Certyfikaty inwestycyjne 2000 1882 0.01 5000 4990 0.42
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwest. majace siedzibe za granicg 12 618 13 285 0.10 12 618 12 492 1.06
13. Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
15. Depozyty 23 261 23 261 0.18 110 948 110 949 9.41
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
17. Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
19. Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
20. Razem 11 268 946 12 368 464 95.65 1097 142 1164 231 98.70
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Pioneer Pekao TFI SPRAWOZDANIE POLACZONE
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony Bilans na dzien 31.12.2010
(tysigce ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

Potaczony bilans 31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 12 929 823 1179 587
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 592 4931
2. Naleznosci 315770 10 425
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 144 997 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 489 240 933 583

- dtuzne papiery wartosciowe 4 223 552 678 974
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 879 224 230 648

- dtuzne papiery warto$ciowe 1790 023 99 957
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 1154 229 80 652
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 1154 229 80 652
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
ll. Aktywa netto 11775594 1098 935
IV. Kapitat funduszu 9622 089 1075072
1. Kapitat wptacony 63 423 705 3589112
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -53 801 616 -2 514 040
V. Dochody zatrzymane 961 912 -34 402
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1154 894 35 127
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze -192 982 -69 529
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1191593 58 265
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 11 775 594 1 098 935

Potaczony bilans nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI SPRAWOZDANIE POLACZONE

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operaciji

(tysigce ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

Potaczony rachunek wyniku z operacji

od 01.01.2010 do

od 01.01.2009 do

31.12.2010 31.12.2009

I. Przychody z lokat 261 321 36 064
1. Dywidendy 55 788 8 458
2. Przychody odsetkowe 191 822 22 380
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 13 695 5170
4. Pozostate 16 56
Il. Koszty Funduszu 258 600 25 288
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 226 633 16 586
2. Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 650 56
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 1 12
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 11 144 342
11. Ujemne saldo réznic kursowych 15624 7 287
12. Pozostate 4 548 1005
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 258 600 25 288
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2721 10 776
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 187 844 88 552
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 107 724 -43 634

- Z tytutu réznic kursowych 1 996 8 566

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w 80 120 132 186

tym:

i tytutu réznic kursowych 8 998 -2 374
VII. Wynik z operacji 190 565 99 328

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI SPRAWOZDANIE POLACZONE

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(tysigce ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

za okres od 1.01.2010 do

za okres od 1.01.2009

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto 31.12.2010 do 31.12.2009

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 098 935 516 973

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 190 565 99 328
a) przychody z lokat netto 2721 10 776
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 724 -43 634
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 80120 132 186

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku w operacji 190 565 99 328

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 1822 788 482 634
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 10 009 743 803 829
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) -8 186 955 -321 195

Zmiana aktywéw na moment przeksztatcenia (8.04.2010) 9971 552 0

Zmiana aktywéw na moment faczenia subfunduszy -1 308 246

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 676 659 581 962

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 775 594 1 098 935

8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 281 395 775 990

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Uzupetniajgce zestawienia: w zakresie przeksztatcenia w roku 2010
8 funduszy inwestycyjnych w subfundusze wydzielone w Funduszu

Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniu potaczonym Funduszu

W zwigzku z przeksztatceniem 8 funduszy inwestycyjnych w subfundusze wydzielone w funduszu
Pioneer FIO, wprowadzone zostaty szczegdlne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego
Funduszu:

1. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powstatych z przeksztatcenia funduszy inwestycyj-
nych zostaty przygotowane przy zachowaniu ciggtosci danych — mimo zmiany formy prawne;.
Woynika to z przeniesienia praw i obowigzkéw funduszy na poszczegodlne subfundusze, w tym
w szczegdblnosci praw uczestnikow.

2. Sprawozdanie pofaczone:

e W zakresie potgczonego bilansu oraz potaczonego zestawienia lokat ujawnia stan na
dzien bilansowy bedacy sumg wartosci bilansowych wszystkich subfunduszy, dane za
okresy poréwnawcze sg w nieskorygowanych wartosciach — jak byty prezentowane
w przesziosci (obejmujg dane o subfunduszach istniejacych naonczas);

e W zakresie potagczonego rachunku wyniku z operacji oraz potaczonego zestawienia zmian
w aktywach netto — zawierajg dane dotyczace 4 subfunduszy istniejacych w funduszu
Pioneer od roku 2008 za okres od 1.01.2010, a dane dotyczace 8 subfunduszy, ktére zo-
staty uwzglednione w funduszu — za okres od 9.04.2010 oraz dane dotyczace subfundu-
szu utworzonego w roku 2010 — za okres od daty powstania tego subfunduszu.

Dla zapewnienia zgodnosci miedzy sprawozdaniami jednostkowymi i sprawozdaniem potaczonym,
w kazdym sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu in-
westycyjnego w roku 2010 ujawniane sg wybrane dane finansowe ze sprawozdania funduszu in-
westycyjnego sporzadzonego w zwigzku z przeksztatceniem.

W sprawozdaniach jednostkowych zaprezentowane zostajg Tabele uzupetniajace, prezentujace
dane poréwnawcze.
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Tabele uzupetniajace

Sumaryczny stan przeksztatcanych 8 funduszy na ostatni dzien przed przeksztalceniem

Rachunek wyniku z operacji

od 01.01.2010 do

08.04.2010

I. Przychody z lokat 51 933
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1051
2. Przychody odsetkowe 49172
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1707
4. Pozostate 3
Il. Koszty Funduszu 82 688
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 78 271
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Opfaty dla depozytariusza 231
4. Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 953
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1599
12. Pozostate 1634
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 82 688
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -30 755
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 454 795
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: -31133

- Z tytutu réznic kursowych -444

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 485 928

lokat w tym:

- z tytutu réznic kursowych -5 565
VII. Wynik z operacji 424 040

Bilans 8.04.2010
I. Aktywa 10 312 193
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 246
a) Srodki na biezacych rachunkach bankowych 90 246
2. Naleznosci 45 077
a) Zbyte lokaty 37 559
b) Zbyte jednostki uczestnictwa 6 437
c) Odsetki 25
d) Dywidendy 0
e) Naleznosci inne 1056
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 572 412
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 364 896
- dtuzne papiery warto$ciowe 2 015991
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 239 562
- diuzne papiery warto$ciowe 1 542 696
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowigzania 340 641
1. Nabyte lokaty 217 471
2. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 43 663
3. Zobowiagzania z tyt. transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0
4. Odkupione jednostki uczestnictwa 19 546
5. Whptaty na jednostki uczestnictwa 23 449
5. Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 1885
7. Zobowiazania pozostate, w tym w szczegdlnosci: 34 627
- Wynagrodzenie za zarzadzanie 31 965
- Optata manipulacyjna 2 532
Ill. Aktywa netto 9 971 552
IV. Kapitat funduszu 7343779
1. Kapitat wptacony 61 052 242
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -53 708 463
V. Dochody zatrzymane 1522 361
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 695 002
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia -172 641
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1105 412
VII. Kapitat fund i zakumul y wynik z operacji 9971 552

Investment
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PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uklad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

¢) Rachunek wyniku z operaciji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajace

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Opodatkowanie Funduszu
Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Instytucje obstugujace Fundusz / Subfundusz
Inne subfundusze wydzielone w Funduszu
Metryka Subfunduszu

Do sprawozdania jednostkowego subfunduszu dotgczane sa:
e Oswiadczenie Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA
e Opinia biegtego rewidenta wraz z raportem uzupetniajacym opinie
e Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw funduszu ze sta-
nem faktycznym

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

=

Pioneer Lokacyjny

Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

Pioneer Pieniezny

Pioneer Obligacji Plus

Pioneer Stabilnego Wzrostu

Pioneer Zrownowazony

Pioneer Akcji Polskich

Pioneer Aktywnej Alokacji

Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

© XN O ~WN
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