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Pioneer Pekao TFI Sprawozdanie roczne 2010

Składniki lokat

1. Akcje 0 0 0.00 0 0 0.00

2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00

3. Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00

4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00

5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00

6. Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00

7. Dłużne papiery wartościowe 0 0 0.00 0 0 0.00

8. Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00

9. Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0.00 0 0 0.00

10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00

11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00

12. Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wspólnego inwest. mające siedzibę za granicą 355 597 439 997 95.64 367 562 435 477 96.15

13. Wierzytelności 0 0 0.00 0 0 0.00

14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00

15. Depozyty 14 960 14 733 3.20 12 924 12 836 2.83

16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00

17. Nieruchomości 0 0 0.00 0 0 0.00

18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00

19. Inne 0 0 0.00 0 0 0.00

20. Razem 370 557 454 730 98.84 380 486 448 313 98.98

Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

Zestawienie lokat na dzień 31.12.2010 Zestawienie lokat na dzień 31.12.2009

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela Główna
(tysiące złotych)
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 Akcje
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział  

w aktywach 

ogółem

 Akcje - RAZEM 0 0 0.00

III. Podsumowania

Aktywny rynek - rynek regulowany 0 0 0.00

Aktywny rynek - rynek nieregulowany 0 0 0.00

Inny aktywny rynek 0 0 0.00

Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0.00

Warranty subskrypcyjne
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział  

w aktywach 

ogółem

Warranty subskrypcyjne - RAZEM 0 0 0.00

Prawa do akcji
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział  

w aktywach 

ogółem

Prawa do akcji - RAZEM 0 0 0.00

Prawa poboru
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział  

w aktywach 

ogółem

Prawa poboru - RAZEM 0 0 0.00

Kwity depozytowe

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział  

w aktywach 

ogółem

Kwity depozytowe - RAZEM 0 0 0.00

Listy zastawne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu
Warunki 

oprocentowania
Rodzaj listu Podstawa emisji Wartość nominalna Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość 

według 

wyceny na 

dzień 

bilansowy w 

Procentowy udział w aktywach 

ogółem

Listy zastawne - RAZEM 0 0 0 0.00

Odsetki naliczone od listów zastawnych notowanych na rynku aktywnym

Odsetki naliczone od listów zastawnych nienotowanych na rynku aktywnym 0 0.00

Dłużne papiery wartościowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu

Warunki 

oprocentowania

Wartość 

Nominalna Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

Dłużne papiery wartościowe - RAZEM 0 0 0.00

1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0.00

a) Obligacje 0 0 0 0.00

b) Bony skarbowe 0 0 0 0.00

c) Bony pieniężne 0 0 0 0.00

d) Inne 0 0 0 0.00

2. O terminie wykupu powyżej 1 roku 0 0 0 0.00

a) Obligacje 0 0 0 0.00

b) Bony skarbowe 0 0 0 0.00

c) Bony pieniężne 0 0 0 0.00

d) Inne 0 0 0 0.00

Aktywny rynek - rynek regulowany 0 0 0.00

Aktywny rynek - rynek nieregulowany 0 0 0.00

Inny aktywny rynek 0 0 0.00

Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0.00

Odsetki naliczone od papierów dłużnych notowanych na rynku aktywnym 0 0.00

Odsetki naliczone od papierów dłużnych nienotowanych na rynku aktywnym 0 0.00

* Instrumenty wyceniane z wykorzystaniem modelu dla oszacowania wartości godziwej

** Instrumenty dopuszczone do obrotu rynku

Instrumenty pochodne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca)
Kraj siedziby emitenta 

(wystawcy)
Instrument bazowy Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według wyceny na 

dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

Instrumenty pochodne - RAZEM 0 0 0 0.00

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0.00

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0.00

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

I. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0.00

II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0.00

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zestawienie lokat - Tabele uzupełniające

 (tysiące złotych) 

31.12.2010
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Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zestawienie lokat - Tabele uzupełniające

 (tysiące złotych) 

31.12.2010

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 

inwestowania mające siedzibę za granicą 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba
Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w aktywach 

ogółem

Suma 14 244 070 355 597 439 997 95.64

LU0313648254 (Pioneer Funds - European Equity Value) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - European Equity Value Luksemburg 17 019 67 510 69 482 15.10

LU0119433067 (Pioneer Funds - Core European Equity) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - Core European Equity Luksemburg 2 575 177 60 013 75 163 16.34

LU0307383066 (Pioneer Funds - European Potential) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - European Potential Luksemburg 23 162 47 463 69 981 15.21

LU0119432846 (Pioneer Funds - Euroland Equity) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - Euroland Equity Luksemburg 3 894 302 60 870 75 108 16.33

LU0119433224 (Pioneer Funds - European Research) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - European Research Luksemburg 4 386 679 58 754 75 223 16.35

LU0119433570 (Pioneer Funds - Top European Players) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - Top European Players Luksemburg 3 347 731 60 987 75 040 16.31

 Wierzytelności

Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby podmiotu Temin wymagalności Rodzaj świadczenia
Wartość 

świadczenia w tys.
Liczba

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według wyceny na 

dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

 Weksle Wystawca Data płatności Wartość według ceny nabycia w tys.

Wartość według wyceny 

na dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

 Depozyty

Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta Warunki oprocentowa-nia

Wartość według 

ceny nabycia w 

danej walucie

Wartość według 

ceny nabycia w 

tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w danej 

walucie

Wartość według wyceny na 

dzień bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

I. W walutach państw należacych do OECD 14 960 14 733 3.20

Lokata w PLN Bank Pekao SA Polska PLN 3.25 % 900 000 900 900 000 900 0.20

Lokata w EUR Bank Pekao SA Polska EUR 0.45 % 3 493 000 14 060 3 493 000 13 833 3.01

II. W walutach państw nienależacych do OECD 0 0 0.00

 Inne

Emitent ( wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba
Wartość według 

ceny

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

W walutach państw należacych do OECD 0 0 0.00

W walutach państw nienależacych do OECD 0 0 0.00

Procentowy udział 

w aktywach 

ogółem

Waluty Państwo Wartość według ceny nabycia w tys. Wartość na dzień bilansowy w danej walucie
Wartość według wyceny 

na dzień bilansowy w tys.
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 Gwarantowane składniki lokat Rodzaj Łączna liczba
Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa

2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP

3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki samorządu 

terytorialnego

4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należace do OECD (z 

wyłaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)

5. Papiery wartościowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje 

finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z 

państw należacych do OECD

Instrumenty rynku pieniężnego Emitent Termin wykupu
Warunki 

oprocentowania
Wartość nominalna Liczba

Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem

Grupy kapitałowe, o których mowa w art. 98 ustawy

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa w art.107 ustawy

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach ogółem

Lokaty bankowe 14 733 3.20

Papiery wartościowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje 

finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej 

jedno z państw należacych do OECD

Nazwa emitenta
Kraj siedziby 

emitenta
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem

na dzień 31.12.2010

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe
 (tysiące złotych) 
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Bilans 31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 460 035 452 892

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 18 33

   a) Środki na bieżących rachunkach bankowych 18 33

   b) Lokaty pieniężne krótkoterminowe 0 0

2. Należności 5 287 4 546

   a) Zbyte lokaty 3 689 0

   b) Zbyte jednostki uczestnictwa 0 0

   c) Odsetki 0 0

   d) Dywidendy 27 79

   e) Należności inne 1 571 4 467

3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

    - dłużne papiery wartościowe 0 0

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 454 730 448 313

    - dłużne papiery wartościowe 0 0

6. Nieruchomości 0 0

7. Pozostałe aktywa 0 0

II. Zobowiązania 1 804 1 570

1. Nabyte lokaty 0 0

2. Odkupione jednostki uczestnictwa 395 98

3. Wpłaty na jednostki uczestnictwa 8 32

4. Zobowiązania z tytułu podatku od osób fizycznych 18 3

5. Zobowiązania pozostałe, w tym w szczególności: 1 383 1 437

   - Wynagrodzenie za zarządzanie 1 312 1 254

   - Opłata manipulacyjna 27 35

   - Zobowiązania z tytułu przekroczenia salda na rachunku 0 0

III. Aktywa netto 458 231 451 322

IV. Kapitał funduszu 701 336 729 471

1. Kapitał  wpłacony 3 071 767 2 283 444

2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -2 370 431 -1 553 973

V. Dochody zatrzymane -327 505 -346 064

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -35 902 -20 189

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 

zbycia lokat
-291 603 -325 875

  - w tym z tytułu różnic kursowych -53 302 -42 511

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 84 400 67 915

  - w tym z tytułu różnic kursowych -28 022 -24 550

VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji 458 231 451 322

Kategorie jednostek uczestnictwa

 Jednostki uczestnictwa kategorii A 11 366 860 11 973 987
 Jednostki uczestnictwa kategorii I 2 307 088 2 598 344

Kategorie jednostek uczestnictwa

 Jednostki uczestnictwa kategorii A 33.03 30.56
 Jednostki uczestnictwa kategorii I 35.86 32.85

Bilans należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią integralną 

część sprawozdania finansowego.

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Bilans na dzień 31.12.2010
(tysiące złotych)

Liczba

Wartość aktywów netto na 

jednostke uczestnictwa
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Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2010 

do 31.12.2010

od 01.01.2009 

do 31.12.2009

I. Przychody z lokat 4 694 19 959
1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 2 7 851
2. Przychody odsetkowe 95 61
3. Dodatnie saldo różnic kursowych 4 597 12 047
4. Pozostałe 0 0
II. Koszty Funduszu 20 407 29 269
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 607 14 143
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0
3. Opłaty dla depozytariusza 210 194

4. Opłaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 0 0

5. Opłaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 1 7

6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0

7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0

8. Usługi prawne 0 0

9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Ujemne saldo różnic kursowych 3 284 13 076
12. Pozostałe 2 305 1 849
    a) Pozostałe - Podatek 2 256 1 833
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 20 407 29 269
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -15 713 -9 310
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 50 757 103 125
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 34 272 -19 241
  - z tytułu różnic kursowych -10 791 75 368

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w 

tym:
16 485 122 366

  - z tytułu różnic kursowych -3 472 -60 944
VII. Wynik z operacji 35 044 93 815

Kategoria jednostek uczestnictwa

 Jednostki uczestnictwa kategorii A 2.47 6.14
 Jednostki uczestnictwa kategorii I 3.01 6.62

Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które 

stanowią integralną część sprawozdania finansowego.

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rachunek Wyniku z Operacji
(tysiące złotych)

Wynik z operacji przypadający na 

jednostkę uczestnictwa (w zł)
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Zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 01.01.2010                

do 31.12.2010

za okres od 01.01.2009                

do 31.12.2009

I. Zmiana wartości aktywów netto 0

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 451 322 386 303

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 35 044 93 815

   a) przychody z lokat netto -15 713 -9 310

   b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 272 -19 241

   c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 485 122 366

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 35 044 93 815

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 0

   a) przychodów z lokat netto 0 0

   b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

   c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -28 135 -28 796

   a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 788 323 760 620

   b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -816 458 -789 416

6. Zmiana wartości Aktywów Netto z tytułu zmian w kapitale -28 135 -28 796

7. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 6 909 65 019

8. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 458 231 451 322

9. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 440 774 406 527

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0

A. Jednostki uczestnictwa kategorii A 0

1. Liczba jednostek uczestnictwa na początek okresu sprawozdawczego 11 973 987 13 014 760

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 605 660 401 834

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 212 787 1 442 607

   c) saldo zmian -607 127 -1 040 773

3. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności funduszu, w tym: 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 073 381 28 467 721

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 706 521 16 493 734

   c) saldo 11 366 860 11 973 987

4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 11 366 860 11 973 987

5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 11 366 860 11 973 987

D. Jednostki uczestnictwa kategorii I 0

1. Liczba jednostek uczestnictwa na początek okresu sprawozdawczego 2 598 344 2 638 271

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 180 536 25 020 731

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 471 792 25 060 658

   c) saldo zmian -291 256 -39 927

3. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności funduszu, w tym: 0

   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 58 675 330 35 494 794

   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 56 368 242 32 896 450

   c) saldo 2 307 088 2 598 344

4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 2 307 088 2 598 344

5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 307 088 2 598 344

III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 0

A. Jednostki uczestnictwa kategorii A 0

1. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30.56 24.42

2. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 33.03 30.56

3. procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8.08 25.14

4. minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 28.43 23.02

     - data wyceny 12.02.2010 13.03.2009

5. maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 33.88 31.03

     - data wyceny 22.12.2010 19.10.2009

6. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 33.03 30.56

     - data wyceny 31.12.2010 31.12.2009

D. Jednostki uczestnictwa kategorii I 0

1. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32.85 25.94

2. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 35.86 32.85

3. procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9.16 26.64

4. minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 30.59 24.52

     - data wyceny 12.02.2010 13.03.2009

5. maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 36.77 33.28

     - data wyceny 22.12.2010 19.10.2009

6. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 35.86 32.85

     - data wyceny 31.12.2010 31.12.2009

IV. Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto (pa) 4.6 7.2

1. procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 3.3 3.5

2. procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0.0 0.0

3. procentowy udział opłat dla depozytariusza 0.0 0.0

4. procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów funduszy 0.0 0.0

5. procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0.0 0.0

6. procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0.0 0.0

Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego.

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zestawienie zmian w aktywach netto

 (tysiące złotych) 
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Noty objaśniające 

W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu 
oraz o zasadach prowadzenia rachunkowości Funduszu.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości funduszu   

Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu   

Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 
29 września 1994 roku o rachunkowości (j.t. Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z późniejszymi zmianami) oraz 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporządzeniem o rachunkowości fundu-
szy).   

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjętych zasad rachunkowości.   

Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pioneer Pekao TFI SA 

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie zostało sporządzone: 

 W języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiącach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 0,01 zł); 

 Według stanu Ksiąg na dzień bilansowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po tym dniu, doty-
czących okresu sprawozdawczego; 

 Zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat; 

 Zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy.   

Sprawozdanie składa się z części opisowej obejmującej: (a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 
(b) noty objaśniające i (c) informacje dodatkowe, w której prezentowane są najistotniejsze zagadnienia dotyczą-
ce sposobu prezentacji informacji, zasad prowadzenia Ksiąg i sporządzania sprawozdań oraz szczegółowych in-
formacji o aktualnym stanie funduszu.   

W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zestawienie lokat, (b) bilans funduszu, (c) rachunek wyniku 
z operacji, (d) zestawienie zmian w aktywach netto funduszu.   

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w tabeli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których 
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezentowane są te składniki lokat (zarówno papiery war-
tościowe, jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które były przedmiotem transakcji z Depozytariu-
szem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa (nie ma takich przypadków), podmiotami zależnymi bądź domi-
nującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza (nie było takich przypadków).  Wskazanie odbywa się 
dla tej części posiadanego składnika lokat (paczek ujmowanych księgowo pozycji), gdzie drugą stroną transakcji 
(zakupu) był Depozytariusz Funduszu.   

Tabela ‘Instrumenty rynku pieniężnego’ w zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ nie jest wypełnia-
na, ponieważ dotyczy ona składników portfela wyłącznie funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienięż-
nego.   
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Od sprawozdania półrocznego za okres kończący się 30 czerwca 2009 roku w zestawieniu ‘rachunek wyniku 
z operacji’ zmieniony został algorytm ustalania wartości ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnic-
twa’.  Wynik ustalany jest jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa (w odpowiednim 
okresie prezentowanym).  Podejście takie wynika z faktu, że zmiana wartości Jednostki Uczestnictwa jest efek-
tem wyłącznie uzyskanego wyniku z inwestycji.   

Od sprawozdania półrocznego za okres kończący się 30 czerwca 2009 roku w zestawieniach ‘zestawienie lokat’ 
nie są ujawniane posiadane środki pieniężne w walutach obcych (w pozycji waluty).  Przyjęty sposób prezentacji 
wynika z faktu, że takie aktywa nie są przedmiotem lokat Funduszu, wobec tego są ujmowane wyłącznie jako 
odpowiednie środki pieniężne w bilansie oraz notach objaśniających.  Równocześnie – w zestawieniach lokat 
oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujawniane są depozyty bankowe (walutowe).   

Od sprawozdania za okres roczny kończący się 31 grudnia 2009 roku uległa zmianie prezentacja instrumentów 
pochodnych w ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’.  Wcześniej prezentowana była wartość netto instrumentów 
pochodnych, a obecnie ujawniana jest wartość dodatnia, będąca sumą wartości tych instrumentów, na których 
Fundusz ma dodatni wynik z wyceny i takie pozycje stanowią aktywa Funduszu (prezentowane w tabeli ‘Bilans’ 
w ramach pozycji ‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’).  Składniki o wartości ujemnej stanowią zo-
bowiązanie (i są prezentowane w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – tabelach uzupełnia-
jących' oraz Nocie 6).   

Od sprawozdania za okres roczny kończący się 31 grudnia 2009 roku uległa zmianie prezentacja pieniężnych 
lokat bankowych w bilansie Funduszu.  Wcześniej prezentowane one były jako składnik ‘Środków pieniężnych 
i ich ekwiwalentów’ – pozycja 1.b).  Obecnie takie depozyty ujmowane są w ramach pozycji ‘Składniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’.   

Dane za okres porównawczy zostały zaprezentowane po przeliczeniu do obecnych zasad ujawniania.   

Sprawozdanie sporządzono w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy.   

Sprawozdanie podlega badaniu biegłego rewidenta, zostaje zatwierdzone przez WZ PPTFI SA, jest przekazy-
wane do Komisji (za pośrednictwem systemu ESPI) oraz podlega ogłoszeniu na stronie www.pioneer.com.pl 
i jest przekazywane do sądu prowadzącego rejestr funduszy oraz zostaje złożone do ogłoszenia w Monitorze 
Polskim B.   

Do sprawozdania dołączane są: 

 List Zarządu Pioneer Pekao TFI SA do Uczestników Funduszu 

 Oświadczenie Zarządu Pioneer Pekao TFI SA 

 Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem uzupełniającym opinię 

 Oświadczenie Depozytariusza o zgodności danych dotyczących stanów aktywów funduszu ze stanem 
faktycznym.  

Ujmowanie operacji dotyczących Funduszu w księgach rachunkowych  

1) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składników lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie 
ich dokonania (zawarcia umowy).   

2) Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Transak-
cje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 

3) Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmującej 
wszystkie koszty poniesione w związku z nabyciem (w szczególności: prowizje maklerskie,).  W przypadku 
papierów wartościowych otrzymanych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   

4) Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościowych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje się jako 
pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprzedanym papierom wartościowym najwyższej ceny nabycia da-
nych papierów wartościowych.  Zasada ta dotyczy także transakcji na walutach.   

5) Dywidendy, z uwzględnieniem należnych podatków, ujmowane są w księgach rachunkowych w pierwszym 
dniu, w którym mający zastosowanie kurs notowań akcji danej spółki uwzględnia uzyskanie prawa do dy-
widendy.  Na tej samej zasadzie ujmowane są także inne zdarzenia na papierach wartościowych wpływa-
jące na stan posiadania bądź przychodów, na przykład wymiana akcji, przydział dodatkowych akcji (bez 
zmniejszenia stanu posiadania akcji, które przyniosły dane prawo).   

6) Przychody z odsetek ujmowane są w księgach rachunkowych na zasadzie memoriałowej.   
7) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na zasadzie memoriałowej.   
8) Wszystkie operacje Funduszu na aktywach i pasywach wyrażonych w walutach obcych wykazywane są 

w walucie rozliczenia oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według odpowiedniego kursu średniego 
ogłaszanego przez NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunkowych.   
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Wycena aktywów i pasywów Funduszu   

Wycena aktywów (w tym, w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest 
każdego Dnia Wyceny Funduszu w wartości godziwej, z zastrzeżeniami zaprezentowanymi poniżej.  

W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań Funduszu odbywa się według ustalonych stanów, 
określonych kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   

1) Składniki lokat wyceniane są według następujących zasad:   

 Akcje, jako papiery wartościowe notowane na różnorodnych giełdach europejskich wyceniane są według 
kursów z odpowiednich giełd (z uwzględnieniem wyboru rynku głównego).  Wykorzystywane są odpo-
wiednie kursy zamknięcia z tych giełd.   

 Na potrzeby wyceny zagranicznych papierów wartościowych Fundusz wykorzystuje informacje z uzna-
nych instytucji zajmujących się dostarczaniem informacji finansowych oraz dokonywaniem wyceny papie-
rów wartościowych (Dostawcy Cen).  Gdy posiadane papiery wartościowe są przedmiotem stałego obrotu 
na aktywnym rynku – na potrzeby wyceny wykorzystywane są ostatnie kursy z tego rynku, uzyskiwane za 
pośrednictwem dostawców cen.  Gdy posiadane papiery wartościowe zostały dopuszczone do notowań 
na kilku rynkach zorganizowanych, dokonywany jest okresowy wybór rynku głównego (dla każdego pa-
pieru wartościowego), przy czym głównym kryterium branym pod uwagę są obroty danym papierem war-
tościowym w okresie miesięcznym.   

 Instrumenty finansowe o charakterze jednostek uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich funduszy 
inwestycyjnych, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuły uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą) są wyceniane – jeśli nie od-
bywa się nimi obrót na rynku aktywnym - zgodnie z podawaną publicznie informacją o wartości aktywów 
netto na jednostkę (odpowiedniego typu / kategorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania).   

 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartościowe wierzycielskie, dla których nie ma możliwości 
uzyskiwania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje 
korporacyjne), wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy 
procentowej.   

 Papiery wartościowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji mają-
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pieniężnego (transakcje typu ‘buy-sell-back’), są wy-
ceniane metodą skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   

 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych ujmowane są na zasadzie memoriałowej (w wysokości wy-
liczonej na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warunkami emisji).  

 W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczące posiadanych papierów wartościowych, którymi 
nie odbywa się obrót na rynku aktywnym, wymagają dokonania odpisu z tytułu trwałej utraty wartości, po 
analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis (w ciężar niezrealizowanego wyniku z inwestycji) 
i w zestawieniu lokat Funduszu papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnieniem odpisu.   

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych, w tym w szczególności:   

 Interactive Data (Europe) Ltd. (wcześniej: Financial Times Interactive Data [Europe] Limited) 
Serwis: ‘FTS’ / W sprawozdaniu dane od tego dostawcy prezentowane są z oznaczeniem 'FTID'. 

 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 
Serwis: ‘Bloomberg Professional Service’ 

3) Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów: 

 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami 
sponsora emisji;   

 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyliczane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie 
z warunkami emisji;   

 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyceniane są w danej walucie, a następnie wartości 
przeliczane są na polskie złote – według odpowiedniego kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na 
Dzień Wyceny.   

4) Wartość pasywów walutowych Funduszu ustalana jest w sposób analogiczny do wyliczania wartości akty-
wów wyrażonych w walucie.   

Wartości szacunkowe 

Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokonywane są w zgodzie z zasadami ostrożnej wyceny.  
W szczególnych przypadkach (w szczególności przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane 
wartości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosztów. Oszacowania dokonywane są w oparciu 
o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynników uwa-
żanych za właściwe w danych okolicznościach.  

W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jed-
nak w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  
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Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach 
szacunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym dokonano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tyl-
ko tego okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno 
na bieżący, jak i przyszłe okresy. 

Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 

Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrożeniem analizowane 
i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem użycia.  

Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten 
dzień. Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych sza-
cunków. 

Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 

Na każdy Dzień Wyceny ustalane są: 

 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat);   

 bilans funduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów funduszu oraz jego zobowiązań;   

 ustalenie wartości wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych 
kosztów funduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) 
z wyceny lokat;    

 Wartość Aktywów Netto funduszu, stanowiąca różnicę między wartością aktywów i zobowiązań;   

 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie);   

 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, oraz wartość aktywów netto przypadającą na jed-
nostki uczestnictwa każdej kategorii.   

Zasady szczególne – dotyczące Funduszu 

1) Wskazanie dostawców cen: Podstawowym Dostawcą Cen jest FTID, a Dostawcą Zapasowym jest Bloom-
berg.  

2) W przypadku wyceny instrumentów o wartości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza codziennie 
kursów, wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.   

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyce-
ny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmo-
wania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w ni-
niejszej nocie.   

Nota - 2 Należności Funduszu   

wyszczególnienie Należności

Funduszu

w złotych 

polskich

w złotych 

polskich

W tys. W tys.

31.12.2010 31.12.2009

Należności z tytułu zbytych lokat 3 689 0

Należności z tytułu zbytych 

jednostek uczestnictw a

0 0

Należności z tytułu dyw idend 27 79

Należności z tytułu odsetek 0 0

Należności pozostałe, w  tym 1 571 4 467

Należności z tytułu podatku 1 345 4 234

Należności Funduszu razem 5 287 4 546  
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Nota - 3 Zobowiązania Funduszu   

Wyszczególnienie Zobowiązań

Funduszu

w złotych 

polskich

w złotych 

polskich

W tys. W tys.

31.12.2010 31.12.2009

1 Zobow iązania z tytułu nabytych 

aktyw ów

0 0

2 Zobow iązania z tytułu transakcji 

przy zobow iązaniu się funduszu 

do odkupu

0 0

3 Zobow iązania z tytułu 

instrumentów  pochodnych

0 0

4 Zobow iązania z tytułu w płat na 

jednostki uczestnictw a

8 32

5 Zobow iązania z tytułu 

odkupionych jednostek 

uczestnictw a

395 98

6 Zobow iązania z tytułu rezerw 0 0

7 Zobow iązania pozostałe, w  tym: 1 401 1 440

a Zobowiązania z tytułu 

wynagrodzenia za zarządzanie

1 312 1 254

b Zobowiązania z tytułu opłaty 

manipulacyjnej

27 35

c Zobowiązania z tytułu 

przekroczenia salda na 

rachunku

0 0

Zobowiązania Funduszu 

razem

1 804 1 570

 

Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   

Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 

Wyszczególnienie pozycji

aktywów / pasywów

w walucie w złotych 

polskich

w walucie w złotych 

polskich

Środki pieniężne

Środki pieniężne w  Banku Polska 

Kasa Opieki SA, w  tym: 

·          PLN 6 6 2 2

·          € Euro 3 12 8 31

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)
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Waluta Wartość w 

danej 

walucie

Wartość w 

złotych 

polskich

Wartość w 

danej 

walucie

Wartość w 

złotych 

polskich

PLN 1 483 1 483 1 003 1 003

CHF 0 0 24 67

EUR 3 895 15 526 2 166 9 297

GBP 0 0 41 210

SEK 0 0 2 1

Średni w  okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w 

celu zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszu

Rok 2010  (w tys.) Rok 2009  (w tys.)

 

Nota - 5 Ryzyka   

Ryzyko inwestycyjne związane jest z przyjętą polityką inwestycyjną Funduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało 
opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu – w Rozdziale III, pkt. 19.   

Fundusz inwestuje w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujących inwestycji w in-
strumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko inwestycyjne związane z własną polityka inwestycyjną, 
w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.  Fundusz nie dyspo-
nuje szczegółowymi danymi na temat składu portfeli inwestycyjnych funduszy, których jest uczestnikiem, dlatego 
też nie prezentuje w niniejszej nocie pośredniego obciążenia ryzykami.   

1) Aktywa Funduszu nie są obciążone ryzykiem stopy procentowej.   

2) Obciążenie aktywów funduszu ryzykiem kredytowym.   

 Ryzyko kredytowe polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrpartner nie wywiązuje się 
z zawartej wcześniej umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instru-
menty pochodne. 

 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Fundusz wywiązał się ze swoich 
zobowiązań zanim zrobił to kontrpartner; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybanko-
wym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowa-
nych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie stosowana jest tzw. zasada „free of payment”, 
czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery versus payment”, czyli wyda-
nie przy płatności). 

a) Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy 
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków (nie uwzględnia się warto-
ści godziwych dodatkowych zabezpieczeń) 

 depozyty bankowe: 3,2 % Aktywów Funduszu.   

3) Poziom obciążenia aktywów funduszu ryzykiem walutowym 

 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wy-
rażoną w złotych, w przypadku, gdy fundusz ma część aktywów denominowanych w walutach ob-
cych oraz odpowiednim zwiększeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.   

 Lokaty funduszu, z którymi związane jest ryzyko walutowe (denominowane są w walutach obcych):   

31.12.2010

Udział w wartości 

aktywów 

Funduszu

Tytuły uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspólnego

inwest. mające siedzibę za

granicą 95.64%

Depozyty 3.01%

Kategoria lokat

 

 Waluty inne niż złote, wskazane w Nocie 4 stanowiły łącznie 0,0 % aktywów Funduszu.   
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 Fundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego związanego ze składnikami portfela bądź 
środkami pieniężnymi wyrażonymi w walutach innych niż złote.   

4) Ryzyko cen akcji 

Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzą-
cych w skład portfela inwestycyjnego. Na dzień 31 grudnia 2010 roku  Fundusz nie posiadał udziałowych 
papierów wartościowych.  

5) Fundusz inwestuje [na dzień 31 grudnia 2010 roku 95,6 % aktywów] w tytuły uczestnictwa zagranicznych 
funduszy inwestycyjnych dokonujących inwestycji w instrumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko 
inwestycyjne związane z własną polityka inwestycyjną, w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, 
ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.  Fundusz nie dysponuje szczegółowymi danymi na temat składu 
portfeli inwestycyjnych funduszy, których jest uczestnikiem, dlatego też nie prezentuje w niniejszej nocie po-
średniego obciążenia ryzykami.  Ryzyka związane z funduszami, których tytuły uczestnictwa są nabywane 
zależą m.in. od ich dominujących inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne).   

6) Ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej oraz możliwości wyceny istotnie dużej ilości 
składników portfela inwestycyjnego.   

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystąpił brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela in-
westycyjnego w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich in-
strumentów.  W roku 2010 nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat Funduszu.   

Pioneer Pekao Investment Management na bieżąco zarządza ryzykiem, w tym ryzykiem niewypłacalności emi-
tentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów w transakcjach.   

Nota - 6 Instrumenty pochodne   

Na dzień 31 grudnia 2010 roku Fundusz nie posiadał w portfelu inwestycyjnym instrumentów pochodnych.   
 

Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Funduszu lub dru-
giej strony do odkupu   

1) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back) 

   31.12.2010   31.12.2009  

a.  Transakcje, w wyniku których następu-
je przeniesienie na fundusz praw wła-
sności i ryzyk;   

nie miał zawartych nie miał zawartych 

b.  Transakcje, w wyniku których nie na-
stępuje przeniesienie na fundusz praw 
własności i ryzyk 

nie miał zawartych nie miał zawartych 

c.  Transakcje, w wyniku których następu-
je przeniesienie na fundusz praw wła-
sności i nie następuje przeniesienie na 
fundusz ryzyk 

nie miał zawartych nie miał zawartych 

2) Transakcje przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu (Sell-buy-back) 

   31.12.2010   31.12.2009  

a.  Transakcje typu Sell-buy-back   nie miał zawartych nie miał zawartych 

3) Należności z tytułu papierów wartościowych pożyczonych od Funduszu w trybie przepisów 
rozporządzenia o pożyczkach papierów wartościowych 

   31.12.2010   31.12.2009  

 Pożyczone papiery wartościowe 
(w charakterze pożyczkodawcy) 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 

4) Zobowiązania z tytułu papierów wartościowych pożyczonych przez Fundusz w trybie prze-
pisów rozporządzenia o pożyczkach papierów wartościowych 

   31.12.2010   31.12.2009  

 Pożyczone papiery wartościowe 
(w charakterze pożyczkobiorcy) 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 
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Nota - 8 Kredyty i pożyczki   

   31.12.2010   31.12.2009  

a. Zobowiązania z tytułu pożyczek 
i kredytów 

nie wystąpiły nie wystąpiły 

b. Należności z tytułu udzielonych poży-
czek pieniężnych 

nie wystąpiły nie wystąpiły 

Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   

1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Funduszu była denominowa-
na w walutach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   

Waluta

wyszczególnienie pozycji

aktywów / pasywów

Euro €, w  tym: 115 839 458 756 109 659 450 498

Środki pieniężne 3 12 3 099 12 729

Lokaty 114 595 453 830 106 002 435 477

Należności inne 1 314 5 203 621 2 553

Zobowiązania -73 -289 -63 -261

Dolary USA $, w  tym: 8 23 8 22

Należności inne 8 23 8 22

Funty Szterlingi £, w  tym 1 2 1 2

Należności inne 1 2 1 2

Franki szw ajcarskie, w  tym 0 0 689 1 907

Należności inne 0 0 689 1 907

Korony duńskie, w  tym 110 58 110 61

Należności inne 110 58 110 61

31.12.2010 (w tys.)

w złotych 

polskich

31.12.2009 (w tys.)

w złotych 

polskich

w waluciew walucie

 

Pozostałe pozycje aktywów i pasywów są denominowane w złotych polskich.   

2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   

Różnice kursowe

W przekroju lokat funduszu 

różnice netto -10 791 -3 471 75 368 -60 944

Różnice dodatnie, w  tym: 129 0 89 949 0

  Akcje i inne udziałowe pw  0 0 89 949 0

Różnice ujemne, w  tym: -10 920 -3 471 -14 581 -60 944

  Akcje i inne udziałowe pw  0 0 -14 265 -36 394

  Inne -10 920 -3 471 -316 -24 550

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

Zrealizowan

e różnice 

kursowe

Zrealizowane 

różnice 

kursowe

Różnice 

kursowe 

niezrealizow

ane

Różnice 

kursowe 

niezrealizo

wane

 



 PIONEER AKCJI EUROPEJSKICH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  

 Sprawozdanie Finansowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2010 roku  

 

 - 9 / Noty objaśniające (PL) - Akcji € 
 

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów zostały zaprezentowane w zestawieniu:   

Typ lokat Wartość 

zrealizowan

ego zysku 

(straty) ze 

zbycia lokat

Wzrost 

(spadek) 

niezrealizow

anego zysku 

z wyceny 

aktywów

Wartość 

zrealizowan

ego zysku 

(straty) ze 

zbycia lokat

Wzrost 

(spadek) 

niezrealizo

wanego 

zysku z 

wyceny 

aktywów

Kategoria aktywów

Razem w  okresie 

spraw ozdaw czym, w  tym: 

34 272 16 485 -19 241 122 366

1. Składniki lokat notow ane na 

aktyw nym rynku, w  tym: 

0 0 -20 226 54 451

  Akcje i inne udziałowe pw  0 0 -20 226 54 451

2. Składniki lokat nienotow ane na 

aktyw nym rynku, w  tym: 

34 272 16 485 985 67 915

  Akcje i inne udziałowe pw  0 0 0 0

  Papiery wartościowe dłużne 0 0 0 0

  Inne 34 272 16 485 985 67 915

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

 

2.  Fundusz, zgodnie ze Statutem (Art. 9) nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody osiągnięte 
w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów Funduszu, 
jak również zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa. 

Nota - 11 Koszty Funduszu   

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Funduszowi kosztów ponoszonych, przy czym część kosztów obsługi 
Funduszu (które, zgodnie ze Statutem, nie obciążają Funduszu) opłacana jest przez Zarządzającego (z wyna-
grodzenia Zarządzającego).   

Fundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarządzającego oraz koszty niepodlegające ogra-
niczeniu limitowemu.  Bardziej szczegółowe informacje na temat ponoszonych kosztów wskazane zostały 
w rozdziale ‘Instytucje obsługujące Fundusz’.   

  Rok 2010  Rok 2009 

Fundusz naliczył wynagrodzenie za zarzą-
dzanie w wysokości (tys. zł) 

14 607 14 143 

Wynagrodzenie Towarzystwa uzależnione jest w całości od wartości aktywów netto funduszu.     

Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 

Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 
obrotowe.   

Opis  31.12.2010   31.12.2009   31.12.2008  31.12.2007 

Wartość Aktywów Netto 458 231 tys. zł 451 322 tys. zł 386 303 tys. zł 919 821  tys. zł 

Wartość JU kat. A 33.03 30.56 24.42 38.37 

Wartość JU kat. I 35.86 32.85 25.94 40.14 
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Informacje dodatkowe 

A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych 
w sprawozdaniu finansowym   

Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za 
bieżący okres sprawozdawczy.   

B Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, 
a nieuwzględnionych w Sprawozdaniu 

Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozda-
niu finansowym.   

C Dokonane korekty błędów podstawowych 

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  

Ponadto: 

1. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   

2. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   

3. transakcje zawierane przez Fundusz były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w za-
kresie terminowości i prawidłowości.   

D Inne informacje 

Opodatkowanie Funduszu w roku 2010  

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, są zwolnione od po-
datku dochodowego od osób prawnych.   

Działalność Funduszu na międzynarodowych rynkach inwestycyjnych podlega opodatkowaniu (z tytułu otrzyma-
nych dywidend) na zasadach ogólnych w poszczególnych krajach, przy czym stosuje się, odpowiednio dla każ-
dego kraju, bilateralna umowa międzynarodowa o unikaniu podwójnego opodatkowania.  W przypadku możliwo-
ści skorzystania z prawa odzyskania części kwoty pobranego podatku, Fundusz podejmie działania dla odzy-
skania nadpłaty   

  Rok 2010  Rok 2009 

z wypłat dywidend został potrącony podatek w wy-
sokości (tys. zł) 

2 256 1 833 

Podatek dochodowy od dochodu z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa  

W odniesieniu do uczestników Funduszu, będących osobami fizycznymi, dochód z odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa podlega opodatkowaniu.  Fundusz jest płatnikiem tego podatku.   

  Rok 2010  Rok 2009 

Fundusz pobrał (i przekazał w ustawowym terminie 
do Urzędu Skarbowego) z wypłat z tytułu odkupień 
kwotę podatku (tys. zł) 

162 21 

Stawki wynagrodzenia za zarządzanie funduszami, w których jednostki uczestnictwa dokonano lokat 
Funduszu 

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy, wobec zaangażowania przewyższającego 50 % Aktywów Funduszu [na dzień 
bilansowy 31 grudnia 2010 roku  95,6 % aktywów] w odpowiednie jednostki uczestnictwa (tytuły uczestnictwa lub 
certyfikaty inwestycyjne) funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez podmioty z grupy kapitałowej Pioneer 
Pekao TFI SA, Fundusz podaje w sprawozdaniu finansowym maksymalną stawkę wynagrodzenia za zarządza-
nie Pioneer Funds pobieranego przez Pioneer Asset Management S.A. z siedzibą w Luksemburgu w odniesieniu 
do tytułów uczestnictwa, w które Fundusz zainwestował.  
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 ISIN  
Wskazanie 
funduszu / 
subfunduszu 

waluta  ozn. Stawka [% pa] zarządzający 

1.  
LU03
1364
8254 

Pioneer 
Funds - Euro-
pean Equity 
Value EURO PFEEVEI 0.70 Pioneer L 

2.  
LU01
1943
3067 

Pioneer 
Funds - Core 
European Equi-
ty EURO PIOCEEI 0.60 Pioneer L 

3.  

LU03
0738
3066 

Pioneer 
Funds - Euro-
pean Potential EURO PIOEPFI 0.75 Pioneer L 

4.  

LU01
1943
2846 

Pioneer 
Funds - Eurol-
and Equity 

E
U
R
O 

P
I
O
E
U
L
I 

0
.
6
0 

P
i
o
n
e
e
r
 
L 

5.  

LU01
1943
3224 

Pioneer 
Funds - Euro-
pean Research EURO PIOPEEI 0.65 Pioneer L 

6.  
LU01
1943
3570 

Pioneer 
Funds - Top 
European Play-
ers EURO PIOTEPI 0.75 Pioneer L 

Uwagi: 

Pioneer L – oznacza Pioneer Asset Management S.A. (z siedzibą w Luksemburgu). 

Dla subfunduszy Pioneer stawki wynagrodzenia za zarządzanie zostały podane dla JU kat. I (nabywanych przez 
Fundusz), na podstawie dostępnych publicznie danych (prospekt informacyjny lub sprawozdania finansowe Pio-
neer Funds).  Stawki wynagrodzenia za zarządzanie Pioneer Funds w odniesieniu do JU kat. A. są wyższe.  
Wykorzystano dane z prospektu datowanego na 11 grudnia 2010 r. 

Instytucje obsługujące Fundusz   

 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarządzający portfelem Funduszu  

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spółką akcyjną prawa polskiego, 
której kapitał akcyjny w 100 % należy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM).  Właścicielem 
51 % akcji Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % 
akcji jest w posiadaniu Banku Polska Kasa Opieki SA.   

Adres Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, bud. New City 4p., tel. +48 22 640 4000 [do dnia 
19.11.2010: ul. Wołoska 5, 02-675 Warszawa, bud. Taurus 5p.].   

Fundusz wypłaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarządzenie (naliczane codziennie od wartości aktywów netto 
Funduszu). 

Stawki wynagrodzenia za zarządzanie: 

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowiązująca na dzień 
bilansowy 

A 3.50 % 3.50 % 

I 2.50 % 2.50 % 

 Kwoty wynagrodzenia za zarządzanie naliczane są w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa każdej 
kategorii odrębnie.   

Z kwoty wpłat uczestników Fundusz pobiera opłatę manipulacyjną, która jest przekazywana Towarzystwu.  
Zgodnie ze Statutem stawka opłaty manipulacyjnej wynosi maksymalnie 5.5 % (dla wpłat na Jednostki Uczest-
nictwa kategorii A oraz I; liczonej od kwoty wpłaty).  Mające zastosowanie stawki opłat manipulacyjnych zależą 
od kwoty wpłaty, sytuacji szczególnej wynikającej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu (w tym wskazania 
prowadzącego dystrybucję).  Na dzień bilansowy obowiązują tabele opłat ze stawkami maksymalnymi 5,0 % 



 PIONEER AKCJI EUROPEJSKICH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  

 Sprawozdanie Finansowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2010 roku  

 

 - 3 / Informacje dodatkowe (PL) - Akcji €  

(jednakowo dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa). Szczegółową tabelę stawek opłat manipulacyj-
nych Towarzystwo prezentuje w materiałach informacyjnych.   

Towarzystwo zawarło umowę o świadczenie usług w zakresie zarządzania pakietem papierów wartościowych na 
zlecenie z Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibą w Warszawie, pod adresem: ul. Wołoska 5.   

Pracownikiem PPIM, któremu powierzono zarządzanie portfelem inwestycyjnym funduszu jest:   

 Hubert Kmiecik (zarządzający funduszem – od 27.05.2009, zarządza całym portfelem fundu-
szu, pracownik PPIM SA).  

 Agent Obsługujący Uczestników Funduszu   

Pekao Financial Services Sp. z o.o. (Agent) jest spółką prawa polskiego. Wszystkie udziały w spółce należą do 

Banku Polska Kasa Opieki SA.   

Adres Agenta: ul. Postępu 21, 02-676 Warszawa, tel. +48 22 640 0901.   

Agent zajmuje się prowadzeniem rejestrów uczestników oraz rozlicza transakcje zbywania i odkupywania Jed-
nostek Uczestnictwa.  Szczegółowy zakres czynności realizowanych na rzecz Funduszu wymieniony został 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.   

 Depozytariusz  

Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna jest spółką prawa polskiego, której akcje notowane są na giełdzie war-

szawskiej (GPW SA).  Bank Polska Kasa Opieki S.A. wykonuje, zgodnie z umową z Funduszem, obowiązki de-
pozytariusza.  Szczegółowy zakres obowiązków depozytariusza opisany został w Prospekcie Informacyjnym 
Funduszu i odpowiada obowiązkom wskazanym w Ustawie.  

Adres Depozytariusza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, Departament 
Powierniczy: tel. +48 22 524 5866.  

Metryka Funduszu 

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: tel. w Polsce 0-801 641 641.  
Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com.  W zakresie 
elektronicznej informacji o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi 
i informacji e-Pioneer.  Ponadto Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: www.Pioneer.com.PL. 
(wyceny, informacje o Funduszu). Innym źródłem informacji o codziennych wycenach Funduszy jest: Telegazeta 
TVP S.A. (str. 706).   

Nazwa Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

Nazwa w j. angielskim Pioneer European Equities Open-End Investment Fund (OIF) 

Rozpoczęcie wycen 29.04.2004 Wartość początkowa 40.12 (zł) 

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy 

  w rejestrach 108-00-00-295 015698701 RFi 160 

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Ozn. wewnętrzne 

   w systemach PLPPTFI00147 PIO020 20AKEU 

Podstawowe dane na  31 grudnia 2010 roku  

Wartość aktywów netto 458 231  tys zł Wartość JU kat. A 33.03 zł / 8.34 EUR 
 

Warszawa, dnia 30 marca 2011  roku. 
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