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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Zrownowazony
Zestawienie lokat - Tabele uzupetniajace

(tysiage ziotych)
31.12.2010
Wartos¢ wedlug | Wartos¢ wedlug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzien
Akcie tue hilancowy w tue andtam
Akcie - RAZEM 1992472 2504 400 67.46
BG1100018057 (Intercapital Property D Real Estate Investment Trust) | Aktywny rvnek - rvnek reaulowany Gielda Papieréw $ w Warszaw| 90 000|Bulgaria 5 418 0
CZ0005112300 (Ceske Eneraeticke Zavody A.S.) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Praaue Stock Exchanae 8903 | Czechy 7 1101 0:
EE3100001751 (Silvano Fashion Group AS) Aktywnv rvnek - rvnek requlowany ASDA( MX Tallint 1682 276 | Estonia 234 18188 A
LU0299378421 (Automotive C Europe SA) Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany ietda Papierow w Warszaw| 446 053 | Luksem! 6: 4014
PLAB00000019 (AB SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 91 809 Polska 1 2433
GRBRNO00012 (Alchemia SA) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 6493 660 | Polska 4216 51049
KRCHMO0015 (Alma Market SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 115 505 Polska 389 5474
APATR00018 (Apator SA) Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany ietda Papierow w Warszaw| 50 117 | Polska 712 962
PLARTPR00012 (Arctic Paper SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 322 705 Polska 841 095
PLPEKPL00010 (Platforma Mediowa Point Groun SA) Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany iefda Papierow w Warszaw| 1831 Polska 643 417
PLSOFTBO0016 (Asseco Poland SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 1024 olska 29533 54320
ASSEE00014 (Asseco South Eastern Europe SA) Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ietda Papierow w Warszaw| 3 200 450
NLO000686509 (Astarta Holding NV) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 367 896
PLATMSA00013 (ATM SA) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany ielda Papieréw w Warszaw| 000 Polska 632 797
PLBKLNDO0017 (Bakalland SAY Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 91657 Polska 397 582
LBPHO000019 (Bank BPH SA) Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany ietda Papierow w Warszaw| 000 | Polska 7 14
LNFI1200018 (BBI D Narodowy Fundusz SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 15 387 289 | Polska 5 70
BIOTN00029 (Bioton SA) Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany ietda Papierow w Warszaw| 2 466 107 [ Polska 3
LWBGD00016 (Lubelski Wediel Boadanka SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 188 522 Polska 7
BOMI000017 (BOMI SAY  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papieréw w Warszaw| 2227 107 [ Polska 3 &
BRSZWO00011 (Borvszew SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 31420 412 Polska 4 84
BRE0000012 (BRE Bank SA)  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papieréw w Warszaw| 471 | Polska 1 11
PLBZ00000044 (Bank Zachodni WBK SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 209 | Polska 1024 36
PLCCC0000016 (NG2 SA)  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papierow w Warszaw| 1592 380 | Polska 67223 108 282
PLCRSNTO00011 (Cersanit SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 119 697 Polska 1181 287
PLCIECH00018 (Ciech SA) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany etda Papierow w Warszaw| 1738 794 Polska 74 850 43279
PLCMP0000017 (Comp SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 73| Polska 895 7
CFRPT00013 (Cvfrowv Polsat SA)  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papierow w Warszaw| 41, 47 2
DEBCA00016 (Firma Oponiarska Debica SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 142 132[Pols} 1002 1
LDUDAQ0001 olski Koncern Miesnv Duda SA)  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papieréw w Warszaw| 1472 000 | Polska 4
LECHPS00019 (Echo Investment SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 2991 269 | Polska 1 14358
LELTBD00OL Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany ietda Papierow w Warszaw| 1102
LELZABO0010 (Zaklady Urzadzen ELZAB SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 50 664 Polska 44
LEMCIMO00017 (EMC Instytut Medvczny SAY  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papieréw w Warszaw| 79 000 | Polska 114:
PLENEA000013 (Enea SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 329 000 Polska 779
PLENMPDO00018 Poludnie SA)  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papierow w Warszaw| 1125 614 | Polska 421
PLEOTA000014 (Fota SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 350 000 Polska 6 10.
PLGANT000014 (Gant D SA  Aktvwnv rvnek - rvnek reaulowany. ielda Papierow w Warszaw| 198 161 | Polska 3 3307
PLGSPR000014 (Getin Holdina SA) Aktywnv rvnek - rvnek requlowany ielda Papieréw w Warszaw| 29 150 175 | Polska 151 860 335227
GTC0000037 (Globe Trade Centre SA) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany etda Papierow w Warszaw| 4472 672 | Polska 61664 109 580
PLVENTS00019 (Hawe SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 3141 447 | Polska 10341 12597
HDRWL00010 ( Polska SA) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany etda Papierow w Warszaw| 739 444 |Polska 601 307
IDMSA00044 (Dom Maklerski IDMSA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 21300 000 | Polska 909 854
PLIMPXMOOOL SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 4489 371 [ Polska 13423 19529
PLBSK0000017 (ING Bank Slaski SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 21 486 Polska 883 19208
nstalexport SA na rvnku aktywnym ie dotycz 420 000 [Polska 570
PLINTEG00011 (Integer.pl SA) Aktywnv rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 358 903 | Polska 414 28 605 17
IPOPMO0011 (Ipopema Securities SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 490 239 [Polska 584 285
PLIJWC0000019 (JW Construction Holdina SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 2182 111 Polska 38370 34630
PLKETY000011 (Grupa Kety SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 6 4 | Polska 511 762
PLKGHMO000017 (KGHM Polska Miedz SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 19 265 | Polska 70728 72533
PLKOPEX00018 (Kopex SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 40 364 | Polska 649 519
PLKRDTB00011 (Kredvt Bank SA) Aktywnv rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 9 696 709 | Polska 140 279 142 639
LENTX00010 (Lentex SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 74161 | Polska 154 008
LPP0000011 (LPP SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 850 Polska 1492 840
MGLAN00018 (Magellan SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 101 546 [ Polska 3660 821
PLSMMDA00012 (Mediatel SA Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 61715 Polska 54 492
MRCORO0016 (Mercor SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 110 000 Polska 2344 2133
MRBUD00015 (Mirbud SA) Aktywnv rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 1 100 000 | Polska 3304 4785
LMOBRKO00013 (Mo-BRUK SA) Aktywny rvnek - rvne} PW w Warszawie New Connect 28000 [Polska 3 4340
PLMSTWS00019 (Mostostal Warszawa SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 650 Polska 101
LNFI0400015 (Black Lion Narodowy Fundusz SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 2279 660 | Polska 74 041
PLNFI0700018 (BBI Capital Narodowy Fundusz SAY Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 2039190 [ Polska 48 977
PLNFI1000012 (BBI Zeneris Narodowy Fundusz SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 1 480 000 | Polska 1484 59
PLNFI1500011 (NFI Empik Media & Fashion SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 3071 889 | Polska 54 269 8241
ORBIS00014 (Orbis SA) Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 703 [Polska 263 27
PLPAGEDO0017 (Paded SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 429 Polska 54 4
PBGO000029 (PBG SA Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 1090 788 [Polska 238690 23233
PCCIM00014 (PCC Intermodal SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 2000000 Polska. 6000 1340
PEKAS00017 (Pek:  Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 486 132 | Polska 019 458 .1
PEKAO00016 (Bank Pekao SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 620 507 | Polska. 60845 111071 9
PLSEP00013 (Polish Eneray Partners SA)  Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 779 521 | Polska 22274 26114 .7/
PGER000010 (PGE Polska Grupa ) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 2758 442 [ Polska. 62893 63968 7
PGNIG00014 (Polish Oil & Gas Co) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 852 262 Polska 942 043 X
PLPKNO000018 (Polski Koncern Naftowy Orlen SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 1430909 [Polska 31747 65536 77
PL (Powszechna Kasa O Bank Polski SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 3349 873 | Polska 104046 145217 X
PLPSTBX00016 ( Tworzyw Sztucznyeh Plast-Box SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 203 420 [ Polska. 253 251 9
PAQUA00018 (Pol-Adua SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 565 127 | Polska 12128 10031 27
PLMSTSD00019 (Polimex Mostostal SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow W Warszaw| 21409 812 Polska. 80123 85639 1
POLND00019 (Polnord SA)  Aktywny rynek - rvnek requlowany ielda Papierow w Warszaw| 272 987 030 .24
PLZAPUL00057 (Zaklady Azotowe Pulawy SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow wWarszaw] 100 400 500 3
PZU0000011 (Powszechny Zaklad L SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 318 093 Polska 116050 113082 .05
RDPOL00010 (Radpol SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 170 580 [ Polska. 622 1667 04
RNKPRO0014 (Rank Proaress SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 321 429 [Polska 764 3349 0
STLPD00017 SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 20 495 [Polska 10586 5659 1
CMPLDO00016 (Syanity SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 329 796 Polska 13492 4977 X
‘auron Polska Eneraia SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 5677697 | Polska. 28964 37302 I
TLKPLO0017 (T Polska SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 82 984 Polska 175 2992 X
EUROP00019 (T L EUROPA SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow wWarszaw] 00 15200 21000 57
TUNO000017 (TVN SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany ielda Papierow W Warszaw| 2617 595 | Polska 35284 44761 21
PLVSTLAODO11 (Vistula Group SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany elda Papierow w Warszaw] 2008382 Polska. 4358 4238 11
PLYAWALO00058 (Yawal SA) Aktywny rvnek - rvnek requlowany ielda Papierow W Warszaw| 49 256 | Polska 9898 3836 .10
RUO007288411 (MMC Norilsk Nickel) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany MICEX Stock Exchanae 3[Rosia 2 2 00
RU000A0JP922 (Rosinter Holding OJSC) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany MICEX Stock Exchanae 193 500 Rosia. 16316 13701 3
US1534351028 (Central European Distribution Corp) Aktvwny rvnek - rvnek requlowany NASDAO Global Market 381 318 Stanv 30160 25883 .7
LU0327357389 (Kernel Holding SA) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany Gielda Papierow $ w Warszaw| 6 000 [ Luksembura 378 447 0.
LU0564351582 (Sadovava Group SA) Aktvwny rvnek - rvnek requlowany Gielda Papierow. wWarszaw| 214 604 Luksembura 1846 2361 .0
HU0000061726 (OTP Bank PLC) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany Budapest Stock Exch. 78 500 Wearv 5346 5598 .1

-2/ Tabele (PL) -
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-3/ Tabele (PL) -

(tysiace ziotych)
31.12.2010
I
[Aktywny rvnek - vnek requlowany 198519 2500 06
Aktywny rynek - vnek 371 434
inny aktywny rvnek
na rynku aktywnym 357
Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzien w aktywach
Warranty subskrypcyine tue hilancowy w tue andlam
Warranty subskrypcyine - RAZEM 0 0 0.00
Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny na dzieft w aktywach
Prawa do akcii tus hilansowy w tus andlam
Prawa do akciji - RAZEM 6828 7372 0.20
MCI Management SA ser. J PDA [Nienotowane na rvnku aktvwnvm [Nie dotvezy 16 000 | Polska. 100 138 0.00
PLSOFTBO0156 (Asseco Poland SA) PDA Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Gielda Papierow W Warszaw| 133963 Polska 6728 7234 020
Wartosé wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzien w aktywach
Prawa poboru tue! hilancawy w tue andlem
Prawa poboru - RAZEM 0 0 0.00
Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | cenynabyciaw | wyceny na dzief w aktywach
Kwity depozytowe bilansowy w tys. ogélem
Kwity depozytowe - RAZEM 20464 5658 015
US2385262066 (Davento PLC) ‘Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Frankfurt Stock Exchanae 782 268 | Cvor 12058 1642 004
US05349V2097 (Avanaardco Public Ltd) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany London SE (10B) 82500 Cvor 3838 3631 010
US2777802049 (EastPharma Lid) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany London SE (10B) 152 899 [Bermudv 4568 385 001
Wartos¢
Wartoséé wediug wedtug
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Werunki i Rodzaj listu Podstawa emisji Wartosé nominaina Liczba conynabyciaw | wycenyna | ©CCeMtoWy udzialw aktywach
oprocentowania dzien ogotem
Listy zastawne hilancnwy w
Listy zastawne - RAZEM 0 0 0 0.00
Odsetki naliczone od listow na rynku aktywnym
Odsetki naliczone od listow na rynku aktywnym 0 0.00
Wartos¢ wedlug | Wartos¢ wedlug | Procentowy udziat
Warunki Wartos¢ cenynabyciaw | wyceny na dzier w aktywach
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Nominalna Liczba bilansowy w tys ogélem
Diuzne papiery wartosciowe - RAZEM 1128101 1105057 29.76
1.0 terminie wykupu do 1 roku 40293 52998 53944 145
a) Obligacie 40203 52 998 53944 145
[PL0000105524 (OKO711) ‘Aktywny rvnek - rvnek reaulowany Rvnek Treasury BondSpot Poland Polski Skarb Paristwa olska 18 000 000 18 000 16789 17616 3
[PL0000104287 (PS0511) Aktywny rynek - rvnek requlowany Rynek Treasury BondSpot Poland Polski Skarb Panstwa Polska. 4.25 % staly 798 000 798 762 799
[PL0000103305 (WZ0911) Aktywny rvnek - rvnek reaulowany Rvnek Treasury BondSpot Poland Polski Skarb Paristwa olska 4.03 % zmienny 2000 000 2000 1987 2001
[Obligacia BBI Capital Narodowy Fundusz SA na rvnku aktywnym e dotvezy BBI Capital Narodowy Fundusz SA_[Polska 10 % staly 1000000 1000 1000 1000
[Obligacia BBID Narodowy Fundusz SA na rvnku aktvwnym e dotvezy BBID Narodowy Fundusz 9.99 % zmienny 1200 000 120 1200 1200
[Obligacia Bumech SA na rvnku aktywnym e dotvezy Bumech SA Polska. 12 % staly 700 000 700 700 700
[PLNFI1000061 (BBZPW 10 1/2 07/12/11) Aktywny rvnek - rvnek GPW w Warszawie ASO BBI Zeneris Narodowy Fundusz SA [Polska 10.5 % stalv 400 000 400 400 404
[PLELECT00021 (ELECPW 0 10/04/11) Aktywny rvnek - rvnek requiowany Gielda Papierow $ W Warszaw[E SA Polska. 1 Zmienny 3500 000 3500 3500 3570
Obligacia Hawe na rvnku aktvwnvm ie dotvezy. Hawe SA olska Zmienny 500 000 500 500 500
Obligacia Hawe SA na rvnku aktywnym e dotyczy’ Hawe SA Polska. 1 Zmienny 2800 000 28 2 2799
Obligacia Hawe SA na rvnku aktvwnvm ie dotvezy Hawe SA olska 1 Zmienny 1100000 11 1 1100
Obligacia Hawe SA na rvnku aktywnym e dotyczy’ Hawe SA Polska. 1 Zmienny 5 5 500
Obligacia Hawe SA na rvnku aktvwnvm ie dotvezy. Hawe SA Polska zmienny 7 7 7
Obligacia Integer.pl SA na rvnku aktywnym Nie dotvczy inteqer.pl SA Polska 1.06.2011 9,65 % staly 1 1 1 1
Obligacia Dom Maklerski IDMSA na rvnku aktvwnvm Nie dotvczy Dom Maklerski IDMSA Polska. 0092011 12 96 stalv 6 60 6 5
Obligacia NFI Magna Polonia SA na rvnku aktywnym Nie dotvczy NFI Magna Polonia SA Polska 9.01.2011 9 9% zmienny 2 2 1 .05
[Obligacia Polskie Koleie Paristwowe SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvczy Polskie Koleie Paristwowe SA Polska. 2122011 459 % zmienny 3 3 3360 3 9
[PLNFI0500020 (RECPW 0 09/15/11) Aktywny rvnek - rvnek GPW w Warszawie ASO Rubicon Partners Narodowy Fundusz 15.00.2011] 1091 % zmienny 1 180 1800 1847 .05
Obligacia Svanity SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvczy Svanity SA Polska. 20.07.2011] 12,99 % zmienny 1 191 1900 1900 5
Obligacia Vistula Group SA na rvnku aktywnym Nie dotvczy Vistula Group SA Polska 27.12.2011] .82 % zmienny 5 5 5000 4999 .13
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2.0 terminie wvkupu powvzei 1 roku 1018672 1075103 1051113 28.31
a) Obligacie 1018672 1075103 1051113 28.31
XS0146426688 (ERSTBK 0 04/25/12) * na rviku akivwnvm Luksembura Erste Group Bank AG Austria 25.04.2012| _2.374 % zmienny 2401 48 24000 23384 63
XS0145526348 (AXASA 0 04/05/12) * na rvnku aktywnym Luksembura Francia 05.04.2012] 2393 % zmienny’ 2801 56 28 000 27287 .7
XS0144135372 (CCCI 0 03/14/12) * na rvnku akivwnvm Luksembura Caisse Centrale du Credit Inmobilier de France | Francia 14.03.2012] _1.135 % zmienny 23 5 a7 23500 22864 6
XS0142820554 (SNSSNS 0 02/14/12) na rvnku aktywnym Nie dotvczy SNS Bank NV Holandia 2012|1154 % zmienny 17 5 3 17500 16920
NL0009524107 (PLAZIT 0 11/18/13) Nienotowane na rvnku aktvwnvm je dotvezy Plaza Centers NV Holandia .2013] 8.55 % zmiennv 3 3500 499
Obligacia Bank Gospodarstwa Krajoweao Nienotowane na rvnku aktywnym Nie dotvczy Ba Krajoweao Polska 201 4.87 % zmienny 6000 000 6000 000
PL0000102836 (DS1013) Aktvwny rvnek - rvnek requlowany Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa Polska 201 stalv 1,000 000 100 1001 003
PL0000104543 (DS1017) | Aktvwny rvnek - vnek reaulowany [Rvnek Treasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa Polska. 201 5.25 % staf 100 000 10 94 98
PL0000105441 (DS1019) [ Aktvwny rvnek - vnek reaulowany |Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa Polska .2019 5.5 % stalv 89 000 000 89 00 87088 86419
PL0000106126 (DS1020) [ Aktvwny rvnek - vnek reaulowany [Rvnek Treasury BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa Polska. .2020 5.25 % stal 380 500 000 380 500 368164 358 621
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PLO000103529 (IZ081 [Aktywny rvnek - rvnek reaulowany [Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska. 201 3 9% staly. 1164 709 987 976 1188
PL0000105730 (OKO1 [Aktvwny rvnek - vnek reaulowany [Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa Polska 201 10000 000 10000 9576 9576
PL0000105912 (OKO7: | Aktywny rvnek - rvnek reaulowany |Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Paristwa olska. 201, 176 000 176 155 164
0000106100 (OK10 Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Rynek Treasurv BondSot Polan Polski Skarb Paristwa Polska 201 000000 000 269 443
PL0000103370 (PP1013) * Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotvezy Pols| arb Paristwa olska_ 201 4.25 % zmiennv. /40 000 000 40 000 000 39976
0000105037 (PS041 Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 201 5.25 % stalv 30 000 000 30 000 30 390 30309
0000105433 (PS041: Aktywnv rvnek - rvnek requlowany Rvnek Treasury BondSpot Polan: Pols| arb Paristwa olska_ 201 5.7 stat 500 000 500 497 677
0000105953 (PS0415) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 2015 5.5 9 stalv 21000000 21000 21219 21164
0000105391 (WS0429) Aktywnv rvnek - rvnek requlowany Rvnek Treasury BondSpot Polan: Pols| arb Paristwa olska_ .2029 5.7 stat 75 000 000 75 000 74 262 71737
0000104857 (WS0437) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 2037 stalv 88 000 000 88 000 76 958 75337
0000102646 (WS0922)  Aktywnv rvnek - rvnek requlowany Rvnek Treasury BondSpot Polan: Pols| arb Paristwa olska_ .2022 5.7 stat 47 228 000 47228 47 737 46 052
0000104717 (WZ0118) Aktvwny rvnek - rvnek reaulowany Rvnek Treasurv BondSpot Polan Polski Skarb Partstwa Polska 2011 3.99 % zmienny 4510000 4510 4422 453
(50426658943 (WARSAW 6 7/8 05/06/14) | Aktywny rvnek - rvne OTC -FTID liasto Warszawa olska_ 201 6.875 % staly 3000 000 3000 13024 13 000
[Obligacia BBI L Narodowy Fundusz SA ienotowane na rvnku aktvwnym Nie dotvczy BBID Narodowv Fundusz 2012] 1 Zmienny 600 000 6 600 600
[ Oblinacia BBI Development Narodowy Fundusz SA Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotvezy. BBID Narodowv Fundusz 201 1 zmienny_ 400 000 Al 400 400
[PLBIOTNO0102 (BIOPW 0 07/08/13) Nienotowane na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy Bioton SA Polska 201 zZmienny 000000 3 000 677
Obligacia Ciech SA Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotvezy. Ciech SA olska 201 zmienny_ 000 000 I 000 999
[Obligacia Electus SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy lectus SA Polska 201 zZmienny 000000 3000 846 854
[PLGANT000139 (GNTPW 0 03/29/12) |Aklvwnv rvnek - rvnek IGP w Warszawie ASO ant D SA olska_ .201. 10.: zmienny_ 500 000 2500 500 542
Obligacia Gant D SA Nienotowane na rvnku aktvwnym Nie dotvczy ant D SA Polska 201 8.5 9% zmienny 588 000 25 588 587
Obliaacia Globe Trade Centre SA Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotvezy. lobe Trade Centre SA olska_ 201 6.0¢ zmienny_ 10 000 000 1 10 000 999
[Obligacia Globe Trade Centre SA Nienotowane na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy lobe Trade Centre SA Polska 201 5.35 % zmienny 26000 000 2 26 000 25997
[PLIWC0000035 (JWCPW 0 06/25/13) Nienotowane na rvnku aktywnym Nie dotvczy Construction Holding SA olska 201 8.42 % zmienny 000000 000 000
[PLMCIMG00111 (MCIPW 0 09/10/12) na rvnku aktvwnvm Nie dotvczy ICI Polska zmienny_ 400 000 1. 400 805
liaacia Magellan SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy. lagellan SA olska_ 7.8 zmienny._ 000 000 000 000
[Obligacia Multikino SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy ultikino SA Polska. 9.9 % zmienny 000000 9 000 999
PLMRVPL00024 (MVPPW 0 06/29/13) Aktywny rvnek - rvnek [GPW w Warszawie ASO arvipol SA olska Zmienny 4200 000 4200 200 4202
Obligacia NFI Empik Media & Fashion SA na rvnku aktvwnvm e dotvezy FI Emoik Media & Fashion SA Polska. Zmienny 000000 70 000 999
bligacia PBG SA na rvnku aktywnym Nie dotvezy. BG S/ olska_ zmienny._ 31 000 000 310 31 000 30995
[Obliaacia PBG SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy PBG SA Polska. Zmienny 000000 30 000 00
PLPRMCMO00014 (MSTPCM 0 03/29/12) Aktvwny rvnek - rvnek IEDn Spot ASO Prime Car SA olska_ 1 zmienny._ 19 100 000 191 000 19 106 19 44
[Obligacia Polimex Mostostal SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy Polimex Mostostal SA Polska. Zmienny 21500 000 215 21500 2149
[PLPOLND00084 (PNDPW 0 11/06/12) na rvnku aktvwnvm Nie dotvczy Polnord SA olska Zmienny 00 000 30 500 74
Obligacia Reporter Sp.  0.0. na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy Reporter Sb._z 0.0, Polska. nie dotvczy 45500 000 45 4531
iaacia Rank Proaress SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy. Rank Proaress SA olska_ 09.12.2013 9.13 % zmiennv_ 6 500 000 6500 6500 6499
Oblicacia Svanity SA na rviku aktvwnvm Nie dotvczy Svanitv SA Polska. 25.04.2012]14.05 % zmiennv 1200000 120 1200 1199
iaacia Svanity SA na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy. Svanity SA olska_ 20.07.2012 12.99 % zmienny. 1900 000 190 1900 1900
b) Bonv skarbowe 0 0 0 0.00
) Bonv pieniezne 0 0 0 0.00
d) Inne 0 0 0 0.00
[Aktywny rvnek - rvnek requlowany 759 84¢ 745 227 2
Aktywny rynek - rynek 4103 41439
Inny aktywny rynek 0
na rynku aktywnym 327 22 318301 X
Odsetki naliczone od papieréw diuznveh na rynku aktywnym 14708 4
Odsetki naliczone od papierow diuznych na rvnku aktywnym 4125 1
- wyceniane z jiem modelu dia warlosci aodziwel
** Instrumenty dopuszczone do obrotu rvnku
j i Kraj siedziby emitenta ) Wartosé wedug | .11 6 \vedtug wyceny na | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Instrument bazowy Liczba ceny nabyciaw oo N w aktywach
(wystawcy) dzien bilansowy w tys.
tys. ogélem
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne - RAZEM 63 887 0 9574 0.26
I Wystandaryzow pochodne 4375 0 0 0.00
[Kontrakt Indeksowy na WiGZ0 ‘Aktywny rvnek - rvnek requlowany Gielda Papierow $ W GPW w Warszawie Polska 0 4375 0 0
Il_Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 68 262 0 9574 026
IX na rvnku aktywnym e dotyczy’ ank Pekao SA Polska PLI 219 K
1 na rvnku aktvwnvm le dotvezy. ank Pekao SA olska_ PL 194
1. na rvnku aktywnym e dotyczy’ ank Pekao SA Polska. PLI 318 K
7. na rvnku aktvwnvm le dotvezy. ank Pekao SA olska_ EUR 208
na rvnku aktywnym e dotyczy’ ank Pekao SA Polska. USD 115!
na rvnku aktvwnvm le dotvezy. ank Pekao SA olska_ CHF -5
na rvnku aktywnym e dotyczy’ ank Pekao SA Polska. EUR 7.
na rvnku aktywnvm ie dotvezy. ank Pekao SA Polska GBP I3
ate Swap na rynku aktywnym Nie dotvezy Banl A Polska PLN 1 69:
ate Swap na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy ING Bank Slaski SA Polska PLN 1 1
Interest Rate Swap na rynku aktywnym Nie dotvezy ING Bank Slaski SA Polska PLN 1 1
Interest Rate Swap na rvnku aktvwnvm Nie dotvezy BRE Bank SA Polska PLN 1 188
Oncia P na rynku aktywnym Nie dotvczy Petrolinvest SA Polska akcia Petrolinvest SA| 68 250 1
Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba cenynabyciaw | wyceny na dzie w aktywach
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyine bilansowy w tys. ogotem
1_Jednostki 0 0 0.00
I Certvfikaty’ 5500 550 518 001
Ipopema 40 FIZ Aktywow na rynku aktywnym Nie dotyc Ipopema 40 FIZ Aktywow 5500 550 518 001
Wartosé wediug | Wartosé wedtug
Tytuly i i przez instytucj Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj sledziby emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzieri |Procentowy udziat w aktywach
inwestowania maijace siedzibe za granica tys. bilansowy w tys. ogélem
273799 7590 7991 022
LUO119433067 (Pioneer Funds - Core European Equity) na rvnku akivwnvm Nie dotvczy Pioneer Funds - Core European Equity 273799 7590 7991 022
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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Zrownowazony

Zestawienie lokat - Tabele uzupetniajace
(tysiage ziotych)

31.12.2010

Wierzytelnosci

Nazwa i rodzaj podmiotu

Kraj siedziby podmiotu

Temin wymagalnosci

Rodzaj $wiadczenia

a
$wiadczenia w tys.

Liczba

Wartosé wedlug
ceny nabycia w

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzieri bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach

ogétem

Procentowy udziat

-5/ Tabele (PL) -

Wartosé wedlug wyceny | w aktywach
Weksle Wystawca Data platnosci Wartosé wedlug ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. ogélem
Wartosé wediug | Wartosé wedtug ‘:v“c’:‘:‘“n::‘i'i:: Wartosé wedlug wyceny na | Procentowy udziat
Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta Warunki oprocentowa-nia| cenynabyciaw | cenynabyciaw | Yo" . 0S¢ Wediug wyceny w aktywach
s bilansowy w danej | dzieri bilansowy w tys.
danej walucie tys. R ogélem
Depozyty walucle
1.W walutach paristw nalezacvch do OECD 3263 3263 0.09
Lokata w PLN Bank Pekao SA Polska PLN 3.25% 3183 000 3183 3183 000 3183 0.09
Lokata w EUR Bank Pekao SA Polska EUR 04% 20100 80 20100 80 0.00
Il_W walutach panstw nienalez do OECD ) ) 0.00
Wartosé wediug | Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba oy 0 | wycenynadzied | w aktywach
Inne bilansowy w tys. ogétem
m Procentowy udzial
. . : <t 2 daiot b | Wartos¢ wediug wyceny
Waluty Paristwo Wartos¢ wediug ceny nabycia w tys. | Wartos¢ na dzief bilansowy w danej walucie | JPRiC TERC8 WIS |, skiyvsch
ogélem
W walutach panstw nalezacvch do OECD 0 0.00
W walutach panstw nienalezacvch do OECD 0 0.00
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Pioneer Fundusz Inwestvcviny Otwarty - Pioneer Zrbwnowazony
Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

(tysiace ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

na dzien 31.12.2010

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien A
nabycia w tys. h aktywach ogétem
bilansowy w tys.
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 39 9 360 9312 0.25
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD
. s Wartos¢ wedtug Proce.ntowy
I . . Warunki s . . Wartos¢ wedtug ceny . udziat w
Instrumenty rynku pienieznego Emitent Termin wykupu . Wartos¢ nominalna Liczba . wyceny na dzien
oprocentowania nabycia w tys. A aktywach
bilansowy w tys. .
ogoétem
Wartos¢ wedtug .
. i . Procentowy udziat w
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy wyceny na dzien a
A aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Asseco Poland SA 65 004 1.75
BBI_Investment SA 15 257 0.41
Grupa DM IDMSA 19 276 0.52
Grupa PBG SA 268 640 7.24
NFI Magna Polonia SA 2491 0.07
Grupa Boryszew SA 82 370 2.22
Grupa ITI 53 760 1.45
UL Wy Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy wyceny na dzien y .
A aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Obligacja Globe Trade Centre SA (05.13) 9 999 0.27
Obligacja Globe Trade Centre SA (04.14) 25997 0.70
Obligacja Multikino SA 8 999 0.24
Obligacja Sygnity SA 20.07.2011 1900 0.05
Obligacja Sygnity SA 25.04.2011 1199 0.03
Obligacja Sygnity SA 20.07.2012 1900 0.05
PL0000106126 (DS1020) 212 063 5.71
PL0000105953 (PS0415) 16 125 0.43
PL0000102646 (WS0922) 41929 1.13
PL0000104717 (WZ0118) 740 0.02
Instrumenty pochodne 9 699 0.26
Depozyty 3 263 0.09
A A q A q s Procentowy
F’aplew warto'smowe gwar'antc?wane przez mled'zynarodowe |nst¥tuc'je. . Kraj siedziby i i Wartosé wedtug ceny Wartos¢ wedl'ug! udziat w
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny na dzien
n a o emitenta nabycia w tys. A aktywach
jedno z panstw nalezacych do OECD bilansowy w tys. o
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Zrownowazony

Bilans na dzien 31.12.2010
(tysiace ztotych)
Bilans 31.12.2010 31.12.2009
I. Aktywa 3712506 3299 190
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 015 41 260
a) Srodki na biezacych rachunkach bankowych 43 015 41 260
b) Lokaty pieniezne krétkoterminowe 0 0
2. Naleznosci 6 237 21 341
a) Zbyte lokaty 4 662 20 149
b) Zbyte jednostki uczestnictwa 6 55
c) Odsetki 252 105
d) Dywidendy 779 2
e) Naleznosci inne 538 1030
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3318 666 2 749 062
- dtuzne papiery warto$ciowe 801 374 552 423
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 344 588 487 527
- dtuzne papiery warto$ciowe 322 516 404 777
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 555 428 207 007
1. Nabyte lokaty 95 943 14 926
2. Zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych 588 9777
3. Zobowigzania z tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu 443 690 166 618
do odkupu
4. Odkupione jednostki uczestnictwa 3890 4 860
5. Wptaty na jednostki uczestnictwa 317 359
6. Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 420 143
7. Zobowigzania pozostate, w tym w szczegolnosci: 10 580 10 324
- Wynagrodzenie za zarzadzanie 10 349 10 029
- Optata manipulacyjna 187 289
1Il. Aktywa netto 3157078 3092183
IV. Kapitat subfunduszu 1578 722 1687 734
1. Kapitat wptacony 18 930 373 15 472 886
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 351 651 -13 785 152
V. Dochody zatrzymane 1119230 1116198
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 759 469 807 217
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 359 761 308 981
zbycia lokat
- w tym z tytutu réznic kursowych -101 317 -102 535
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 459 126 288 251
- w tym z tytutu réznic kursowych 9 592 8176
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 3157 078 3092 183
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba
Jednostki uczestnictwa kategorii A 17 548 678 18 098 429
Jednostki uczestnictwa kategorii E 298 280 292 160
Jednostki uczestnictwa kategorii | 1898 114 2078 708

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa kategorii A 158.25 149.72
Jednostki uczestnictwa kategorii E 172.85 161.90
Jednostki uczestnictwa kategorii | 173.01 161.25

czes¢ sprawozdania finansowego.

Bilans nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, ktére stanowig integralng
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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Zrownowazony
Rachunek Wyniku z Operacji

(tysigce ztotych)
Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2010 | od 01.01.2009 do
do 31.12.2010 31.12.2009

I. Przychody z lokat 82 463 71 916
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 22 382 14 483
2. Przychody odsetkowe 56 006 47 813
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4 070 9 531
4. Pozostate 5 89
II. Koszty subfunduszu 130 211 121 453
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 117 062 103 351
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 261 288
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 5
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 7 145 3475
11. Ujemne saldo réznic kursowych 4 987 13 840
12. Pozostate 756 494
[ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 130 211 121 453
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -47 748 -49 537
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 221 655 737 297
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 50780 -266 112

- Z tytutu réznic kursowych 1218 17 111

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w 170 875 1 003 409

tym:

- le tytutu réznic kursowych 1416 -8 869
VII. Wynik z operacji 173 907 687 760

Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji przypadajacy na
jednostke uczestnictwa (w zt)

Jednostki uczestnictwa kategorii A 8.53 33.05
Jednostki uczestnictwa kategorii E 10.95 36.99
Jednostki uczestnictwa kategorii | 11.76 37.46
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Zrownowazony

Zestawienie zmian w aktywach netto

(tysigce ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

Zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 01.01.2010
do 31.12.2010

za okres od 01.01.2009
do 31.12.2009

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3092 183 2591483
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 173 907 687 760
a) przychody z lokat netto -47 748 -49 537
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 780 -266 112
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 170 875 1 003 409
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 173 907 687 760
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -109 012 -187 060
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3 457 487 3 337 234
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 566 499 -3 524 294
6. Zmiana wartosci Aktywow Netto z tytutu zmian w kapitale -109 012 -187 060
7. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 64 895 500 700
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3157 078 3092 183
9. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 3 063 059 2707 948
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 18 098 429 19 333 449
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 130 351 1250 649
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2680 102 2 485 669
c) saldo zmian -549 751 -1 235 020
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 131 675 700 129 545 349
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 114 127 022 111 446 920
c) saldo 17 548 678 18 098 429
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 17 548 678 18 098 429
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 17 548 678 18 098 429
C. Jednostki uczestnictwa kategorii E
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 292 160 282 450
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 764 30 841
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 644 21131
c) saldo zmian 6120 9710
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 509 335 484 571
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 211 055 192 411
c) saldo 298 280 292 160
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 298 280 292 160
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 298 280 292 160
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 2078708 2427 401
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 500 167 22 777 598
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 680 761 23 126 291
c) saldo zmian -180 594 -348 693
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 49 199 382 30699 215
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 301 268 28 620 507
c) saldo 1898 114 2078708
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 1898 114 2078708
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1898 114 2078 708
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 149.72 116.67
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 158.25 149.72
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5.70 28.33
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 145.08 93.43
- data wyceny 11.02.2010 17.02.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 159.99 150.63
- data wyceny 05.11.2010 29.12.2009
6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 158.25 149.72
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
C. Jednostki uczestnictwa kategorii E
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 161.90 124.91
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 172.85 161.90
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 6.76 29.61
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 157.06 100.15
- data wyceny 11.02.2010 17.02.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 174.47 162.88
- data wyceny 05.11.2010 29.12.2009
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(tysigce ztotych)

Sprawozdanie roczne 2010

Zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 01.01.2010
do 31.12.2010

za okres od 01.01.2009
do 31.12.2009

6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 172.85 161.90
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 161.25 123.79
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 173.01 161.25
3. procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7.29 30.26
4. minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 156.52 99.32
- data wyceny 11.02.2010 17.02.2009
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 174.51 162.22
- data wyceny 05.11.2010 29.12.2009
6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 173.01 161.25
- data wyceny 31.12.2010 31.12.2009
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (pa) 4.3 4.5
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.8 3.8
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.0 0.0
3. procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0.0 0.0
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0.0 0.0
5. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0 0.0
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0.0 0.0

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetnia-
na, poniewaz dotyczy ona sktadnikow portfela wytgcznie funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienigz-
nego.

Od sprawozdania potrocznego za okres konczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniu ‘rachunek wyniku
z operagcji’ zmieniony zostat algorytm ustalania wartosci ‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnic-
twa'. Wynik ustalany jest jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (w odpowiednim
okresie prezentowanym). Podejscie takie wynika z faktu, ze zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa jest efek-
tem wytacznie uzyskanego wyniku z inwestyciji.

Od sprawozdania potrocznego za okres konczacy sie 30 czerwca 2009 roku w zestawieniach ‘zestawienie lokat’
nie sg ujawniane posiadane srodki pieniezne w walutach obcych (w pozycji waluty). Przyjety sposéb prezentaciji
wynika z faktu, ze takie aktywa nie sg przedmiotem lokat Subfunduszu, wobec tego sg ujmowane wytacznie jako
odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie oraz notach objasniajacych. Réwnoczesnie, w zestawieniach lokat
oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujawniane sg depozyty bankowe (walutowe).

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja instrumentow
pochodnych w ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtownej’. Wczesniej prezentowana byta wartos¢ netto instrumentéw
pochodnych, a obecnie ujawniana jest warto$¢ dodatnia, bedaca sumg wartosci tych instrumentéw, na ktérych
Subfundusz ma dodatni wynik z wyceny i takie pozycje stanowig aktywa Subfunduszu (prezentowane w tabeli
‘Bilans’ w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skfadniki o wartosci ujemne;j sta-
nowig zobowigzanie (i sg prezentowane w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach
uzupeniajacych’ oraz Nocie 6).

Od sprawozdania za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku ulegta zmianie prezentacja pienieznych
lokat bankowych w bilansie Subfunduszu. Wcze$niej prezentowane one byly jako sktadnik ‘Srodkéw pieniez-
nych i ich ekwiwalentow’ — pozycja 1.b). Obecnie takie depozyty ujmowane sg w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku’.

Dane za okres poréwnawczy zostaty zaprezentowane po przeliczeniu do obecnych zasad ujawniania.
Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia istniejagcego wczesniej funduszu inwestycyjnego. W sprawozdaniach jed-
nostkowych za okresy po przeksztatceniu (ktére miato miejsce w roku 2010) dane sg prezentowane w sposob
ciagly wraz z danymi sprzed przeksztalcenia (za caly okres istnienia Subfunduszu i funduszu, z ktérego prze-
ksztalcenia Subfundusz powstat), chyba, ze wskazane w danej sytuacji zostato co innego. Dotyczy to w szcze-
golnosci sprawozdania za rok 2010, w trakcie ktdérego nastgpito przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego
w Subfundusz.

W zwigzku z potaczeniem z innym subfunduszem, w przypadku niektorych informacji w Notach oraz Informacji
Dodatkowej zaprezentowano — uzupetniajgco — dane dotyczace subfunduszu przejetego za odpowiednie okresy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sa odrebnie,
a ponadto zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywéw subfunduszu, z ktérego wynikaja zobowigzania.

2) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadnikow lokat) ujmuje sie w Ksiegach rachunkowych w da-
cie ich dokonania (zawarcia umowy).

3) Datg wprowadzenia do ksiag rachunkowych transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-
cje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksiag rachunkowych.

4) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej
wszystkie koszty poniesione w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt nabycia
praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia akcji). W przypadku papierow warto$ciowych otrzymanych
nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

5) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia wy-
nikajaca z ceny nabycia papierow warto$ciowych wymienionych.

6) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartosciowych wyliczana jest metodg ‘najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom wartosciowym najwyzszej ceny nabycia da-
nych papieréw wartosciowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na walutach.

7) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych pierwszego dnia, gdy akcje danej spotki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

8) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane sg
bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akgji, po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

9) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

10) Koszty operacyjne Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;j.
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11) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow warto$ciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

12) Papiery wartosciowe podlegajace pozyczce ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wraz innymi papiera-
mi wartosciowymi.

13) Wszystkie operacje Subfunduszu na aktywach i pasywach wyrazonych w walutach obcych wykazywane sg
w walucie rozliczenia oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedlug odpowiedniego kursu $redniego
ogfaszanego przez NBP, na dzienh ujecia operacji w ksiegach rachunkowych.

Wycena aktywoéw i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow (w tym, w szczegdlnosci, papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest
kazdego Dnia Wyceny Subfunduszu w wartosci godziwej, z zastrzezeniami zaprezentowanymi ponize;.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan Subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw,
okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skiadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych zasad:

e Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw wartosciowych, w tym na GPW SA oraz Rynku
Treasury BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, obligacje Skarbu Panstwa — w czesci
zwigzanej z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamkniecia oglaszanych przez prowadzacego
dany rynek (w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku notowan
jednolitych). W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na kilku rynkach,
dokonywany jest okresowy wyboér rynku gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy czym
gtéwnym kryterium branym pod uwage sa obroty danym papierem wartosciowym w okresie miesiecz-
nym.

e Instrumenty finansowe o charakterze jednostek uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg) s wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kategorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia).

e W przypadku, gdy notowania papierow wartosciowych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozliwo-
$ci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujacego sie dostarczaniem wycen takich papieréw wartosciowych, Su-
bfundusz wykorzystuje do wyceny w wartosci godziwej tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen wskaza-
nego w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i w pkt 2).

¢ Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcéow Cen sa wyceniane w wartosci godziwej
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami rynkowymi przyszte przeptywy pieniezne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartosciowe wierzycielskie, dla ktérych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej sto-
py procentowe;.

e Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku gietdowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W takim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie
wartos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, za wyjatkiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki
odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyliczanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktérej akcje danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa ce-
na emisyjna, po ktérej zostata przeprowadzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akcji nie notowa-
nych znajdujacych sie w portfelu.

e Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedstawionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowanh
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te pra-
wa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega zmianie, chyba Zze notowane akcje da-
nej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy korekte wartosci praw poboru.

e Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji ma-
jacej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pienieznego (transakcje typu ‘buy-sell-back’), sg
wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

e W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych papieréw wartosciowych, ktérymi
nie odbywa sie obrét na rynku aktywnym, wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, po
analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji)
i w zestawieniu lokat Subfunduszu papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu.

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegolnosci:
e Interactive Data (Europe) Ltd. (wczesniej: Financial Times Interactive Data [Europe] Limited)
Serwis:  ‘FTS'/ W sprawozdaniu dane od tego dostawcy prezentowane sg z oznaczeniem 'FTID'.
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e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg“)
Serwis:  ‘Bloomberg Professional Service’
3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specyficznych instrumentéw:

e Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wyliczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-currency interest rate swap) oraz kontraktéw terminowej
wymiany walut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw diuznych jest metoda wyliczania
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

o W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego wbudowanego w obligacje zamienng stosowane
sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania Blacka-
Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (biezacy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw akcji, stopa
wolna od ryzyka).

4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow:

e Wycena kontraktow futures odbywa sig zgodnie z notowaniami tych kontraktow na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany
ujmowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

e Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow warto$ciowych (w czesci poza wynagrodzeniem
z tytutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad dotyczacych tych papieréw wartosciowych;

e Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami
sponsora emisji;

e Odsetki od papierébw wartosciowych dluznych wyliczane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie
z warunkami emisji;

e Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny.

5) Wartos¢ pasywow walutowych Subfunduszu ustalana jest w sposdb analogiczny do wyliczania wartosci ak-
tywow wyrazonych w walucie.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywéw i ustalanie warto$ci zobowigzan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny.
W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychoddéw i kosztow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwa-
zanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jed-
nak w pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach
szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tyl-
ko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane
i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzienh. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych sza-
cunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Na kazdy Dzien Wyceny ustalane sa:
o warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat) Subfunduszu;
e bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywdéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

e ustalenie wartosci wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych
kosztéw Subfunduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat;

e Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, stanowigca réznice miedzy warto$cig aktywow i zobowigzan;

e liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);
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e warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na jed-
nostki uczestnictwa kazdej kategorii.

Zasady szczegodlne — dotyczace Funduszu / Subfunduszu

1) Wskazanie dostawcow cen: Podstawowym Dostawcag Cen jest FTID, a Dostawcg Zapasowym jest Bloom-
berg.

2) W przypadku wyceny instrumentow o warto$ci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie
kurséw, wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyce-
ny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmo-
wania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w ni-
niejszej nocie.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

wyszczegOlnienie Naleznosci w ztotych w ziotych polskich

Subfunduszu polskich
w tys. w tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Naleznosci z tytutu zbytych lokat 4662 20149
2 Nalezno$ci z tytutu zbytych 6 55

jednostek uczestnictw a
3 Naleznosci z tytutu dyw idend 779 2
4 Naleznosci z tytutu odsetek 252 105
5 Naleznosci pozostate 538 1030
a Naleznosci z tytutu podatku 536 1030
Naleznosci Subfunduszu razem 6 237 21341
ONEET - 5/ Noty objasniajgce (PL) -
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wyszczeg6lnienie  Zobowiazan w ziotych w ziotych polskich

Subfunduszu polskich
w tys. W tys.
31.12.2010 31.12.2009
1 Zobow igzania z tytutu nabytych 95 943 14 926

aktyw ow

2 Zobow igzania z tytutu transakciji 443 690 166 618

przy zobow igzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu

3 Zobow iazania z tytutu 588 9777
instrumentéw pochodnych

4 Zobow igzania z tytutu w ptat na 317 359
jednostki uczestnictw a
5 Zobow igzania z tytutu odkupionych 3890 4860

jednostek uczestnictw a

6 Zobow igzania pozostate, w tym: 11 000 10 467
a Zobowigzania z tytutu 10 349 10 029
wynagrodzenia za zarzgdzanie
Zobowigzania Subfunduszu 555 428 207 007
razem
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wyszczegolnienie pozycji w walucie w ztotych polskich w walucie w ztotych
aktyw 6w / pasyw 6w polskich

31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

Srodki pienigzne
Srodki pieniezne w Banku
Polska Kasa Opieki SA, wtym:

PLN 491 491 459 459
€ Euro 2 8 428 1758
$ Dolary USA 0 0 1 3
Srodki pieniezne w DM BZ WBK
SA, wtym:
: PLN 9 396 9 396 20 654 20 654
Srodki pieniezne w DI BRE BANK SA,
w tym:
PLN 22 482 22 482 18 386 18 386
€ Euro 2 686 10 638 0 0
JONEER - 6/ Noty objasniajgce (PL) -
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Sredni w okresie sprawozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zas pokojenia
biezacych zobowiagzan subfunduszu

Wartos¢ w Wartos¢ w ztotych Wartos¢ w danej Wartos¢ w ztotych

Waluta danejwalucie  polskich walucie polskich

Rok 2010 (w tys.) Rok 2009 (w tys.)
PLN 39 989 39989 20 445 20 445
BGN 22 44 0 0
CZK 436 70 115 19
EEK 6 1 0 0
EUR 2 305 9233 529 2238
GBP 0 2 0 2
HUF 95 1 10 797 169
RUB 0 0 2 0
TRY 50 98 392 803
Usb 185 590 526 1540

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zosta-
to opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu — w Rozdziale Il b, pkt. 10.2.

1

2)

3)

ONEER
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Aktywa wyceniane innymi metodami niz wartos¢ rynkowa

Na dzien 31 grudnia 2010 roku skfadniki lokat (instrumenty diuzne oraz opcje) stanowiace 8,6 % aktywow
Subfunduszu zostaty wyceniony w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wy-
ceny (DCF badz w przypadku opcji - BS).

Ponadto, w odniesieniu do czeéci aktywdw dla ustalenia ich wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostaw-
cow Cen (okreslajgcych wartos¢ instrumentéw wedtug whasnych algorytmow opartych o dane rynkowe).

Istnieje ryzyko, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.

Aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

e obligacje o zmiennej stopie procentowej (zmiennoKUPONOWE): ...........ccvveerunneen. 9,4 %
Aktywow Subfunduszu;
b) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j
e instrumenty o statej stopie procentowej (statokuponowe): ...........cccceevviiiinnnenn. 20,4 %
Aktywow Subfunduszu;

Obcigzenie aktywow Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

o Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie
z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

o Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swo-
ich zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzy-
bankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzo-
rowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of pay-
ment”, czyli transferu papierow wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli
wydanie przy ptatnosci).

a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przy-
padku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow (nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen)

e obligacje Skarbu Panstwa: ...........ccccccevviinenns 21,0 % Aktywow Subfunduszu;

e komercyjne papiery wartosSciowe: ..........c.......... 8,4 % Aktywdéw Subfunduszu;
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e komunalne papiery warto$ciowe: ...........c........... 0,4 % Aktywoéw Subfunduszu;
o depozyty bankowe:.........ccoceeiviieieiiiiee e, 0,1 % Aktywoéw Subfunduszu;

b) Na dzien bilansowy Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami po-
chodnymi wskazanymi w Nocie 6.

¢) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

e Ryzyko kredytowe w Subfunduszu jest skoncentrowane gtéwnie w nastepujacych kategoriach bi-
lansowych:

i. dluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku
ii. dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku

e Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktdérych Subfundusz ma
ekspozycje stanowigca ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa.........cccccooiiniiiniicninns 21,0 % Aktywdéw Subfunduszu,
4) Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu ryzykiem walutowym

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmienno$cig kurséw walut i potencjalng utratgq wartosci lokat wy-
razong w ziotych, w przypadku, gdy subfundusz ma cze$¢ aktywdédw denominowanych w walutach
obcych oraz odpowiednim zwiekszeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Lokaty Subfunduszu, z ktérymi zwigzane jest ryzyko walutowe (denominowane sg w walutach ob-

cych):
Kategoria lokat 31.12.2010
Udziat wwartosci
aktywow Funduszu
Akcje 1.74%
Dtuzne papiery wartosciowe 0.35%
Kwity depozytowe 0.15%

e  Waluty inne niz zlote, wskazane w Nocie 4 stanowity tacznie 0,3 % aktywow Subfunduszu.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela bgdz
Srodkami pienieznymi wyrazonymi w walutach innych niz zlote), poprzez dokonywanie transakc;ji
terminowej wymiany walut (FX Fwd) po ustalonym kursie wymiany.

e Na dzien bilansowy niezabezpieczona (w sensie ryzyka walutowego) czes¢ aktywdw netto Sub-
funduszu (portfel inwestycyjny wraz z rozrachunkami w walutach obcych) stanowita 0,9 %.

5) Ryzyko cen akcji

Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwo$cig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodza-
cych w skfad portfela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji ma-
kroekonomicznej, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegodlnych
emitentow akcji badz emitentéw z danej branzy, danego kraju lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfi-
kacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentéw akgiji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziatowe papiery wartosciowe stanowity 67,7 % wartosci aktywow. In-
formacja dotyczaca instrumentéw pochodnych, w tym na indeksy umieszczona jest w Nocie 6.

6) Ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej iloSci
skfadnikow portfela inwestycyjnego, ryzyko ptynnosci.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwos$ci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwe-
stycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instru-
mentéw. W roku 2010 nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat Subfunduszu.

Moze sie zdarzyé, ze Subfundusz — ze wzgledu na swoje inne zobowigzania - bedzie musiat zby¢ aktywa
o niskiej ptynnosci. Ogolny brak ptynnosci na rynku papierow dtuznych oraz pienieznym skutkuje tym, ze
okresowo w przypadku koniecznosci zbycia papierow wartosciowych cena uzyskana moze znaczaco odbie-
gac od wyceny w wartosci godziwej. W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finan-
sowe poszczegolnych emitentéw oraz dynamiczng sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynno$é na rynku
danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowanych do codziennej wyceny sktadnikow
portfela.

Pioneer Pekao Investment Management na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym ryzykiem niewyptacalnosci emi-
tentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw w transakcjach.
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7) Subfundusz inwestuje [na dzien 31 grudnia 2010 roku 0,2 % aktywéw] w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko
inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe. Subfundusz nie dysponuje szczegdtowymi danymi na temat skia-
du portfeli inwestycyjnych funduszy, ktoérych jest uczestnikiem, dlatego tez nie prezentuje w niniejszej nocie
posredniego obcigzenia ryzykami. Ryzyka zwigzane z funduszami, ktdrych tytuty uczestnictwa sg nabywa-

ne zaleza m.in. od ich dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne).

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

1) kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut),

2) kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (transakcje swap na stope procentowg IRS: Interest Rate
Swap),

3) Opcja Call na akcje Petrolinvest SA,

4) gietdowe kontrakty terminowe Futures.

Kontrakty FX FWD, FX swap, IRS

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu in-
westycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpie-
czenie wartosci kursu wymiany walut na zlote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym
(100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterysty-
ke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tenden-
cjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych.

Subfundusz dokonuje codziennej wyceny terminowych kontraktéw walutowych. Wycena kontraktow forward do-
konywana jest w formie okreslenia wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instru-
mentéw finansowych, przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym. Wycena po-
lega na okresleniu biezacej wartosci zdyskontowanych przyszitych przeptywow pienieznych, a czynniki dyskon-
towe opierajg sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych.

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym,
z uznanymi bankami.

Rodzaj instrumentu pochodnego /
Opis

Typ zajetej pozyciji

Kontrakty FX Forward Interest Rate Swap

Kontrakt terminowy na wymiane walut
(sprzedaz waluty po ustalonym kursie

Wymiana stop procentowych
(ptatne przez Subfundusz: stata

wymiany) otrzymywana przez Subfundusz:
zmienna)
Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy IRS

FWD

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela
udziatowych papieréw denominowa-
nych w walutach

Cel otwarcia pozyciji Sprawne zarzadzanie

Warto$c¢ otwartej pozycji

Liczba kontraktow / wartosci w walu-
tach, w podziale na waluty

ONEER
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Suma (w pIn) wszystkich otwartych po-
zycji (NPV)

2182 tys. zt

8 otwartych kontraktow

Wartos¢ biezaca (PV) ptatnosci walutowych

GBP / PLN 2 kontrakty (*) O£
EUR / PLN 3 kontrakty (*) 6 135tys €
USD / PLN 1 kontrakt 7426tys. $
CHF / PLN 2 kontrakty (*) 96 tys. SFr

(*) w tym kontrakty przeciwne
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Suma (w pln) wszystkich otwartych
pozycji (NPV)

7 391 tys. zt

4 otwarte kontrakty

Ptatnosci wskazane w tresci umowy
(FV)

ptatnosci wykonywane co po6t roku

albo corocznie w terminie do
2016 roku

Ptatnosci wykonywane:

Fundusz wypfaca okreslone ptatnosci
odsetkowe

Ptatnosci do otrzymania:

L]
Fundusz otrzymuje okreslone ptatnosci
odsetkowe

Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie
terminie
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f.

h.

Rodzaj instrumentu pochodnego / Kontrakty FX Forward Interest Rate Swap
Opis

Wartos¢ i terminy przysztych strumieni Ptatnosci wskazane w tresci umowy (FV) Suma (w ztotych) przysztych przepty-

pienigznych o Ptatnosci wykonywane (27.01.2011): wow

3774 tys EUR Wartos$¢ (PV) wyliczona na dzien bi-

lansowy:

¢ Platnosci do otrzymania:
15178 tys. PLN
¢ Ptatnosci wykonywane (31.03.2011):
1818 tys. GBP
6 602 tys. EUR
7 434 tys. USD
1791 tys. CHF
31039 tys. PLN
¢ Platnosci do otrzymania:
64 990 tys. PLN
1818 tys. GBP
4233 tys. EUR
1695 tys. CHF

Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie
terminie

Ptatnosci w terminach:
27 stycznia 2011 roku

31.03.2011 - odpowiednio

¢ Do zaptacenia: 67 524 tys. zt
¢ Do otrzymania: 74 915 tys. zt

Podstawa obliczenia przysztych pfat- Kwoty ustalone w kontrakcie Ustalone zasady okreslania ptatnosci
nosci odsetkowych

Termin zapadalnosci albo wygasniecia Termin zamknigcia pozycji Uzgodniony z terminem zamkniecia
instrumentu 27 stycznia 2011 roku pozycji zabezpieczanej

31.03.2011 — odpowiednio 2016

Termin wykonania instrumentu po- Termin zamkniecia transakcji (sprzedaz Termin zamknigcia transakc;ji (rozli-
chodnego odpowiedniej waluty) czenie saldem ostatnich ptatnosci

27 stycznia 2011 roku odsetkowych)

31.03.2011 - odpowiednio 2016

Opcja na akcje Petrolinvest SA

Subfundusz posiada w portfelu inwestycyjnym opcje call na akcje spotki Petrolinvest SA (prawo do zadania zby-
cia warrantow, ktére podlegajg wymianie na akcje zwykte). Opcje zostaty nabyte od emitenta. Opcje te nie zo-
staty dopuszczone do obrotu na zadnym rynku aktywnym.

Subfundusz dokonuje codziennej wyceny posiadanych opcji. Wycena dokonywana jest w formie okreslenia war-
tosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych, przy czym
w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku. Opcja wyceniana jest jako opcja typu amerykanskiego, ze
wskazanymi terminami i ceng wykonania, przy czym wykorzystywana jest zmiennosc¢ historyczna akcji Petroli-
nvest.

Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis Opcja na akcje

a. Typ zajetej pozycji Prawo do zakupu akcji Petrolinvest SA

(opcja call) - pozycja dtuga

b. Rodzaj instrumentu pochodnego Opcja na akcje

C. Cel otwarcia pozyciji Sprawne zarzadzanie / odniesienie przyszilych

korzysci

d. Warto$¢ otwartej pozycji Wycena opciji

0.6 tys. zt

e. Liczba kontraktéw / wartosci w walutach, w 68 250 otwartych kontraktow
podziale na waluty

f. Warto$c¢ i terminy przysztych strumieni pieniez- Prawo do zakupu akcji spétki Petrolinvest po

nych cenie 50 zt

W przypadku wykonania wszystkich posiada-
nych opcji - ptatno$¢ za zakupione akcje:
3413 tys. PLN

g. Podstawa obliczenia przysztych ptatnosci Cena wykonania * liczba obejmowanych akcji
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Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia instru-
mentu

Termin wykonania instrumentu pochodnego

Kontrakty terminowe Futures

Subfundusz inwestowat w kontrakty terminowe Futures. Transakcje byty dokonywane w wystandaryzowane in-
strumenty stanowigce przedmiot obrotu na warszawskiej gietdzie papieréw wartosciowych (ponizsze informacje
zostaty przygotowane na podstawie dokumentow emisyjnych tych instrumentéw). Z inwestowaniem w te instru-
menty zwigzane sg podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennos$ci kursow, mozliwosé stosowania dzwigni fi-

nansowej

Nota - 7

Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego
Cel otwarcia pozyc;ji

Wartosc¢ otwartej pozycji

Warto$c¢ i terminy przysztych strumieni pienieznych

Podstawa obliczenia przysztych pfatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu

Termin wykonania instrumentu pochodnego

Mozliwosci wezesniejszego rozliczenia
Termin ustalania cen

Dodatkowe zabezpieczenia (przyjete lub ztozone)

Suma istniejacych zobowigzan z tytutu zajetych
pozycji w instrumentach

Opcja na akcje

Prawo wygasa
15 pazdziernika 2011 roku

Prawo wygasa
15 pazdziernika 2011 roku

Kontrakty Futures

Kontrakt terminowy na WIG20
FW20H11

(WIG20 Index Future)

Pozycja krétka

Indeksowy kontrakt terminowy

Sprawne zarzadzanie portfelem / ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego

Saldo depozytéw zabezpieczajacych - rozliczane
kazdego dnia przez IRIP

6 048 tys. zt
Warto$¢ = kurs * ilo$¢ * mnoznik
-120 969 tys. zt

Rozliczenie kontraktu futures nastepuje z datg
wygasniecia, a warto$¢ ustalana jest na podsta-
wie warto$ci instrumentu stanowigcego baze
kontraktu — to znaczy na podstawie wartosci in-
deksu WIG 20

Zysk / strata na kontraktach rozliczane sg codzien-
nie poprzez zmiany stanu depozytéw zabezpie-
czajacych — wyliczanych przez Izbe Rozlicze-
niowg Instrumentéw Pochodnych KDPW S.A.
Zmiany te wynikajg z codziennych zmian kursow
odpowiednich instrumentéw bazowych

18 marca 2011 roku

Termin wygasniecia kontraktu

18 marca 2011 roku

W dowolnym momencie — w dni sesji GPW / Ceny
(kursy) ustalane na GPW codziennie

Depozyt zabezpieczajacy (pobrany przez IRIP
KDPW S.A.) — odpowiedni procent od ceny kon-
traktu

Na biezaco (codziennie) regulowany poprzez ka-
sowe zmiany stanu depozytow zabezpieczajgcych.

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

31.12.2010 31.12.2009

a. Transakcje, w wyniku ktorych nastepu-
je przeniesienie na Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Nie miat zawartych

Nie miat zawartych

b. Transakcje, w wyniku ktorych nie na-
stepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wtasnosci i ryzyk

Nie miat zawartych

Nie miat zawartych
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c. Transakcje, w wyniku ktorych nastepu- Nie miat zawartych Nie miat zawartych
je przeniesienie na Subfundusz praw
wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie
na Subfundusz ryzyk
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
31.12.2010 31.12.2009
Transakcje typu Sell-buy-back 4 kontrakty 2 kontrakty
443 690 tys. zt 166 618 tys. zt
Kontrakty dotyczyty: Kontrakty dotyczyly obliga-
obligacji Skarbu Panstwa: cji Skarbu Panstwa:
DS1020 (330,5 min zt) DS1019 (174 min zt)
WS0437 (83 min zt)
WS0429 (55 min z})
3) Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepi-
séw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
31.12.2010 31.12.2009
pozyczone papiery wartosciowe (w nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
charakterze pozyczkodawcy)
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
31.12.2010 31.12.2009
pozyczone papiery wartosciowe (w nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
charakterze pozyczkobiorcy)
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
31.12.2010 31.12.2009
a. zobowigzania z tytutu pozyczek nie wystapity nie wystapity
i kredytow
naleznosci z tytutu udzielonych pozy- nie wystapity nie wystapity
czek pienieznych
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Na dzien 31 grudnia 2010 roku czes$¢ aktywdw, w tym Srodki pieniezne iich ekwiwalenty i cze$¢ pasy-
wow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem waluto-
wej struktury pozycji bilansu:

Waluta w walucie w ztotych polskich w walucie w ziotych
wyszczegolnienie pozycji polskich
aktywow / pasyw 6w 31.12.2010 (w tys) 31.12.2009 (w tys.)

Euro €, w tym: 13 261 52 518 4367 17 939
Srodki pieniezne 2688 10 646 428 1758
Lokaty 10 463 41 436 3835 15754
Naleznosci inne 110 436 104 427

Dolary USA $, w tym: 10 095 29923 12 081 34 433
Srodki pieniezne 0 0 1 3
Lokaty 10 087 29900 12079 34428
Naleznosci inne 8 23 1 2

Funty Szterlingi £, w tym 0 1 0 0
Naleznosci inne 0 1 0 0

Franki szw ajcarskie, w tym 25 79 157 435
Naleznosci inne 25 79 157 435

Korony czeskie, w tym: 6971 1101 0 0
Lokaty 6971 1101 0 0

Forinty w egierskie, w tym: 394 070 5598 0 0
Lokaty 394 070 5598 0 0

Liry tureckie, w tym: 0 0 539 1030
Srodki pieniezne 0 0 441 843
Lokaty 0 0 98 187

Ruble rosyjskie, w tym: 141 494 13724 70 202 6 669
Lokaty 141273 13703 70015 6 651
Naleznosci inne 221 21 187 18

Pozostate pozycje aktywdw i pasywow sg denominowane w ztotych polskich.

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

Réznice kursowe Zrealizowane Réznice kursowe Zrealizowane Roéznice kursowe
W przekroju lokat funduszu réznice niezrealizowane réznice kursowe niezrealizowane
kursowe
31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)

Réznice netto 1219 1415 17111 -8.869
Réznice dodatnie, w tym: 2026 6 691 28918 6 358
Akcje i inne udziatowe pw 1931 4745 9781 3713
Papiery warto$ciowe dfuzne 0 0 19 137 0

Inne 95 1946 0 2645
Réznice ujemne, w tym: -807 -5 276 -11 807 -15 227
Akcje i inne udziatowe pw -807 -4 469 -5 982 -5 056
Papiery warto$ciowe dfuzne 0 -444 -4 493 -10 171

Inne 0 -363 -1332 0
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Nota - 10

Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Typ lokat

Wartos¢ Wazrost (spadek)

Wartos¢ Wzrost (spadek)

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego

niezrealizowane
9 zysku (straty) ze

zrealizowanego

zysku (straty) o zysku zwyceny zbycia lokat aktywow
ze zbycialokat aktyw ow
Kategoria aktywow 31.12.2010 (w tys.) 31.12.2009 (w tys.)
Razem w okresie 50 780 170 875 -266 112 1003 409
sprawozdawczym, w tym:
1. Sktadniki lokat notow ane na 56 722 159 846 -259 395 1008 776
aktyw nym rynku, w tym:
Akcje i inne udziatowe pw 112122 173572 -287 072 1018 465
Papiery warto$ciowe dfuzne 1041 -13726 28 501 -9.689

Inne -56 441 0 -824 0

2. Skiadniki lokat nienotow ane na -5942 11029 -6 717 -5367
aktyw nymrynku, w tym:
Akcje i inne udziatowe pw 0 1914 0 -1876
Papiery warto$ciowe dfuzne -1302 2069 0 -8 309
Inne -4 640 7046 -6 717 4818

3) Subfundusz - zgodnie ze Statutem - nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody osiagniete
w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywéw Subfundu-
szu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$é kosztow ob-
stugi Subfunduszu (ktére zgodnie ze Statutem nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Zarzadzajacego
(z wynagrodzenia Zarzadzajacego).

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzadzajacego oraz koszty niepodlegajace
ograniczeniu limitowemu.

Rok 2010 Rok 2009
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie
S ytwynag a 117 062 103 351
W wysokosci (tys. zt)
Pioneer Wzrostu Mix 60 Rok 2010 - do 2.12.2010
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzadzanie w wysokosci (tys. zt) 6 595 6717

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzaniem wskazanym subfunduszem uzaleznione jest w catosci od warto-
Sci aktywow netto Subfunduszu.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe. Uzupetniajgco zaprezentowano odpowiednie wartosci dla subfunduszu przejetego (w ro-
ku 2010): Pioneer Wzrostu Mix 60.

Opis 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢  Aktywow 3157 078 tys. zt 3092 183 tys. zt 2591 483 tys. zt 6651785 tys. zt
Netto
Wartos¢ JU kat. A 158.25 149.72 116.67 193.75
Wartos¢ JU kat. E 172.85 161.90 124.91 205.34
Wartos¢ JU kat. | 173.01 161.25 123.79 202.49
Pioneer Wzrostu Mix 60 na2.12.2010

Wartos¢ Aktywow 231884 tys. zt 249 442 tys. zt 227 699 tys. zt 697 441 tys. zt
Netto

Wartos¢ JU kat. A 9.97 9.29 7.68 12.40

Wartos¢ JU kat. E 9.97 9.29 7.68 12.40

Wartos¢ JU kat. | 10.23 9.48 7.80 12.53

- 14 / Noty objasniajgce (PL) -



PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PIONEER ZROWNOWAZONY
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu
finansowym.

C Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

1. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

2. Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

3. transakcje zawierane przez Subfundusz byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym
w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Pioneer Zréwnowazony wydzielonego w Pio-
neer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku .

Dniem bilansowym byt dzien 31 grudnia 2010 roku .

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie
Subfundusz Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty wydzielony w Pioneer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym .
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg rézni¢ sie migedzy soba;:
(i) stawkami okreslajacymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(iif) progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory
rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa: 28 lipca 1992 roku (data pierwszej wyceny: 30 lipca 1992 roku).

Wczesniejsze nazwy:

e Pioneer Pierwszy Polski Fundusz Powierniczy,

e Pioneer Pierwszy Polski Otwarty Fundusz Inwestycyjny,

e Pioneer Zrébwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do 2010).
Subfundusz zostat potaczony z subfunduszem (byt w roli subfunduszu przejmujacego):

e  Pioneer Wzrostu Mix 60 (w 2010).

- 1/ Informacje dodatkowe (PL) -



PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PIONEER ZROWNOWAZONY
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Opodatkowanie Funduszu w roku 2010

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione w Polsce
od podatku dochodowego od os6b prawnych.

Dziatalno$¢ Subfunduszu na miedzynarodowych rynkach inwestycyjnych podlega opodatkowaniu (z tytutu otrzy-
manych dywidend) na zasadach ogdinych w poszczegdlnych krajach, przy czym majg zastosowanie, odpowied-
nio dla kazdego kraju, przepisy bilateralnej umowy miedzynarodowej o unikaniu podwodjnego opodatkowania.
W przypadku mozliwosci skorzystania z prawa odzyskania czesci kwoty pobranego podatku, Fundusz podejmuje
dziatania dla odzyskania nadptaty na rzecz Subfunduszu.

Rok 2010 Rok 2009
z wyptat dywidend zostat potragcony podatek w wy- 752 206
sokosci (tys. zt)
Pioneer Wzrostu Mix 60 Rok 2010 - do 2.12.2010
z wyptat dywidend zostat potrgcony podatek w wysokosci (tys. zt) 445 575

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W odniesieniu do uczestnikéw Subfunduszu, bedacych osobami fizycznymi, dochdd z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu podlega opodatkowaniu, chyba Zze odkupienie odbywa sie w trybie zamiany jednostek
uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w tym samym
Funduszu. Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Rok 2010 Rok 2009
Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym ter-
minie do Urzedu Skarbowego) z wyptat z tytutu odku- 3292 802
pien kwote podatku (tys. zt)
Pioneer Wzrostu Mix 60 Rok 2010 - do 2.12.2010
Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym terminie do Urzedu 64 7

Skarbowego) z wyptat z tytutu odkupien kwote podatku (tys. zt)

E‘)
P
Investmen

Inne informacje o lokatach Subfunduszu

Certyfikaty inwestycyjne Ipopema 40 FIZAN

Subfundusz posiadat certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych
Ipopema 40 FIZAN. W zwiazku z uptywem czasu, na jaki fundusz zostat utworzony, fundusz rozpoczat likwidacje.
Likwidacja zostat zakonczona w styczniu 2011 roku i rozliczona w formie wyptaty uczestnikom funduszu wartosci
likwidacyjnej certyfikatéw inwestycyjnych funduszu. Na dzien bilansowy Subfundusz wyceniat certyfikaty wedtug
ostatnio ogtoszonej (przed rozpoczeciem likwidacji funduszu) wyceny certyfikatow inwestycyjnych.

Subfundusz posiadat 5 500 wskazanych certyfikatow inwestycyjnych.
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane innymi metodami niz wartos¢ rynkowa

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku znajdujg sie nieskarbowe zagraniczne
dtuzne instrumenty finansowe denominowane w Zzilotych polskich: AXASA 04/05/12, CCCI 03/14/12,
SNSBNK 02/14/12, ERSTBK 04/25/12 i skarbowe, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach aktywnych
w Warszawie (PP 10/24/13).

Wskazane instrumenty finansowe sa dopuszczone do obrotu na rynku w Luxemburgu lub sg instrumentami hy-
brydowymi (obligacje SNSBNK 02/14/12 oraz obligacje PP 10/24/13) i wyceniane sa przez Subfundusz wedtug
wartosci godziwej, z wykorzystaniem modelu zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Procedury
weryfikacji wyceny oraz monitorowania ryzyka zwigzanego z powyzszymi papierami wartosciowymi stosowane
przez Subfundusz nie wykazaly przestanek wystepowania trwatej utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2010 roku .

Ponadto w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku znajdujg sie inne, wymienione
ponizej, nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe denominowane w ztotych polskich emitentow, kitdre nie pod-
legajg wycenie wedtug wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe, ktére nie zostaty dopuszczone do obrotu na Zzadnym rynku aktywnym, zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowo$ci funduszy majg warto$¢ ustalang metoda skorygowanej ceny na-
bycia, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wskazana metoda wyceny dotyczy nastepujgcych sktad-
nikow lokat:

o Obligacje PKP .......ccccoiiiiieniiiiiienee e 22.12.2011,

e Obligacje Ciech SA ...14.12.2012,

e Obligacje Globe Trade Centre SA ...15.05.2013, 28.04.2014,
e Obligacje NFI Magna Polonia SA ................... 9.01.2011 (seria A),
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e Obligacje Gant Development SA ................... 16.07.2012,

o Obligacje BGK ....cccccoeiiiiiiiiiieiie e 10.08.2012,

e Obligacje PBG SA .....ocooiiveeiiee e 10.09.2012, 22.10.2013,

e Obligacje Polimex Mostostal SA ................... 16.10.2012,

e Obligacje Multikino SA ..o 23.12.2014,

e Obligacje Rank Progress SA .........cccovvveeeeeen. 9.12.2013,

o Obligacje Integer.pl S.A. ..oooiiiiiiiiiiiieeeee, 21.06.2011,

e Obligacje Bumech SA .......ccoociiiiiiiiiiiieeeee, 16.02.2011

e Obligacje BBI Development NFI...................... 23.02.2011, 23.02.2012, 22.02.2013,

e Obligacje Hawe SA ........ccocevviiveeiiiee e 25.02.2011, 31.03.2011, 19.04.2011, 31.05.2011,
20.07.2011,

e Obligacje BBI Capital NFI SA........cccceeevvvreenne 13.04.2011,

o Obligacje IWC SA........ooiiiiieieee e 25.06.2013,

e Obligacje Vistula Group.......cccccceeeveviivieeeeeeenn. 28.12.2011,

e Obligacje SYgnity .......cceevvveeiiiiieeiiieee e 20.07.2011, 20.07.2012, 25.04.2012,

e Obligacje IDM SA.......cccoooieieiiie e 20.09.2011,

e Obligacje Electus SA .........ccocveiiiieeeiniieene 21.10.2013,

e Obligacje NFI EmpiK SA........ccccceiiiiiieiiiiiens 24.11.2014,

e Obligacje Magellan............cccoeevveiiiieeeiiiineens 19.11.2013,

e Obligacje Plaza Center...........cccceeviieeeiiieneens 18.11.2013.

W przypadkach, gdy w powyzszych instrumentach wbudowane sa dodatkowe prawa definiujace Instrumenty po-
chodne, po analizie przypadku taki komponent pochodny — jako nie wptywajacy w sposob istotny na wycene - nie
jest uwzgledniany w wyliczaniu wartosci instrumentu ztozonego (obligaciji).

Obligacje zamienne, ktdre nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym rynku aktywnym, podlegaja wycenie
poprzez potaczenie dwoch elementéw: (a) diug emitenta dla ktérego wartosé ustalana jest metodg skorygowanej
ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i (b) opcji zamiany wycenianej modelem tréjmia-
nowym. Wskazana metoda wyceny dotyczy obligaciji:

e Obligacje zamienne Polnord SA ..........ccc........ 6.11.2012,
e Obligacje zamienne BiotoN .............ccccvvveeeennn. 8.07.2013,
e Obligacje zamienne MCI Management SA ....10.09.2012.

AKcje spotki Instalexport SA

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat w portfelu akcje spotki Instalexport S.A. Ze wzgledu na znaczace obni-
zenie wartosci godziwej tych waloréw, w ksiggach rachunkowych w roku 2000 dokonano odpisu aktualizujgcego
wartos¢ tego sktadnika portfela — do wartosci zerowej. Spodtka instalexport SA prowadzi dziatalnosc¢ i jest praw-
dopodobne, ze w przysziosci posiadane akcje zostang zbyte przez Subfundusz, nie mozna jednakze wiarygodnie
oszacowac wartosci takiej transakgciji.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie powstaty przestanki do zmiany wyceny powyzszych akcji, w tym na dzien
sprawozdawczy.

Obligacje spotki Reporter SA w upadtosci likwidacyjnej

Subfundusz posiada w portfelu obligacje Serii 2 wyemitowane w ramach programu emisji obligacji w dniu
22 grudnia 2006 r. na podstawie ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r. (Dz.U. z 2001 r., Nr 120,
poz. 1300, z pézn. zm.) przez Reporter Sp. z 0.0. (ktdérej nastepcg prawnym jest Reporter S.A. w upadtosci likwi-
dacyjnej). Sad po rozpoznaniu wnioskéw wierzycieli, postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2009 r. ogtosit upa-
dtos¢ obejmujaca likwidacje majatku diuznika Reporter S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Po analizie sytuaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w roku 2009 zostata utworzona rezerwa na catkowitg utrate kapitatu oraz
odsetek od obligacji spotki Reporter SA / dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ tego sktadnika portfela.
W sprawozdaniach od tego momentu obligacje byty wykazywane wedtug wyceny w wartosci zero.

Fundusz Pioneer — w imieniu poszczegodlnych subfunduszy — zostat wpisany na liste wierzycieli Upadtego, wska-
zujac naleznos¢ gtéwnag w wysokosci nominatu jednostkowego posiadanych obligacji oraz odsetek obliczonych do
dnia ogtoszenia upadtosci, w kategorii IV.

Subfundusz posiadat 45 wskazanych powyzej obligacji Reporter (o nominale jednostkowym 100 000 zt).

Przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego w Subfundusz

Na wniosek poszczegdlnych funduszy, Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg DFL/4032/124/15/09/10/U/NV1/12-
24-1/SP z dnia 15 stycznia 2010 roku wyrazita zgode na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych: (i) Pioneer
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Pieniezny FIO, (ii) Pioneer Obligacji FIO, (iii) Pioneer Obligacji Plus FIO, (iv) Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO,
(v) Pioneer Zréwnowazony FIO, (vi) Pioneer Akcji Polskich FIO, (vii) Pioneer Aktywnej Alokacji FIO oraz
(viiiy Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO w odpowiednie subfundusze wydzielone w funduszu
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W dniu 29 stycznia 2010 w dzienniku 'Gazeta Gieldy Parkiet’ ukazato sie
ogtoszenie o zamiarze dokonania wskazanego powyzej przeksztatcenia. Przeksztalcenie nastgpito 9 kwietnia
2010 roku.

Przeksztatcenie kazdego z funduszy w odpowiedni subfundusz spowodowato zmiane formy prawnej, bez zagro-
zenia kontynuowania dziatalnosci inwestycyjnej danego subfunduszu powstatego z przeksztatcenia.

Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem kazdego z funduszy podlegajacych przeksztatceniu byto (podlegajace
badaniu przez biegtego rewidenta) sprawozdanie za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2009 roku.

Fundusze, ktére podlegaty przeksztatlceniu w subfundusze wydzielone w Funduszu, sporzadzity — w zwigzku
z przeksztatceniem i zmiang osobowosci prawnej — sprawozdania finansowe na dzieh 8 kwietnia 2010 roku to jest
na dzien poprzedzajacy dzien przeksztatcenia funduszu w odpowiedni subfundusz. Wskazane sprawozdanie fi-
nansowe nie podlegato obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta, ani publikaciji.

e Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniu potaczonym Funduszu

W zwigzku z przeksztatceniem 8 funduszy inwestycyjnych w subfundusze wydzielone w funduszu Pioneer FIO,
wprowadzone zostaly szczegolne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu:

1. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powstatych z przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych zostaty przy-
gotowane przy zachowaniu ciagtosci danych — mimo zmiany formy prawnej. Wynika to z przeniesienia praw
i obowigzkoéw funduszy na poszczegdlne subfundusze, w tym w szczegodlnosci praw uczestnikéw.

2. Sprawozdanie potaczone:

e W zakresie potgczonego bilansu oraz potgczonego zestawienia lokat ujawnia stan na dzieh bilansowy
bedacy sumg wartosci bilansowych wszystkich subfunduszy, dane prezentowane za okresy poréwnaw-
cze sa w nieskorygowanych wartosciach (obejmujg wytacznie dane o subfunduszach istniejacych na
dzien 31.12.2009);

e W zakresie potaczonego rachunku wyniku z operacji oraz potgczonego zestawienia zmian w aktywach
netto — zawierajg dane dotyczace 4 subfunduszy istniejacych w funduszu Pioneer od roku 2008 za okres
od 1.01.2010, a dane dotyczace pozostatych 8 subfunduszy zostaly uwzglednione w funduszu za okres
od 9.04.2010.

Dla zapewnienia zgodnosci miedzy sprawozdaniami jednostkowymi i sprawozdaniem potgczonym, w kazdym
sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu powstatego z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego w roku 2010
ujawniane sa wybrane dane finansowe ze sprawozdania funduszu inwestycyjnego sporzadzonego w zwigzku
Z przeksztatceniem.

W czesci podstawowej sprawozdania potgczonego zaprezentowane zostajg Tabele uzupetniajace, w ktérych
przedstawiono dane sumaryczne dla 8 funduszy przeksztatcanych — wedtug stanu na dzien 8.04.2010.
e Wybrane elementy sprawozdania Pioneer Zréwnowazony FIO — na dzien 8 kwietnia 2010 roku.

Na dzien 8 kwietnia 2010 roku (ostatni dziehn przed uprawomocnieniem sie decyzji o wykresleniu funduszu z reje-
stru funduszy inwestycyjnych) dla funduszu Pioneer Zréwnowazony FIO zostalo sporzadzone sprawozdanie fi-
nansowe.
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Wi

Ponizej prezentowane sg (poréwnawczo z danymi dla biezgcego okresu sprawozdawczego) - zawarte w powyz-
szym sprawozdaniu finansowym - tabele: (a) rachunek wyniku z operaciji, (b) zestawienie zmian w aktywach netto
— za okres od 1.01.2010 do 8.04.2010.

Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2010 od 9.04.2010 @ od 01.01.2010
do 08.04.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2010
I. Przychody z lokat 14 107 68 356 82 463
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 921 21 461 22 382
2. Przychody odsetkowe 12 957 43 049 56 006
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 229 3841 4 070
4. Pozostate 0 5 5
Il. Koszty Funduszu 32901 97 310 130 211
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31 952 85110 117 062
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 52 209 261
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 659 6 486 7 145
11. Ujemne saldo réznic kursowych 225 4762 4 987
12. Pozostate 13 743 756
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 32901 97 310 130211
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -18 794 -28 954 47 748
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 178 911 42 744 221 655
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 13 992 36 788 50780
- Z tytutu réznic kursowych 220 1438 1218
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 164 919 5956 170 875
lokat w tym:
- Z tytutu réznic kursowych -1786 3202 1416
VII. Wynik z operacji 160 117 13 790 173 907
za okres od za okres od za okres od
01.01.2010 9.04.2010 do 01.01.2010
Zestawienie zmian w aktywach netto do 08.04.2010 31.12.2010 do 31.12.2010
l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3092 183 3192789 3092 183
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 160 117 13 790 173 907
a) przychody z lokat netto -18 794 -28 954 -47 748
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13992 36 788 50 780
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 164 919 5956 170 875
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 160 117 13790 173 907
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundi (razem) 0 0 0
a) przychodéw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -59 511 -49 501 -109 012
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 679 320 2778 167 3457 487
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -738 831 -2 827 668 -3 566 499
6. Zmiana warto$ci Aktywéw Netto z tytutu zmian w kapitale -59 511 -49 501 -109 012
7. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 100 606 -35711 64 895
8. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3192789 3157 078 3157078
9. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3114 334 3044 239 3063 059

Potaczenie z innym subfunduszem

W roku 2010 przeprowadzono potaczenie subfunduszu Pioneer Wzrostu Mix 60 (subfundusz przejmowany)
z subfunduszem Pioneer Zréwnowazony (subfundusz przejmujacy). Subfundusze tgczone dziataty zgodnie ze
zblizonymi politykami inwestycyjnymi. Od dnia 29 wrzesnia 2010 (ogtoszenie z dnia 29.06.2010) maksymalne
stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami ulegly ujednoliceniu.

Potaczenie nastapito w trybie ustawy o funduszach inwestycyjnych i polegato na przeniesieniu majatku miedzy
subfunduszami podlegajgcymi potaczeniu. Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty wydane Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujgcym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wycenami Jed-
nostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajacy date tego przydziatu).

Po uzyskaniu zgody Komisji (z 16.09.2010), w dniu 14 pazdziernika 2010 informacja o potaczeniu zostata ogto-
szona w Dzienniku Gietdy 'Parkiet' i zgodnie z tym ogtoszeniem 3 grudnia 2010 roku za jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pioneer Wzrostu Mix 60 zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu Pioneer Zréw-
nowazony. Bezzwiocznie nastapito przekazanie aktywow i zobowigzan z subfunduszu przejmowanego do sub-
funduszu przejmujacego, ktéry wszedt we wszystkie prawa i obowigzki subfundusze przejmowanego.
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Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego przydzielonych uczestnikom subfunduszu
przejmowanego nastgpito wedtug wartosci aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych
na podstawie wartosci aktywéw netto wynikajacych z ksigg subfunduszu przejmowanego oraz subfunduszu
przejmujgcego na dzieh poprzedzajacy dzieh przydziatu jednostek.

Przydziat zostat dokonany w dniu 3 grudnia 2010 roku wedtug wartosci aktywéw netto subfunduszy z dnia
2 grudnia 2010 roku. W subfunduszu przejmowanym na dzien pofaczenia nie byto zbytych jednostek Uczestnic-
twa kategorii E.

Warto$¢ aktywow netto na JU Liczba JU Warto$¢ JU (sumarycz-

Kat. A Kat. | Kat. A Kat. | na obu kat. JU) - tys. zf
Pioneer Wzrostu Mix 60 9.97 10.23 22 272 554,495 954 231.250 231 819
Pioneer Zréwnowazony 158.03 172.57 1405 159.587 56 567.107 231819

Ostatnim sprawozdaniem jednostkowym subfunduszu przejmowanego byto (podlegajace przegladowi przez bie-
gtego rewidenta) sprawozdanie za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2010 roku. Sprawozdanie subfun-
duszu przejmowanego — na dzien ostatniej wyceny, na dzien poprzedni przed datg przydziatu jednostek uczest-
nictwa w subfunduszu przejmujacym w zamian za jednostki uczestnictwa w subfunduszu przejmowanym — zosta-
to sporzadzone i — bez badania przez biegtego rewidenta — zostalo ogloszone na stronie internetowe;j
www.pioneer.com.pl (http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.f_info_finans_inne).

Potaczenie zostato rozliczone w ksiggach rachunkowych subfunduszu przejmujgcego w grudniu 2010 roku. Przy-
jete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu przejmujgcego faktu potgczenia subfunduszy skutkujg
tym, ze w rachunku wyniku z operacji nie jest wykazywany skumulowany wynik z operacji wcze$niej wykazywany
w subfunduszu przejmowanym. Skumulowany wynik z operacji subfunduszu przejmowanego — do dnia potacze-
nia — wykazany jest w sprawozdaniu finansowym subfunduszu przejmujacego w pozycji kapitat wptacony (zawar-
ty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa nabytych w zwigzku z potgczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywow i zobowigzan) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przej-
mujgcego w pozycji kapitat wplacony w ksiegach subfunduszu przejmujgcego ujmowana jest kwota
232 944 tys. zt, stanowigca wartos¢ jednostek uczestnictwa przydzielonych w zwigzku z potgczeniem (zawieraja-
ca w szczegolnosci skumulowany wynik z operacji do dnia poprzedzajgcego date przydziatu -25 264 tys. zi)
uwzgledniajgca zmiane wartosci subfunduszu przejmowanego za okres od dnia przydziatu do dnia przekazania
majatku subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego wynoszaca 1 125 tys. zt.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarzadzajacy portfelem Subfunduszu

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spotka akcyjng prawa polskiego,
ktdrej kapitat akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM). Wiascicielem
51 % akcji Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 %
akcji jest w posiadaniu Banku Polska Kasa Opieki SA.

Adres Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, bud. New City 4p., tel. +48 22 640 4000 [do dnia
19.11.2010: ul. Woloska 5, 02-675 Warszawa, bud. Taurus 5p.].

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie od
warto$ci aktywow netto danego subfunduszu).

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien
bilansowy

A 4,00 % 4,00 %

E 3,00 % 3,00 %

| 2.50 % 2,50 %

o Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej ka-
tegorii odrebnie.

Z kwoty wptat uczestnikdw Subfundusz pobiera optate manipulacyjna, ktéra jest przekazywana Towarzystwu.
Zgodnie ze Statutem stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy wptatach Uczestnikdw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (kategorii A, E, 1) wynosi maksymalnie 5.5 % (liczonej od kwoty wptaty). Majace zastosowanie
stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajacej np. z prawa do akumulacji
oraz sposobu (w tym wskazania prowadzacego dystrybucje). Na dzieh bilansowy obowigzujg tabele optat ze
stawkg maksymalng w wysokosci 4,5 % - jednakowo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E oraz |. Szczeg6-
towg tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Pioneer Pekao Investment Management S.A., na podstawie uméw miedzy Towarzystwem a PPIM o Swiadczenie
ustug w zakresie zarzadzania portfelami papieréow wartosciowych na zlecenie, zarzadza portfelami inwestycyjny-
mi Funduszu.
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Pracownikami PPIM, ktérym powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu sa:

e Sebastian Bogustawski (zarzadzajacy subfunduszem — od 2.06.2008, zarzgdza catym portfelem sub-
funduszu),

e Ryszard Trepczynski (menedzer portfela — od 1.07.2003),

e Agata Bartosik (menedzer portfela — od 12.05.2009 do 30.11.2010),
e  Michat Szpin (menedzer portfela — od 12.05.2009),
e Jacek Starobrat (menedzer portfela — od 12.05.2009),
e  Marcin Jakubiak (menedzer portfela — od 14.05.2009),
e  Michat Stawicki (menedzer portfela — od 14.05.2009).

Inne subfundusze wydzielone w Funduszu

Na dzien bilansowy ( 31 grudnia 2010 roku ) Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat 9 subfunduszy:

1. Pioneer Lokacyjny *

2. Pioneer Pieniezny *k
3. Pioneer Obligacji Plus *k
4.  Pioneer Stabilnego Wzrostu *
5. Pioneer Zrownowazony *k
6.  Pioneer Akcji Polskich *
7. Pioneer Aktywnej Alokaciji *
8.  Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego *x

9. Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

* - subfundusze powstate z przeksztatcenia w 2008 r. istniejgcych wcze$niej funduszy inwestycyjnych otwartych

** . subfundusze powstate z przeksztatcenia w 2010 r. istniejgcych wczes$niej funduszy inwestycyjnych otwartych.
W roku 2010 w Funduszu utworzono 8 subfunduszy, przy czym kazdy z tych subfunduszy powstat z przeksztal-
cenia odpowiedniego — istniejacego przed tym przeksztatceniem — funduszu inwestycyjnego otwartego. Prze-
ksztalcenie dotyczyto funduszy inwestycyjnych: (i) Pioneer Pieniezny FIO, (ii) Pioneer Obligacji FIO, (iii) Pioneer
Obligacji Plus FIO, (iv) Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO, (v) Pioneer Zréwnowazony FIO, (vi) Pioneer Akcji Pol-
skich FIO, (vii) Pioneer Aktywnej Alokaciji FIO oraz (viii) Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO.

W roku 2010 nastapity - w 3 przypadkach - potaczenia par subfunduszy wydzielonych w Funduszu oraz zostat
utworzony jeden nowy subfundusz.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Subfunduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: tel. w Polsce 0-801 641 641.
Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com. W zakresie
elektronicznej informacji o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi
i informacji e-Pioneer. Ponadto Towarzystwo zarzadza informacyjng strong w Internecie: www.Pioneer.com.PL.
(wyceny, informacje o Subfunduszu). Innym Zrédtem informacji o codziennych wycenach Funduszy jest: Telega-
zeta TVP S.A. (str. 706).

' Nazwa © Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Zrownowazony
Nazwa w j. angielskim Pioneer Balanced (subfund of: Pioneer Open-End Investment Fund (OIF))
Rozpoczecie wycen 30.07.1992 Warto$¢ poczatkowa 10.00 (z)
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Ozn. wewnetrzne
w systemach PLPPTFI00063 P10001 1FIRST
Podstawowe dane na 31 grudnia 2010 roku
Warto$¢ aktywow netto | 3157 078 tys zl | Wartosé JU kat. A | 158.25 74

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku.

arll - 7 / Informacje dodatkowe (PL) -



	Zestawienie lokat
	Bilans
	Rachunek wyniku z operacji
	Zestawienie zmian w aktywach netto
	Noty objaśniające
	Nota - 1 Polityka rachunkowości funduszu
	Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu
	Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pioneer Pekao TFI SA
	Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym


	Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych
	Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu
	Wartości szacunkowe
	Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji
	Zasady szczególne – dotyczące Funduszu / Subfunduszu
	Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego
	Nota - 2 Należności Subfunduszu
	Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu
	Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	Nota - 5 Ryzyka
	Nota - 6 Instrumenty pochodne
	Kontrakty FX FWD, FX swap, IRS
	Opcja na akcje Petrolinvest SA
	Kontrakty terminowe Futures

	Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
	Nota - 9 Waluty i różnice kursowe
	Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
	Nota - 11 Koszty Subfunduszu
	Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa
	Informacje dodatkowe
	A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym
	B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym
	C Dokonane korekty błędów podstawowych
	D Inne informacje
	Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy
	Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie
	Opodatkowanie Funduszu w roku 2010
	Podatek dochodowy od dochodu z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
	Inne informacje o lokatach Subfunduszu
	Przekształcenie funduszu inwestycyjnego w Subfundusz
	 Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniu połączonym Funduszu
	 Wybrane elementy sprawozdania Pioneer Zrównoważony FIO – na dzień 8 kwietnia 2010 roku.
	Połączenie z innym subfunduszem
	Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarządzający portfelem Subfunduszu
	Inne subfundusze wydzielone w Funduszu
	Metryka Subfunduszu



