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Wprowadzenie 

A Subfundusz 

Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego jest subfunduszem wydzielonym w funduszu 
Pioneer Funduszy Globalnych SFIO.  

Data rozpoczęcia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 3 lipca 2006 roku.   

B Fundusz 

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu 

Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.   

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzącymi własną politykę inwesty-
cyjną.  

Podstawy prawne działania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu  

Podstawy prawne działania Funduszu określone są w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku 
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z późniejszymi zmianami), zwanej dalej 
Ustawą.  Zgodnie z Ustawą nadzór nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: 
‘Komisja’) – wcześniej Komisja Papierów Wartościowych i Giełd.   

Statut Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za-
twierdzony został decyzją Komisji Papierów Wartościowych i Giełd DFI/W/4033-12/2-1-1270/2006  
z dnia 24 marca 2006 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwierdzeniu 
Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.   

Fundusz został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy 
w Warszawie, VII Wydział Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 229 w dniu 10 kwietnia 
2006 roku.   

Fundusz został utworzony w drodze zapisów polegających na dokonaniu wpłaty kwoty 4 milionów 
złotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  Cena nabycia Jednost-
ki uczestnictwa w ramach zapisów wynosiła 10.00 zł.  Zapisów dokonano w związku 
z subfunduszem Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego.   

Zgodnie ze Statutem Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.   

Inne subfundusze wydzielone w Funduszu   

Na dzień bilansowy (14 października 2008 roku ) Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywał 
10 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, spośród których jednostki uczestnictwa 9 subfunduszy 
były zbywane: 

 Nazwa subfunduszu Data rozpoczęcia 
zbywania JU 

1. Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego 5.05.2006  

2. Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego 3 07.2006  

3. Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 3.07.2006  

4. Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu 5.06.2007  

5. Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych 10.04.2007  

6. Pioneer Akcji Rynków Wschodzących 2.03.2007  

7. Pioneer Akcji Europy Wschodniej 8.01.2008  
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 Nazwa subfunduszu Data rozpoczęcia 
zbywania JU 

8. Pioneer Obligacji Strategicznych 23.10.2007  

9. Pioneer Absolutnej Stopy Zwrotu  + 

10. Pioneer Surowców i Energii 15.07.2008  

 + - do dnia sporządzenia sprawozdania subfundusz nie rozpoczął działalności. 

Informacja o założeniu kontynuowania działalności   

Sprawozdanie sporządza się w związku z łączeniem Subfunduszu z subfunduszem wydzielonym 
w tym samym funduszu inwestycyjnym: Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (subfun-
dusz przejmujący).   

Skutkiem połączenia subfunduszu z subfunduszem przejmującym jest, między innymi: 

� równoważny przydział Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmującego w zamian za 
Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmowanego;   

� przekazanie majątku subfunduszu przejmowanego subfunduszowi przejmującemu. 

Niniejsze Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez  

� Fundusz oraz  

� subfundusze: 

o Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego,  

o Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku,  

o Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu,  

o Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, 

o Pioneer Akcji Rynków Wschodzących, 

o Pioneer Akcji Europy Wschodniej, 

o Pioneer Obligacji Strategicznych, 

o Pioneer Surowców i Energii.   

w dającej się przewidzieć przyszłości.  Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie konty-
nuowania działalności Funduszu ani jego subfunduszy.   

Nie istnieją czynniki wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności żadnego 
z subfunduszy w związku z tworzeniem nowych subfunduszy.   

Połączenie subfunduszy 

W październiku 2008 roku nastąpiło połączenie dwóch subfunduszy wydzielonych w Funduszu: 

- subfundusz Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego został przejęty przez  

- subfundusz Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (przejmujący).   

W dniu 15 października 2008 roku za jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego doko-
nano przydziału jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmującego.   

Subfundusz Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego zbywał Jednostki Uczestnictwa od 
dnia 3 lipca 2006 roku do dnia 14 października 2008 roku.  

Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu I ich 
zbywanie 

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Pioneer Dochodu i Wzrostu 
Rynku Japońskiego wydzielonego w Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu 
Inwestycyjnym Otwartym obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku  kończący się 14 października 
2008 roku , to jest do dnia poprzedzającego dzień przydziału jednostek uczestnictwa w związku 
połączeniem subfunduszy.   
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Dniem bilansowym był dzień 14 października 2008 roku .   

Sprawozdanie sporządzane w związku z połączeniem subfunduszu (na ostatni dzień wyceny).   

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlega obowiązkowi przeglądu bądź badania przez bie-
głego rewidenta. 

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).   

Jednostki Uczestnictwa zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest  w dni spełniające rów-
nocześnie warunki: (i) odbywa się sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie; 

(ii) odbywa się sesja na giełdzie w Luxemburgu (‘Société De La Bourse De Luxembourg’).   
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Pioneer Pekao TFI 2008 Sprawozdanie związane z połączeniem Subfunduszu

Bilans 14.10.2008 31.12.2007
I. Aktywa 19 292 27 515
1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 722 2 151
   a) Środki na bieżących rachunkach bankowych 3 6
   b) Lokaty pieniężne krótkoterminowe 3 719 2 145
2. Należności 1 260 0
   a) Zbyte lokaty 1 260 0
   b) Zbyte jednostki uczestnictwa 0 0
   c) Odsetki 0 0
   d) Dywidendy 0 0
   e) Należności inne 0 0
3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0
4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
    - dłużne papiery wartościowe 0 0
5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 310 25 364
    - dłużne papiery wartościowe 0 0
6. Nieruchomości 0 0
7. Pozostałe aktywa 0 0
II. Zobowiązania 116 20
1. Nabyte lokaty 0 0
2. Zobowiązania z tytułu instrumentów pochodnych 3 0
3. Odkupione jednostki uczestnictwa 89 0
4. Wpłaty na jednostki uczestnictwa 2 8
5. Zobowiązania z tytułu podatku od osób fizycznych 0 0
6. Zobowiązania pozostałe, w tym w szczególności: 22 12
   - Wynagrodzenie za zarządzanie 6 5
   - Opłata manipulacyjna 2 4
III. Aktywa netto 19 176 27 495
IV. Kapitał subfunduszu 23 652 27 190
1. Kapitał  wpłacony 105 308 97 495
2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -81 656 -70 305
V. Dochody zatrzymane 1 601 3 857
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 235 56
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 
zbycia lokat 1 366 3 801
  - w tym z tytułu różnic kursowych -8 435 -4 112

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia -6 077 -3 552
  - w tym z tytułu różnic kursowych -1 633 -3 857
VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 19 176 27 495

Liczba jednostek uczestnictwa 2 303 205 2 707 867
Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 8.33 10.15

Bilans należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią integralną część 
sprawozdania finansowego.

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego

Bilans na dzień 14.10.2008
(tysiące złotych)
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Rachunek wyniku z operacji  od 1.01.2007                
do 14.10.2008

 od 1.01.2007                
do 31.12.2007

I. Przychody z lokat 502 435
1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 112 131
3. Dodatnie saldo różnic kursowych 390 304
4. Pozostałe 0 0
II. Koszty Subfunduszu 323 449
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 41 85
2. Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0
3. Opłaty dla depozytariusza 18 7

4. Opłaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0

5. Opłaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 0

6. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0

7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Usługi prawne 0 0

9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Ujemne saldo różnic kursowych 264 356
12. Pozostałe 0 1
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 323 449
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 179 -14
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 960 -703
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: -2 435 1 627
  - z tytułu różnic kursowych -4 323 -3 844

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w 

tym:
-2 525 -2 330

  - z tytułu różnic kursowych 2 224 -1 464
VII. Wynik z operacji -4 781 -717

Wynik z operacji przypadajacy na jednostkę uczestnictwa -2.08 -0.26

za okres od 01.01.2008  do 14.10.2008

Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią 

integralną część sprawozdania finansowego.

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego

Rachunek Wyniku z Operacji
(tysiące złotych)

 - 2 / Tabele (PL) -



Pioneer Pekao TFI 2008 Sprawozdanie związane z połączeniem Subfunduszu

14.10.2008

Zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 01.01.2008                

do 14.10.2008

za okres od 01.01.2007                

do 31.12.2007

I. Zmiana wartości aktywów netto 0 0
1. Wartość aktywów netto na początek działalności 27 495 50 956
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: -4 781 -717
   a) przychody z lokat netto 179 -14
   b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 435 1 627
   c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 525 -2 330
3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -4 781 -717
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0
   a) przychodów z lokat netto 0 0
   b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
   c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -3 538 -22 744

   a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 7 813 32 550

   b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -11 351 -55 294
6. Zmiana wartości Aktywów Netto z tytułu zmian w kapitale -3 538 -22 744
7. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -8 319 -23 461
8. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 176 27 495
9. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 25 779 42 147

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0 0
1. Liczba jednostek uczestnictwa na początek okresu sprawozdawczego 2 707 867 4 953 655

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0 0
   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa -9 563 027 3 134 051
   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -9 158 365 5 379 839
   c) saldo zmian -404 662 -2 245 788
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym: 0 0
   a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 9 563 027
   b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -2 303 205 6 855 160
   c) saldo 2 303 205 2 707 867
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 2 303 205 2 707 867
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 303 205 2 707 867

III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa

1. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10.15 10.29
2. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na początek działalności 10.00 10.00

3. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 8.33 10.15

4. procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -17.93 -1.36
5. minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7.91 9.82
     - data wyceny 13.10.2008 17.08.2007
6. maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10.38 10.61
     - data wyceny 2.08.2008 15.10.2007

7. wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 8.33 10.09
     - data wyceny 14.10.2008 28.12.2007

IV. Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto (pa) 0 0

1. procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0.2 0.2
2. procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0.0 0.0
3. procentowy udział opłat dla depozytariusza 0.1 0.0
4. procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszy 0.0 0.0
5. procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0.0 0.0
6. procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0.0 0.0

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego
Zestawienie zmian w aktywach netto

 (tysiące złotych) 

Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z dodatkowymi informacjami i objaśnieniami, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI 2008 Sprawozdanie związane z połączeniem Subfunduszu

Składniki lokat

1. Akcje 0 0 0.00 0 0 0.00

2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00

3. Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00

4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00

5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00

6. Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00

7. Dłużne papiery wartościowe 0 0 0.00 0 0 0.00

8. Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 576 1.89

9. Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością 0 0 0.00 0 0 0.00

10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00

11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00

12. Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wspólnego inwest. mające siedzibę za granicą 20 385 17 121 88.75 33 358 26 196 85.81

13. Wierzytelności 0 0 0.00 0 0 0.00

14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00

15. Depozyty 3 710 3 719 19.28 3 741 3 741 12.25

16. Waluty 2 2 0.01 0 0 0.00

17. Nieruchomości 0 0 0.00 0 0 0.00

18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00

19. Inne 0 0 0.00 0 0 0.00

20. Razem 24 097 20 842 108.04 37 099 30 513 99.95

Zestawienie lokat na dzień 14.10.2008

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział w 
aktywach ogółem

Zestawienie lokat na dzień 31.12.2007

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego
Tabela Główna

Wartość według ceny 
nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział w 
aktywach ogółem

Zestawienie lokat na dzień 14.10.2008
Wartość według ceny 

nabycia w tys.

(tysiące złotych)
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 Akcje
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział  
w aktywach 

ogółem
 Akcje - RAZEM 0 0 0.00

III. Podsumowania

Warranty subskrypcyjne
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział  
w aktywach 

ogółem
Warranty subskrypcyjne - RAZEM 0 0 0.00%

Prawa do akcji
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział  
w aktywach 

ogółem
Prawa do akcji - RAZEM 0 0 0.00

Prawa poboru
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział  
w aktywach 

ogółem
Prawa poboru - RAZEM 0 0 0.00

Kwity depozytowe
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział  
w aktywach 

ogółem

Kwity depozytowe - RAZEM 0 0 0.00

0 0 0.00

Listy zastawne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu
Warunki 

oprocentowania
Rodzaj listu Podstawa emisji Wartość nominalna Liczba

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
ogółem

Listy zastawne - RAZEM 0 0 0 0.00

0 0 0 0.00

Dłużne papiery wartościowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu
Warunki 

oprocentowania Wartość Nominalna Liczba
Wartość według 

ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem

Dłużne papiery wartościowe - RAZEM 0 0 0 0.00

1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0.00

a) Obligacje 0 0 0 0.00

b) Bony skarbowe 0 0 0 0.00

c) Bony pieniężne 0 0 0 0.00
 - 
 - 0
 - 
d) Inne 0 0 0 0.00
 - 
 - 0
 - 
2. O terminie wykupu powyżej 1 roku 0 0 0 0.00

a) Obligacje 0 0 0 0.00

b) Bony skarbowe 0 0 0 0.00

 - 0

c) Bony pieniężne 0 0 0 0.00

 - 0

d) Inne 0 0 0 0.00

 - 0

Aktywny rynek - rynek regulowany 0 0 0 0.00

Inny aktywny rynek 0 0 0 0.00

Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0.00

Odsetki naliczone od papierów dłużnych notowanych na rynku aktywnym 0 0.00

Odsetki naliczone od papierów dłużnych nienotowanych na rynku aktywnym 0 0.00

* Instrumenty wyceniane z wykorzystaniem modelu dla oszacowania wartości godziwej

Instrumenty pochodne

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca)
Kraj siedziby emitenta 

(wystawcy)
Instrument bazowy Liczba

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem

Instrumenty pochodne - RAZEM 24 0 -2 814 -14.59

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 24 0 -2 814 -14.59

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 -1 382 -7.16

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank SA Polska USD 1 0 -1 617 -8.38

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank SA Polska USD 1 0 23 0.12

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 15 0.08

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 15 0.08

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 21 0.11

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 45 0.23

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 25 0.13

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 20 0.10

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 45 0.23

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 -29 -0.15

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 -23 -0.12

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 -48 -0.25

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 35 0.18

 (tysiące złotych) 

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego
Zestawienie lokat - Tabele uzupełniające

na dzień 14.10.2008
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  (tysiące złotych) 

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego
Zestawienie lokat - Tabele uzupełniające

na dzień 14.10.2008Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 22 0.11

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 12 0.06

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 5 0.03

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 4 0.02

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 0

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 6 0.03

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 13 0.07

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 3 0.02

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 -11 -0.06

Forward 31.10.2008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 1 0 -13 -0.07

Udziały w spółkach z ograniczona odpowiedzialnością

Nazwa spółki Siedziba spółki Kraj siedziby spółki Liczba
Wartość według 

ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba Wartość według 

ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem
I. Jednostki uczestnictwa

II. Certyfikaty inwestycyjne

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem

LU0132212944 (Pioneer Funds - Japanese Equity) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - Japanese Equity Luksemburg 1 346 734 12 224 9 086 47.10

LU0162304561 ( Pioneer Funds - Strategic Income) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pioneer Funds - Strategic Income Luksemburg 44 476 8 161 8 035 41.65

 Wierzytelności

Nazwa i rodzaj podmiotu
Kraj siedziby 

podmiotu
Temin wymagalności Rodzaj świadczenia

Wartość 
świadczenia w tys.

Liczba
Wartość według 

ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem

 Weksle Wystawca Data płatności Wartość według ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach ogółem

 Depozyty

Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta
Warunki oprocentowa-

nia

Wartość według 
ceny nabycia w 
danej walucie

Wartość według 
ceny nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 

bilansowy w danej 
walucie

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem

I. W walutach państw należacych do OECD 3 710 3 719 19.28

Lokata w PLN Bank Pekao SA Polska PLN 6.20 2 535 000 2 535 2 535 000 2 535 13.14

Lokata w PLN BRE BANK SA Polska PLN 6.30 750 000 750 750 000 750 3.89

Lokata w USD Bank Pekao SA Polska USD 2.00 169 000 425 169 000 434 2.25

II. W walutach państw nienależacych do OECD

Waluty

Państwo
Wartość według 

ceny nabycia w tys.
Wartość na dzień bilansowy w danej walucie

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem

I. W walutach państw należacych do OECD 2.00 2.00 0.01

waluta USD Stany Zjednoczone 2 858 2 0.01

II. W walutach państw nienależacych do OECD
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 Gwarantowane składniki lokat
Rodzaj Łączna liczba

Wartość według ceny 
nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział w 
aktywach ogółem

1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa

2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP

3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 

samorządu terytorialnego

4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 

należace do OECD (z wyłaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)

5. Papiery wartościowe gwarantowane przez 

miedzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem jest 

Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z państw 

należacych do OECD

Instrumenty rynku pieniężnego

Emitent Termin wykupu
Warunki 

oprocentowania
Wartość nominalna Liczba

Wartość według ceny 
nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy 
udział w 

aktywach 
ogółem

Grupy kapitałowe, o których mowa w art. 
98 ustawy

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział w 
aktywach ogółem

Składniki lokat nabyte od podmiotów, o 
których mowa w art..107 ustawy

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział w 
aktywach ogółem

Papiery wartościowe gwarantowane przez 
miedzynarodowe instytucje finansowe, 
których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska przynajmniej jedno z państw 
należacych do OECD

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Wartość według ceny 

nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy 
udział w 

aktywach 
ogółem

na dzień 14.10.2008

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego
Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

 (tysiące złotych) 
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Rachunek przepływów pieniężnych
za okres od 01.01.2008  do 

14.10.2008

za okres od 01.01.2007  

do 31.12.2007

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 5 028 20 998
I. Wpływy 16 914 46 544
1. Z tytułu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytułu zbycia składników lokat

   - akcje 0 0
   - obligacje 0 0
   - bony skarbowe i inne papiery dłużne 0 0
   - tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 13 579 41 053

3. Pozostałe 3 335 5 491

II. Wydatki 11 886 25 546
1. Z tytułu posiadanych lokat

2. Z tytułu nabycia składników lokat

   - akcje 0 0
   - obligacje 0 0
   - bony skarbowe i inne papiery dłużne 0 0
   - tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 11 575 25 091

3. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 40 89
4. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 

dystrybucję
5. Z tytułu opłat dla depozytariusza 7 10

6. Z tytułu opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu

7. Z tytułu opłat za zezwolenia oraz opłat rejestracyjnych

8. Z tytułu usług w zakresie rachunkowości

9. Z tytułu usług w zakresie zarządzania aktywami funduszu

10. Z tytułu usług prawnych

11. Inne 264 356

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej -3 457 -23 090
I. Wpływy 7 836 32 707
1. Z tytułu zbycia jednostek uczestnictwa 7 806 32 562
2. Z tytułu zaciągniętych kredytów

3. Z tytułu zaciągniętych pożyczek

4. Z tytułu spłaty udzielonych pożyczek

5. Odsetki

6. Pozostałe 30 145

II. Wydatki 11 293 55 797
1. Z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa 11 257 55 574
2. Z tytułu spłat zaciągniętych kredytów

3. Z tytułu spłat zaciągniętych pożyczek

4. Z tytułu udzielonych pożyczek

5. Odsetki

6. Pozostałe 36 223

C. Skutki zmian kursów wymiany środków pieniężnych i 
ekwiwalentów środków pieniężnych
D. Zmiana stanu środków pieniężnych netto (A +/- B) 1 571 -2 092
E. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na początek 
okresu sprawozdawczego 2 151 4 243
F. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na koniec 
okresu sprawozdawczego 3 722 2 151

Rachunek Przepływów Pieniężnych
 (tysiące złotych) 

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego
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SUBFUNDUSZ PIONEER DOCHODU I WZROSTU RYNKU JAPOŃSKIEGO 

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku  do 14 października 2008 roku  

 

 - 1 / Informacje dodatkowe (PL) - JAP 

Noty objaśniające   

W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku 
z operacji subfunduszu oraz o zasadach prowadzenia rachunkowości funduszu z wydzielonymi 
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   

Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  

Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami 
Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 
z późniejszymi zmianami) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) 
(dalej zwanym Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy).   

Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, Księgi rachunkowe subfunduszy wydzie-
lonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjętych zasad ra-
chunkowości.   

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie zostało sporządzone: 

• W języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiącach złotych, z wyjątkiem wykazywa-
nia wartości na jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 0,01 zł); 

• Według stanu Ksiąg na dzień bilansowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego; 

• Zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy w zakresie ustalenia wyniku 
z operacji, obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (stratę) 
ze zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat; 

• Zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce rachunkowości funduszu oraz 
metodami wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy.   

W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zestawienie lokat subfunduszu, (b) bilans sub-
funduszu, (c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie zmian w aktywach net-
to subfunduszu, (e) rachunek przepływów pieniężnych dla subfunduszu.   

Ze względu na przyczynę sporządzania sprawozdania nie są prezentowane dane za okres porów-
nawczy. 

Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  

1) Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone są od-
rębnie, a ponadto zobowiązania wynikające z poszczególnych subfunduszy obciążają tylko 
te subfundusze oraz egzekucja może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z którego wyni-
kają zobowiązania.   
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2) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składników lokat) ujmuje się w Księgach rachun-
kowych w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   

3) Datą wprowadzenia do Ksiąg transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale wpła-
conym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  
Transakcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości Aktywów Netto na Jednostkę 
Uczestnictwa w dniu wprowadzenia ich do Ksiąg. 

4) Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, 
obejmującej wszystkie koszty poniesione w związku z nabyciem (w szczególności: prowizje 
maklerskie).  W przypadku papierów wartościowych otrzymanych nieodpłatnie – ceną naby-
cia jest wartość 0.   

5) Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne papiery wartościowe mają przypisaną cenę 
nabycia wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych wymienionych.   

6) Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościowych wyliczana jest metodą ‘najdroższe 
sprzedaje się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprzedanym papierom wartościo-
wym najwyższej ceny nabycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta dotyczy także 
transakcji na walutach.   

7) Przychody z odsetek ujmowane są w księgach rachunkowych na zasadzie memoriałowej.   
8) Koszty operacyjne Subfunduszu ujmowane są w księgach rachunkowych na zasadzie memo-

riałowej.   
9) Wszystkie operacje Subfunduszu na aktywach i pasywach wyrażonych w walutach obcych wy-

kazywane są w walucie rozliczenia oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według odpo-
wiedniego kursu średniego ogłaszanego przez NBP, na dzień ujęcia operacji w Księgach ra-
chunkowych.   

Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   

Wycena wszystkich aktywów (w tym, w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobo-
wiązań dokonywana jest każdego Dnia Wyceny Subfunduszu, z zachowaniem zasady ostrożnej 
wyceny, w wartości godziwej.  

W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań Subfunduszu odbywa się według ustalo-
nych stanów, określonych kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   

1) Składniki lokat wyceniane są według następujących zasad:  
• Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów wartościowych, w tym na GPW SA 

oraz MTS-CeTO S.A. (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, obligacje Skarbu Państwa – 
w części związanej z nominałem) wyceniane są według kursów zamknięcia ogłaszanych 
przez prowadzącego dany rynek (w przypadku notowań ciągłych), lub ostatniego kursu 
jednolitego (w przypadku notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów wartościo-
wych notowanych równocześnie na kilku rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy czym głównym kryterium branym 
pod uwagę są obroty danym papierem wartościowym w okresie miesięcznym.   

• W przypadku, gdy notowanie na aktywnym rynku papiery wartościowe cechuje brak stałej 
możliwości pozyskiwania kursów zamknięcia (lub analogicznego), a jest możliwość sko-
rzystania z danych od wyspecjalizowanego podmiotu zajmującego się dostarczaniem wy-
cen takich papierów wartościowych, Subfundusz wykorzystuje do wyceny w wartości go-
dziwej tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen wskazanego w Statucie Funduszu 
i w pkt 2).   

• Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach aktywnych, dla których nie ma możli-
wości stałego uzyskiwania kursów z tych rynków są wyceniane w wartości godziwej 
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontującego czynnikami rynkowymi przyszłe prze-
pływy pieniężne.   

• Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartościowe wierzycielskie, dla których nie ma 
możliwości uzyskiwania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, 
Euroobligacje, bony handlowe i obligacje korporacyjne), wyceniane są metodą skorygo-
wanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.  W przypadku zaist-
nienia przesłanek trwałej utraty wartości dokonywany jest odpis aktualizujący wartość da-
nego składnika lokat.   

• Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku giełdowym, wyceniane są według ceny 
nabycia, chyba, że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W takim przypadku do 
ceny nabycia akcji dolicza się wartość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjątkiem 
sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający ko-
rektę wyliczanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji spółki, 
której akcje danej emisji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena emisyjna, po 
której została przeprowadzona emisja, staje się podstawą do wyceny akcji nie notowa-
nych znajdujących się w portfelu.   
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• Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku giełdowym, wyceniane są wg tych 
notowań z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedstawionego powyżej.  Przed roz-
poczęciem notowań przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do jednorazowej 
zmiany wartości akcji dających te prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi ob-
rót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje danej spółki odnotowują spadek ceny 
uzasadniający korektę wartości praw poboru.   

• Instrumenty finansowe o charakterze jednostek uczestnictwa (jednostki uczestnictwa pol-
skich funduszy inwestycyjnych, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagranicz-
ne, tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające sie-
dzibę za granicą) są wyceniane – jeśli nie odbywa się nimi obrót na rynku aktywnym - 
zgodnie z podawaną publicznie informacją o wartości aktywów netto na jednostkę (odpo-
wiedniego typu / kategorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania).   

• Papiery wartościowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, 
w transakcji mającej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pieniężnego (trans-
akcje typu ‘buy-sell-back’), są wyceniane metodą skorygowanej ceny nabycia, przy czym 
korektę przeprowadza się z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.   

• Papiery wartościowe będące przedmiotem pożyczki wyceniane są zgodnie z ogólnymi za-
sadami wyceny papierów wartościowych.   

• W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczące posiadanych papierów warto-
ściowych, którymi nie odbywa się obrót na rynku regulowanym, wymagają dokonania od-
pisu z tytułu trwałej utraty wartości, po analizie przypadku dokonywany jest stosowny od-
pis i w zestawieniu lokat Subfunduszu papiery wartościowe wykazywane są 
z uwzględnieniem odpisu.   

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz informacji o instrumentach finansowych, z u-
znanych serwisów informacyjnych, w tym w szczególności:   

• Financial Times  Interactive Data (Europe) Limited (“FT ID”) 

Serwis: ‘FTS’ 

• Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 

Serwis: ‘Bloomberg Professional Service’ 
Podstawowym Dostawcą Cen w Subfunduszu jest Bloomberg.   

3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specyficznych instrumentów: 
• Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wyliczania wartości pozycji 

w instrumentach pochodnych typu swap (interest rate swap oraz cross-currency interest 
rate swap) oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency forward) oraz określo-
nych instrumentów dłużnych jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepływów pie-
niężnych.   

4) Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów: 
• Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z notowaniami tych kontraktów na Gieł-

dzie.  Rozliczenia stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabezpieczającego doko-
nywane są codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne 
z wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   

• Należności z tytułu udzielonych pożyczek wycenia się według zasad dotyczących tych pa-
pierów wartościowych;   

• Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza się zgodnie z podawanymi publicz-
nie tabelami sponsora emisji;   

• Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyliczane są na każdy Dzień Wyceny, 
zgodnie z warunkami emisji;   

• Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyceniane są w danej walucie, a następnie 
wartości przeliczane są na polskie złote – według odpowiedniego kursu średniego, ogła-
szanego przez NBP na Dzień Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o wartości 
wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza codziennie kursów, wykorzystywany jest 
kurs tej waluty w relacji do euro.   

5) Zobowiązania z tytułu pożyczek papierów wartościowych ustalane są na zasadach odpowiadają-
cych danym papierom wartościowym.   

6) Wartość pasywów walutowych Subfunduszu ustalana jest w sposób analogiczny do wyliczania 
wartości aktywów wyrażonych w walucie.   

Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 

Na każdy Dzień Wyceny ustalane są: 

• wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu;   

• bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zo-
bowiązań;   
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• ustalenie wartości wyniku z operacji Subfunduszu – składającego się z ujętych przycho-
dów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia 
lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;    

• Wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością aktywów 
i zobowiązań;   

• liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz wartość aktywów netto na Jednostkę 
Uczestnictwa Subfunduszu.   

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym 
metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowe-
go.   

Nota - 2 Należności Subfunduszu   

 

wyszczególnienie Należności Subfunduszu w złotych polskich 
 W tys. 

 14.10.2008 

  
Należności z tytułu zbytych lokat  1 260 

Należności z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 

Należności z tytułu dywidend 0 

Należności z tytułu odsetek 0 

Należności pozostałe 0 

Należności Subfunduszu razem 1 260 
 
 

Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   

Wyszczególnienie Zobowiązań
Subfunduszu

w złotych polskich

W tys.

14.10.2008

1 Zobowiązania z tytułu nabytych 

aktywów

0

2 Zobowiązania z tytułu transakcji przy 

zobowiązaniu się Subfunduszu do 

odkupu

0

3 Zobowiazania z tytułu instrumentów 

pochodnych

3

4 Zobowiązania z tytułu wpłat na 

jednostki uczestnictwa

2

5 Zobowiązania z tytułu odkupionych 

jednostek uczestnictwa

89

7 Zobowiązania pozostałe, w tym: 22

a Zobowiązania z tytułu opłaty 

manipulacyjnej

2

Zobowiązania Subfunduszu 

razem

116
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   

Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 

Wyszczególnienie pozycji aktywów /
pasywów

w walucie w złotych 
polskich

Środki pieniężne

Środki pieniężne w Banku Polska Kasa 

Opieki SA, w tym: 

·          PLN 1 1

·          $ Dolary USA 1 2

Środki pieniężne w Banku BPH SA, w 

tym: 

Lokaty bankowe w Banku                  

PEKAO SA, w tym

·          PLN 2 535 2 535

·          $ Dolary USA 169 434

14.10.2008 (w tys.)

 

Nota - 5 Ryzyka   

Ryzyko inwestycyjne związane jest z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu.  Szczegółowo 
ryzyko to zostało opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu – w Rozdziale III b, pkt. 2.2.   

1) Aktywa i zobowiązania Subfunduszu są obciążone ryzykiem stopy procentowej 

2) Aktywa i zobowiązania Subfunduszu są obciążone ryzykiem kredytowym 

3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym 

• Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą war-
tości lokat wyrażoną w złotych, w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów 
denominowanych w walutach obcych.   

• Lokaty Subfunduszu, z którymi związane jest ryzyko walutowe (denominowane są 
w walutach obcych):   

Kategoria lokat  14.10.2008  
Udział w wartości aktywów Subun-

duszu 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowa-
nia mające siedzibę za granicą 

88,75 % 

• Subundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (walut innych niż złote, 
względem złotego), poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut po 
ustalonym kursie wymiany.   

• Waluty inne niż złote, wskazane w Nocie 4 stanowiły łącznie 2,26  % aktywów Sub-
funduszu, a ryzyko walutowe z nimi związane nie było zabezpieczone.   

2) Poziom obciążenia aktywów Subfunduszu ryzykiem kontrahenta 

• Na dzień bilansowy Subfundusz nie zabezpieczał ryzyka kontrahenta związanego 
z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6.   

Nota - 6 Instrumenty pochodne   

Na dzień 14 października 2008 roku  Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu in-
strumenty pochodne wskazane poniżej.   

1) kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut).   

Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych 
w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów 
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spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych de-
nominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich 
aktywnych rynkach zagranicznych.   

Subfundusz dokonuje codziennej wyceny terminowych kontraktów walutowych.  Wycena kontrak-
tów forward dokonywana jest w formie określenia wartości godziwej według przyjętego na rynku 
modelu wyceny takich instrumentów finansowych, przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sy-
tuację na rynku terminowym.  Wycena polega na określeniu bieżącej wartości zdyskontowanych 
przyszłych przepływów pieniężnych, a czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych.   

Wyniki wycen instrumentów pochodnych weryfikowane są ze szczególną ostrożnością.   

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulo-
wanym, z uznanymi bankami.   

Rodzaj instrumentu pochodnego / 

Opis 

Kontrakty FX Forward 

 

a. Typ zajętej pozycji Kontrakt terminowy na wymianę walut 
(sprzedaż waluty po ustalonym kursie 

wymiany) 

b. Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy 

FWD 

c. Cel otwarcia pozycji Ograniczenie ryzyka walutowego portfela 
udziałowych papierów denominowa-

nych w walutach 

d. Wartość otwartej pozycji Suma (w pln) wszystkich otwartych po-
zycji (NPV) 

- 2 814  tys. Zł 

e. Liczba kontraktów / wartości w walutach, w 
podziale na waluty 

Wartość bieżąca (PV) płatności waluto-
wych 

USD / pln 24 kontrakty * 7 052   tys $ 

  * w tym kontrakty przeciwne – kwoty 
prezentowane w wartości netto rozlicze-
nia  

f. Wartość i terminy przyszłych strumieni pie-
niężnych  

Płatności wskazane w treści umowy (FV) 

• Płatności wykonywane: 

10 600.5  tys. USD 

8 795  tys. PLN 

• Płatności do otrzymania: 

24 112  tys. PLN  

3 537  tys. USD 

Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie 
terminie 

Wszystkie płatności w terminie: 
31 października 2008 roku  

g. Podstawa obliczenia przyszłych płatności Kwoty ustalone w kontrakcie 

h. Termin zapadalności albo wygaśnięcia in-
strumentu 

Termin zamknięcia pozycji 

 31 października 2008 roku  

i. Termin wykonania instrumentu pochodnego Termin zamknięcia transakcji (sprzedaż 
odpowiedniej waluty) 

 31 października 2008 roku  
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   

1) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back) 

   14.10.2008   31.12.2007  

a. Transakcje, w wyniku których następu-
je przeniesienie na fundusz praw wła-
sności i ryzyk;   

Nie miał zawartych Nie miał zawartych 

b. Transakcje, w wyniku których nie na-
stępuje przeniesienie na fundusz praw 
własności i ryzyk 

Nie miał zawartych Nie miał zawartych 

c. Transakcje, w wyniku których następu-
je przeniesienie na fundusz praw wła-
sności i nie następuje przeniesienie na 
fundusz ryzyk 

Nie miał zawartych Nie miał zawartych 

2) Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back) 

   14.10.2008   31.12.2007  

 Transakcje typu Sell-buy-back   nie miał zawartych nie miał zawartych 

3) Należności z tytułu papierów wartościowych pożyczonych od Subfunduszu w trybie przepi-
sów rozporządzenia o pożyczkach papierów wartościowych 

   14.10.2008   31.12.2007  

 pożyczone papiery wartościowe (w 
charakterze pożyczkodawcy) 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 

4) Zobowiązania z tytułu papierów wartościowych pożyczonych przez Subfundusz w trybie 
przepisów rozporządzenia o pożyczkach papierów wartościowych 

   14.10.2008   31.12.2007  

 pożyczone papiery wartościowe (w 
charakterze pożyczkobiorcy) 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 

Nota - 8 Kredyty i pożyczki   

   14.10.2008   31.12.2007  

a. zobowiązania z tytułu pożyczek 
i kredytów 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 

b. należności z tytułu udzielonych poży-
czek pieniężnych 

nie miał otwartych pozycji nie miał otwartych pozycji 

Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   

1) Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty, i część pasywów Subfunduszu by-
ła denominowana w walutach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struk-
tury pozycji bilansu:   

Waluta
wyszczególnienie pozycji aktywów /
pasywów

Dolary USA $, w tym: 6 844 17 557
Środki pieniężne 170 436

Lokaty 6 674 17 121

14.10.2008 (w tys.)

w walucie w złotych 
polskich

 

Pozostałe pozycje aktywów i pasywów są denominowane w złotych polskich.   
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2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem 
przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   

Różnice kursowe
W przekroju lokat Subfunduszu 

Różnice dodatnie, w tym: 0 0
  Inne 0 0

Różnice ujemne, w tym: -1 263 -2 192
  Inne -1 263 -2 192

14.10.2008 (w tys.)

Różnice 
kursowe 

niezrealizowa
ne

Zrealizowane 
różnice kursowe

 

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny aktywów zostały zaprezentowane w zestawieniu:   

Typ lokat Wartość 

zrealizowanego 

zysku (straty) ze 

zbycia lokat

Wzrost 

(spadek) 

niezrealizowa

nego zysku z 

wyceny 

aktywów

Kategoria aktywów

Razem w okresie sprawozdawczym, w 

tym: 

0 -2 525

1. Składniki lokat notowane na 

aktywnym rynku, w tym: 

0 1

  Papiery wartościowe dłużne 0 1

2. Składniki lokat nienotowane na 

aktywnym rynku, w tym: 

0 -2 526

  Inne 0 -2 526

14.10.2008 (w tys.)

 

2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem (podrozdział 4, art. 23) nie wypłaca dywidend ani 
innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wyniku dokonanych inwesty-
cji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfundu-
szu, jak również zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego sub-
funduszu. 

Nota - 11 Koszty Subfunduszu   

Towarzystwo nie pokrywa żadnych kosztów ponoszonych przez Subfundusz.   

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarządzającego oraz koszty nie 
podlegające ograniczeniu limitowemu.   

 Błąd! Nie można 
odnaleźć źródła 

odwołania. 

Błąd! Nie można 
odnaleźć źródła 

odwołania. 

• Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego 
Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarzą-

dzanie w wysokości (tys. zł) 

41 85 

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzaniem wskazanym subfunduszem uzależnione jest 
w całości od wartości aktywów netto danego subfunduszu.     

Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 

Wartość aktywów netto Subfunduszu na koniec 3 okresów sprawozdawczych (Subfundusz rozpo-
czął działalność w roku 2006).   
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Opis  14.10.2008   31.12.2007  31.12.2006 

Wartość Aktywów 
Netto 

19 176  tys. zł 27 495  tys. zł 50 956 tys. zł 

Wartość JU  8.33 10.15 10.29 

Informacje dodatkowe 

A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, uję-
tych w sprawozdaniu finansowym   

Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu fi-
nansowym za bieżący okres sprawozdawczy.   

B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   

Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione 
w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   

C Dokonane korekty błędów podstawowych 

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  

Ponadto: 

i. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   

ii. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   

iii. transakcje zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu były rozliczane zgodnie z za-
sadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   

D Inne informacje 

Informacje o połączeniu subfunduszy 

Zarząd Towarzystwa podjął 8 kwietnia 2008 roku decyzję o rozpoczęciu prac nad połączeniem 
w ramach funduszu Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
dwóch subfunduszy: 

- Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego (subfundusz przejmowany); 

- Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (subfundusz przejmujący)   

w związku z tym, że oba subfundusze miały zbliżoną politykę inwestycyjną.   

Komisja, na wniosek Towarzystwa decyzją z dnia 27 czerwca 2008 r. wyraziła zgodę na zmiany 
statutu Funduszu umożliwiające połączenie wskazanych subfunduszy.  Zmiany te weszły w życie 
z dniem ogłoszenia.   

Ogłoszenie o zamiarze połączenia ukazało się w Gazecie Giełdy Parkiet w dniu 13-14 września 
2008 roku.   

W dniu 15 października 2008 roku za jednostki uczestnictwa subfunduszu Pioneer Dochodu i W-
zrostu Rynku Japońskiego zostały przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.   

Bezzwłocznie po dokonaniu przydziału Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za jednostki 
uczestnictwa subfunduszu przejmowanego nastąpiło faktyczne przekazanie aktywów i zobowiązań 
z subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu, który wszedł we wszystkie prawa i obowiązki fun-
dusze przejmowanego.   

Połączenie nastąpiło w trybie przepisów działu VIII Ustawy.  Ustalenie liczby Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowanego nastąpiło według war-
tości aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa, obliczonych na podstawie warto-
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ści aktywów netto wynikających z ksiąg Funduszu na dzień poprzedzający dzień przydziału jedno-
stek.   

• Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku  

• Subfundusz został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 lipca 
2006 roku.   

• Subfundusz został utworzony w drodze zapisów, po dokonaniu wpłaty 
w wysokości 1 miliona złotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych S.A.   

• Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zapisów: 10.00 zł.   

• Zgodnie ze Statutem subfundusz został utworzony na czas nieograniczony.   

• Data rozpoczęcia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 3 lipca 
2006 roku.   

• Przydział jednostek w subfunduszu przejmującym 

Przydział został dokonany w dniu 15 października 2008 roku według wartości aktywów netto sub-
funduszy z dnia 14 października 2008 roku.   

 Wartość akty-
wów netto na JU 

Liczba JU Wartość JU – tys. zł 

Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku 
Japońskiego 

8.33 2 294 687.766 19 115 

Pioneer Dochodu i Wzrostu regio-
nu Pacyfiku 

9.38 2 037 819.751 19 115 

• Sprawozdania okresowe 

Ostatnim sprawozdaniem jednostkowym subfunduszu przejmowanego było (podlegające przeglą-
dowi przez biegłego rewidenta) sprawozdanie za okres półroczny kończący się 30 czerwca 
2008 roku.   

Połączenie zostało rozliczone w księgach rachunkowych Subfunduszu na dzień 16 października 
2008 roku.   

Opodatkowanie Funduszu w roku 2008  

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, są 
zwolnione od podatku dochodowego od osób prawnych w Polsce.  

Fundusz nie jest obciążony podatkami z tytułu zysków bądź dochodów z jednostek uczestnictwa 
subfunduszy Pioneer Funds.   

Podatek dochodowy od dochodu z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa  

W odniesieniu do uczestników Subfunduszu, będących osobami fizycznymi, dochód z odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlega opodatkowaniu, chyba że odkupienie odbywa się 
w trybie zamiany jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego 
subfunduszu wydzielonego w tym samym funduszu.  Fundusz jest płatnikiem tego podatku.   

 Błąd! Nie można 
odnaleźć źródła 

odwołania. 

Błąd! Nie można 
odnaleźć źródła 

odwołania. 

Subfundusz pobrał (i przekazał w ustawowym ter-
minie do Urzędu Skarbowego) z wypłat z tytułu odku-
pień kwotę podatku (tys. zł) 

2 24 

Stawki wynagrodzenia za zarządzanie funduszami, w których jednostki uczestnictwa 
dokonano lokat Funduszu 

Zgodnie z treścią Statutu Fundusz podaje w sprawozdaniu finansowym maksymalną stawkę wy-
nagrodzenia za zarządzanie Pioneer Funds pobieranego przez Pioneer Asset Management S.A. 
z siedzibą w Luksemburgu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa sub-
funduszy, w które zostały dokonane lokaty Funduszu.  
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 ISIN  Wskazanie funduszu / subfunduszu waluta ozn. stawka 
zarządzają-
cy 

1. LU0162304561 Pioneer Funds – Strategic Income I (USD) PISTINI 0.65% Pioneer L 

2. LU0132212944 Pioneer Funds - Japanese Equity I (USD) EFJAPIU 0.7% Pioneer L 

Uwagi: 

Pioneer L – oznacza Pioneer Asset Management S.A. (z siedzibą w Luksemburgu); 

Stawki wynagrodzenia za zarządzanie Pioneer Funds zostały podane dla JU kat. I (nabywanych 
przez subfundusze), na podstawie dostępnych publicznie danych (prospekt informacyjny lub 
sprawozdania finansowe Pioneer Funds).  Stawki wynagrodzenia za zarządzanie Pioneer Funds 
w odniesieniu do JU kat. A. są wyższe.   

Instytucje obsługujące Fundusz / Subfundusz  

• Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych   

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spółką akcyjną 
prawa polskiego, której kapitał akcyjny w 100 % należy do Pioneer Pekao Investment Manage-
ment S.A. (PPIM).  Właścicielem 51 % akcji Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest 
Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akcji jest w posiadaniu Banku Polska Kasa 
Opieki SA.   

Adres Towarzystwa: ul. Wołoska 5, 02-675 Warszawa, bud. Taurus 5p., tel. 022 640 4000.   

Pioneer Pekao Investment Management S.A., na podstawie umów między Towarzystwem a PPIM 
o świadczenie usług w zakresie zarządzania portfelami papierów wartościowych na zlecenie, za-
rządza portfelami inwestycyjnymi Funduszu.   

Stawki wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem: 

subfundusz Stawka statutowa Stawka obowiązująca obecnie 

Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japońskiego 
2.50 % 0,20 % 

• stawka wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem Pioneer Dochodu i Wzrostu 
Rynku Japońskiego wynosiła od rozpoczęcia zbywania jednostek uczestnictwa subfun-
duszu 0.2 %.   

Szczegółową tabelę stawek opłat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiałach infor-
macyjnych.  

Pracownikiem PPIM pełniącym funkcję Zarządzającego Subfunduszem jest:   

• Hubert Kmiecik (zarządzający funduszem – od 1.06.2007, zarządza całym port-
felem funduszu).   

• Agent Obsługujący Uczestników Funduszu   

Pekao Financial Services Sp. z o.o. (Agent) jest spółką prawa polskiego. Wszystkie udziały w spółce należą do 
Banku Polska Kasa Opieki SA.   

Adres Agenta: ul. Marynarska 19A, 02-674 Warszawa, tel. 022 640 0901.   

Agent zajmuje się prowadzeniem rejestrów uczestników funduszy oraz subrejestrów uczestników subfunduszy 
oraz rozlicza transakcje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  Szczegółowy zakres czynności re-
alizowanych na rzecz Funduszu wymieniony został w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.   

• Depozytariusz  

Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna jest spółką prawa polskiego, której akcje notowane są na giełdzie 
warszawskiej (GPW SA).  Bank Polska Kasa Opieki S.A. wykonuje, zgodnie z umową z Funduszem, obowiąz-
ki depozytariusza.  Szczegółowy zakres obowiązków depozytariusza opisany został w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu i odpowiada obowiązkom wskazanym w Ustawie.  

Adres Depozytariusza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Departament Powierniczy, ul. Grzybowska 53/57, 
00-950 Warszawa, tel. 022 656 1010.  

Warszawa, dnia 17 marca 2009 roku.




