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Subfundusz PIONEER DOCHODU Mix 20
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 4 grudnia 2008 roku

Wprowadzenie

A Subfundusz

Pioneer Dochodu Mix 20 jest subfunduszem wydzielonym w funduszu Pioneer FIO.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia w subfundusz funduszu inwestycyjnego Pioneer Dochodu
Mix 20 Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze
zapis6w polegajacych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 10.00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 sierpnia 2005 roku.

B Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwesty-
cyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawg. Zgodnie z Ustawg nadzér nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dale;j:
‘Komisja’) — wczesniej Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

Statut Pioneer Pioneer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zatwierdzony zostat decyzjg Komisji
Nadzoru Finansowego DFL/ 4032/25/20/07/VI/U/12-24-1/SP zdnia 7 sierpnia 2007 roku
o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie 4 wskazanych funduszy inwestycyjnych w Pioneer
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi353 w dniu 25 stycznia
2008 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia z 4 funduszy inwestycyjnych. Przeksztatcone
fundusze inwestycyjne zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych z chwilg wpisu Fun-
duszu stajac sie 4 subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Lp. | Nazwa funduszu przeksztalconego Data rejestra- | Numer w RFi Data rozpo-
cji czecia zby-
wania JU
1. Pioneer Lokacyjny FIO 9.08.2005 Rfi 200 26.08.2005
2. Pioneer Dochodu Mix 20 FIO 15.07.2005 Rfi 197 1.08.2005
3. Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 FIO 20.06.2005 Rfi 188 1.08.2005
4. Pioneer Wzrostu Mix 60 FIO 15.07.2005 Rfi 195 1.08.2005

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Inne subfundusze wydzielone w Funduszu

Na dzien bilansowy (4 grudnia 2008 roku) w ramach Funduszu istniato 5 subfunduszy, sposréd
ktérych jednostki uczestnictwa 4 subfunduszy byty zbywane:

- 1/ spis tabel (PL) -



PIONEER FIO
Subfundusz PIONEER DOCHODU Mix 20
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 4 grudnia 2008 roku

Nazwa subfunduszu Data rozpoczecia zbywa-

nia JU
1. Pioneer Lokacyjny 26.08.2005 *
2 Pioneer Dochodu Mix 20 1.08.2005 *
3. Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 1.08.2005 *
4 Pioneer Wzrostu Mix 60 1.08.2005 *

5.  Pioneer Agresywnego Wzrostu Mix 80
+ - do dnia sporzadzenia sprawozdania subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci;

* - subfundusze powstate z przeksztatcenia istniejacych wczesniej funduszy inwestycyjnych
otwartych.

Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie sporzgdza sie w zwigzku z taczeniem Subfunduszu z subfunduszem wydzielonym
w tym samym funduszu inwestycyjnym: Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 (subfundusz przejmu-
jacy).

Skutkiem potaczenia subfunduszu z subfunduszem przejmujacym jest, miedzy innymi:

= rownowazny przydziat Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmowanego;

= przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego subfunduszowi przejmujgcemu.
Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
*  Fundusz oraz
= subfundusze:
o Pioneer Lokacyjny,
o Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40,
o Pioneer Wzrostu Mix 60.

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie konty-
nuowania dziatalnosci Funduszu ani jego subfunduszy.

Nie istnieja czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego
z subfunduszy w zwigzku z tworzeniem nowych subfunduszy.

Poiaczenie subfunduszy
W grudniu 2008 roku nastapito potaczenie dwdch subfunduszy wydzielonych w Funduszu:
- subfundusz Pioneer Dochodu Mix 20 zostat przejety przez
- subfundusz Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 (przejmujacy).

W dniu 5 grudnia 2008 roku za jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego dokonano
przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego.

Subfundusz Pioneer Dochodu Mix 20 zbywat Jednostki Uczestnictwa od dnia 1 sierpnia 2005 roku
do dnia 4 grudnia 2008 roku.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Pioneer Dochodu Mix 20 wy-
dzielonego w Pioneer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku
konczacy sie 4 grudnia 2008 roku, to jest do dnia poprzedzajacego dzien przydziatu jednostek
uczestnictwa w zwigzku potaczeniem subfunduszy.

Dniem bilansowym byt dzier 4 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie sporzadzane w zwigzku z potaczeniem subfunduszu (na ostatni dzien wyceny).

- 2/ spis tabel (PL) -
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 4 grudnia 2008 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlega obowigzkowi przegladu badz badania przez bie-
gtego rewidenta.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu | ich zbywanie

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu
art. 158 Ustawy):

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e Jednostki Uczestnictwa kategorii E

e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki uczestnictwa tych kategorii moga r6zni¢ sie miedzy soba:

(i) stawkami okreslajacymi wynagrodzenie za zarzadzanie
(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(iii) progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odby-
wa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

- 3/ spis tabel (PL) -
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Zestawienia tabelaryczne subfunduszu wydzielonego w funduszu Pioneer
FIO

Zestawienie lokat

Tabela gIOWNa ......ceeiiieice e
Tabele UZUPetNI@JaCe......c.uvuiiiee it
Tabele dodatkowe

Bilans

Rachunek wyniku z operaciji

Zestawienie zmian w aktywach netto

- 1/ spis tabel (PL) -



Pioneer Pekao TFI

2008

Sprawozdanie zwigzane z potaczeniem Subfunduszu

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Dochodu Mix 20

Bilans na dzien 04.12.2008

(tysigce ztotych)

Bilans 4.12.2008 31.12.2007
I. Aktywa 49 356 128 082
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 858 8 232
a) Srodki na biezacych rachunkach bankowych 948 1701
b) Lokaty pieniezne krétkoterminowe 6910 6 531
2. Naleznosci 105 86
a) Zbyte lokaty 0 0
b) Zbyte jednostki uczestnictwa 0 0
c) Odsetki 0 0
d) Dywidendy 12 12
e) Naleznosci inne 93 74
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 9131
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 662 103 826
- dtuzne papiery wartosciowe 26 025 77 317
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 731 6 807
- diuzne papiery wartosciowe 6 731 6 597
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 1239 19 564
1. Nabyte lokaty 94 1
2. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 962 0
3. Zobowigzania z tyt. transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu
do odkupu 0 19 147
4. Odkupione jednostki uczestnictwa 51 82
5. Wptaty na jednostki uczestnictwa 1 38
6. Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 0 26
7. Zobowigzania pozostate, w tym w szczegdlnosci: 131 270
- Wynagrodzenie za zarzadzanie 114 234
- Optata manipulacyjna 2 1
lll. Aktywa netto 48 117 108 518
IV. Kapitat subfunduszu 38 688 88 188
1. Kapitat wptacony 366 278 364 688
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -327 590 276 500
V. Dochody zatrzymane 14 450 18 748
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 814 6 182
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 6 636 12 566
- w tym z tytutu réznic kursowych -1 400 -188
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5 021 1582
- w tym z tytutu réznic kursowych -652 -1 230
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 48 117 108 518
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba
Jednostki uczestnictwa kategorii A 4615 096 9 319 597
Jednostki uczestnictwa kategorii E 0 0
Jednostki uczestnictwa kategorii | 349 439 349 439
Kategorie jednostek uczestnictwa v:::::;i':x;zt:?;;: a
Jednostki uczestnictwa kategorii A 9.69 11.22]
Jednostki uczestnictwa kategorii E 9.69 11.22]
Jednostki uczestnictwa kategorii | 9.69 11.22]

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.

-1/ Tabele (PL) -



Pioneer Pekao TFI

2008

Sprawozdanie zwigzane z potaczeniem Subfunduszu

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Dochodu Mix 20
Rachunek Wyniku z Operacji

(tysiace ztotych)

za okres od 01.01.2008 do 04.12.2008

Rachunek wyniku z operacji od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 04.12.2008 | do 31.12.2007

I. Przychody z lokat 3 901 6 224
1. Dywidendy i inne udziatly w zyskach 464 966
2. Przychody odsetkowe 3 002 4 874
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 435 379
4. Pozostate 0 5
Il. Koszty Subfunduszu 2 269| 4 072
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 696 3 569
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 5 33
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 1 8
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 100 47
11. Ujemne saldo réznic kursowych 441 360
12. Pozostate 26 55
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-11l) 2 269| 4 072
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1632 2 152
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -12 533 1715
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: -5930 8 882

- Z tytutu réznic kursowych -1 212 -349

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w -6 603 -7 167

tym:

}; tytutu réznic kursowych 578 -799
VIl. Wynik z operaciji =10 901 3 867

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji przypadajacy na
kategorie jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa kategorii A -2.20 -1.04
Jednostki uczestnictwa kategorii E 0.00 0.00
Jednostki uczestnictwa kategorii | -2.20 -1.04

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

-2/ Tabele (PL) -




Pioneer Pekao TFI 2008

Sprawozdanie zwigzane z potaczeniem Subfunduszu

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Dochodu Mix 20

Zestawienie zmian w aktywach netto

(tysiace ztotych)

4.12.2008

Zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 01.01.2008
do 04.12.2008

za okres od 01.01.2007
do 31.12.2007

I. Zmiana wartosci aktywow netto

-3/ Tabele (PL) -

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 108 518 188 604
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: -10 901 3867
a) przychody z lokat netto 1632 2152
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 930 8 882
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 603 -7 167
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -10 901 3867
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -49 500 -83 953
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1558 20 972
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -51 058 -104 925
6. Zmiana wartosci Aktywow Netto z tytutu zmian w kapitale -49 500 -83 953
7. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -60 401 -80 086
8. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 117 108 518
9. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 73 062 142 590
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 9 669 036 17130512
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa -35 163 841 1864 624
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -30 459 341 9 326 100
c) saldo zmian -4 704 500 -7 461 476
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 35 163 841
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -4 964 536 25 494 805
c) saldo 4 964 536 9 669 036
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 4 964 536 9 669 036
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 964 536 9 669 036
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 9319 597 16 580 275
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa -34 370 665 1812766
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -25 051 068 9073 444
c) saldo zmian -9 319 597 -7 260 678
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 34 370 665
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0 25 051 068
c) saldo 0 9319597
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 0 9319 597
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0 9319597
C. Jednostki uczestnictwa kategorii E
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 0 0
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
c) saldo zmian 0 0
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
c) saldo 0 0
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 0 0
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0 0
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 349 439 550 237
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa -793 176 51 858
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -443 737 252 656
c) saldo zmian -349 439 -200 798
3. Liczba jednostek uczestnictwa nar jaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 0
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 793 176
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0 443 737
c) saldo 0 349 439
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 0 349 439




Pioneer Pekao TFI 2008 Sprawozdanie zwigzane z potaczeniem Subfunduszu

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Dochodu Mix 20
Zestawienie zmian w aktywach netto

(tysiace ztotych)
4.12.2008
za okres od 01.01.2008 za okres od 01.01.2007
Zestawienie zmian w aktywach netto do 04.12.2008 do 31.12.2007
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0 349 439
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11.22 11.01
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 9.69 11.22
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -13.64 1.91
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9.24 10.96
- data wyceny 24.10.2008 28.12.2007
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11.18 11.57
- data wyceny 2.01.2008 23.07.2007
6. warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 9.69 11.23
- data wyceny 4.12.2008 28.12.2007
C. Jednostki uczestnictwa kategorii E
1. wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11.22 11.01
2. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 9.69 11.22
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (poczatek
dziatalno$ci) -13.64 1.91
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9.24 10.96
- data wyceny 24.10.2008 28.12.2007
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11.18 11.57
- data wyceny 2.01.2008 23.07.2007
6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 9.69 11.23
- data wyceny 4.12.2008 28.12.2007
D. Jednostki uczestnictwa kategorii |
1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11.22 11.01
2. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 9.69 11.22
3. procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (poczatek
dziatalnosci) -13.64 1.91
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9.24 10.96
- data wyceny 24.10.2008 21.12.2007
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11.18 11.57
- data wyceny 2.01.2008 23.07.2007
6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 9.69 11.23
- data wyceny 4.12.2008 28.12.2007
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (pa)
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.5 2.5
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.0 0.0
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.0 0.0
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszy 0.0 0.0
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0 0.0
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0.0 0.0
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Tabela Gtéwna
(tysigce ztotych)

Zestawienie lokat na dzien 04.12.2008

Zestawienie lokat na dzien 04.12.2008 Zestawienie lokat na dzien 31.12.2007
Skladniki lokat Wartos¢ wedtug ceny|  Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny] Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogoétem nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogétem
bilansowy w tys. bilansowy w tys.

1. Akcje 12128 8 393 17.01 13 972 12792 17.27
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
3. Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
4. Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
5. Kwity depozytowe 533 244 0.49 1396 1318 1.78
6. Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
7. Dluzne papiery wartosciowe 32190 32 756 66.37 53100 52 014 70.21
8. Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 35 0.05
9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosc 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwest. majace siedzibe za granica 0 0 0.00 0 0 0.00
13. Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
15. Depozyty 6910 6910 14.00 1349 1349 1.82
16. Waluty 13 14 0.03 12 12 0.02
17. Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
19. Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
20. Razem 51774 48 317 97.90 69 829 67 520 91.15
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ienie lokat - Tabele iaj
(ysiace zlotych)

na dzien 04.12.2008

Wartosé wediug | Wartos¢ wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny na dzief h
Akcje tys. bilansowy w tys. ogdblem
Akcje - RAZEM 8393
INL0000009132 ( Akzo Nobel NV y ry |Amsterdam, Holandia 1037|Holandia
LSOFTBO0016 (Asseco Poland SA y ry [GPW w Warszawie 5 805[Poiska
LBIOTN0029 (Bioton SA) y ry [GPW w Warszawie 109 328[Poiska
R0000131104 (BNP Paribas) y iy 1156|Francia
LBRE0000012 (BRE Bank SA y ry [GPW w Warszawio 249[Poiska
LBZ00000044 (Bank Zachodni WBK SA y [GPW w Warszawie 540|Polska
LCRSNTO0011 (Cersanit Krasnystaw SA] y [GPW w Warszawie 683[Poiska
CZ0005112300 (CEZ) y - 467]Czechy
PLECHPS00019 (Echo Investment SA] y iy |GPW w Warszawie 16 322|Poiska
[FR0010221234 ( Eutelsat Communications) y iy 2 899[Francia
[PLGANT000014 (Gant Development SA) y ry |GPW w Warszawie 750/Polska
[TRAGARANSN1 (Turkiye Garanti Bankasi AS) y ry Istanbul, Turcja 20972[Turcja
[PLGSPR000014 (Getin Holding SA) 1y |GPW w Warszawie 22 830[Poiska
orisk Nickel) y iy WMain 377[Rosja
uez) y Franc 103|Francia
PLGTC0000037 (Globe Trade Centre SA) 1y [GPW w Warszawie 12 487|Poiska
(CH0012214059 (Holcim y ry jcar 186|Szwajcaria
[TRAISCTRS1N2 (Turkiye Is Bankasi) y iy 16 441[Turcja
[PLUWC0000019 (JW Construction Hoiding SA y 696|Poiska
PLKGHMO00017 (KGHM Polska Miedz SA) y 452[Poiska
[PLKRDTB00011 (Kredyt Bank SA y 1y 14 142|Polska
1G0000016 SA y 14 828|Polska
PLC) y 17 737|Wielka Brytania
y 2 260[Szwajcaria
4 (Nat y 10 128|Wielka Brytania
HUO000061726 (OTP Bank Nyr) y 2764[Wogry
LPBG0000029 (PBG SA) 1y 352[Poiska 14
PLPEKAO00016 (Bank Pekao SA y iy 768|Polska 37
PLPLSEP00013 (Polish Energy Partners SA] y iy 304[Poiska 29
LPKNO000018 (Polski Koncern Natowy Orlen) y 22 396[Poiska 23
LPKO0000016 (Powszechna Kasa Oszczednosci Bark Poiski SA y ry 22349[Poiska 49
LPAQUAO0018 (Pol-Aqua SA) y iy 338[Poiska 04|
LMSTSD0001 (Polimex Mostostal SA yry arszawi 28 109[Poiska 18]
LPOLNDO0019 (Polnord SA y rsz 79[Poiska 03
tepsol YPF SA y ry [Continous', Hiszparia 3 200[Hiszpania 38
aifeisen International Bank Holding AG] yry [Wieder, Austria 905[Austria 14|
io Tinto PLC) y Londyn, W. Brytania 1504 Wielka Brytania 15|
12032048 (Roche Holding AG) y [Virt (Szwajcaria) 242[Szwajcaria 21
EAG 1y etra - Niemey 644 Niemey 31
y ICEX Main 34067|Rosja 15|
y ja 982[Francia 24
y 1y Brytania 508|Wielka Brytania 30
s AG) y 1y oy 914[Niemey 09
PLTLKPL00017 (Telekomunikacja Polska SA] y ry arszawio 26 177|Poiska 492 0
PLTVNO000017 (TVN SA y ry arszawie 15 069|Polska 7]
|AT0000808504 ( Vienna Insurance Group) y ry ustria 659]Austria 147] 30
PLYAWALOO0SS (Yawal SA) Yy arszawio 010[Poiska 21 o)
.
[Atyory rynck 8393 T7.01
iy abcyuny rynekc o 0.00
Nienotowana o 0.00
Wartosé wediug | Wartosc wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny na dzief
Warranty subskrypcyjne tys. bilansowy w tys. ogélem
Warranty subskrypcyjne - RAZEM 0 0 0.00|
Wartosé wediug | Wartos¢ wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny nadzied | w aktywach
Prawa do akcji tys. bilansowy w tys. ogélem
Prawa do akcji - RAZEM o o 0.00|
Wartosé wediug | Wartosé wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny nadzied | w aktywach
Prawa poboru tys. bilansowy w tys. ogélem
Prawa poboru - RAZEM o o 0.00|
Wartosé wedlug | Wartos¢ wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny na dzief h
Kwity tys. bilansowy w tys. ogélem
Kwity ~RAZEM 533 204 0.49)
S 78621044 (LUKOL] Aty rynek - rynek roquiowany |imermafional Londyn. Wislka Brytania ESien 0 5 o1
USaeeo9s2078 sGesprom OROT, oy ek -k reauloneny—termctorel London Wisle Bronle Zo77 Reon 2ol 0 338] e
; Wartosé wediug | edlug .
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu U Rodzaj listu iaosc) Liczba ceny nabycia W | wycenyna | Procentowy udzial w aktywach
oprocentowania nominalna & dalen ‘ogétem
Listy zastawne Iy o
Listy zastawne - RAZEM o o o 0,00
Wartosé wedlug | Wartosé wediug | Procentowy udziat
Warunki Wartosé ceny nabyciaw | wyceny nadzien | w aktywach
Diuzne papiery i Rodzaj rynku Emitent Kraj siedziby emitenta in wykup i Nominalna Liczba tys. bilansowy w tys. ogélem
Diuzne papiery iowe - RAZEM 52190 52295 65.46|
1.0 terminie wykupu do 1 roku 200 Ta16 Ta70 2.8
[a) Obligacje 400 1416 1470 2.98|
[XS0299283126 (GETINF 0 05/13/09) Inny Aktywny Rynek Londyn OTC [Getin Finance Plc [Wielka Brytania 13.05.2009] 6.97] 400 000| 400] 1416] 1470) 298]
b) Bony skarbowe 0 0 0 000
|
[c) Bony pieniezne 0 0 0 u@l
|
d) inne 0 0 0 50|
[2-G terminie wykupu powy#e] 1 roku 56 667 30774 30825 2.4
[a) Obligacje 56 667 30774 30825 62.48
10000103602 (DS1015)  rynek - rynek requlowany _|MTS-Ceto olski Skarb Paristwa olska 2 25| 78] @i 80) 16|
Looootoisis 0S 017 omse ot ropouany VTS Geo G Shais Pt osia = 5 5500 a7is T30 ﬁ
L000010352 (120816 ¥ rynek - rynek regulowany _|GPW w Warszawie oiski Skarb Panstwa oiska 2 .00 5 000] 5321 5 265] 7067
L0000104287 (PSO51 1  rynek —rynek requiowany IS Ceto olski Skarb Panstwa olska 2 25| 1235] 1170) 1198 43
0000103933 (SPO610  rynek —rynek requiowany _|GPW w Warszawie olski Skarb Panstwa olska .00] 27780) 2809 2742 56]
L0000103677 (SP1209  rynek —rynek requiowany _|GPW w Warszawie olski Skarb Panstwa olska 50] 7509 788 753 53]
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ie lokat - Tabele
(ysiace zlotych)
PLO000104857 (WS0437) JAktywny rynek - rynek regulowany _[MTS-Ceto [Polski Skarb Paristwa. olska. 8000] 7341 7320) 14.89]
PLO000102646 (WS0822) |Aktywny rynek - rynek regulowany | MTS-Ceto |Polski Skarb Paristwa. olska 1.000] 963| 905| .02)
PLO000104717 (WZ0118) Ay ek - rynek requiowany | MITS-Ceto Polski Skarb Patistwa oiska 1000) 990 941 91
rade Cenire SA Nie dotyczy [Globe Trade Centre SA olska. 15| 1500 1513 .07]
ligacia Polskie Koleje Partstwowe SA Nienotowane na rynku aktyy Nie dotyozy Polsiie Koleje Paristwowe SA olska 2011 50 5091 5218] 1057
b) Bony skarbowe 0 0 0 e.o}‘
|
[c) Bony pienigzne 0 0 0 e.o}‘
|
[d) Inne 0 0 0 e.o}‘
|
24183 24094 4882
ey akdywmy rynek. 1416 1470 98|
6591 6731 13.64|
(Odsetii 2 h F_t‘ 93]
(Odsetki 2 [ .00]
*Instrumenty wartosdl godziwe]
- iodaiby emi Wartosé wediug Procentowy udziat
. . Kraj siedziby emitenta § . Wartos¢ wedlug wyceny na
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) e Liczba ceny .:;x:yc.a w | X Crloh Dilansouwy W e, e
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne - RAZEM 86 9 962
I pochodne 0 0 0
[PLOGPWF06726 (Kontraki WIG20) [Aktywny rynek - rynek regui |GPW w Warszawio |GPW w Warszawie Poiska. 60 0 [
m instrumenty pochodne | 26 0 962
interest Rato Swap Nienotowane otyczy ank Pokao oiska 7
orwar 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao oiska
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska 5
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska [
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska 2
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao oiska
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska 4
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao oiska
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska 7
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao oiska
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska 001
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska 0.01
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao olska 0.00
orwart 2008 Nienotowane otyczy ank Pekao oiska
orwart 2008 Nienotowane na otyczy ank Pekao olska 0.00
orwart 2008 Nienotowane na otyczy ank Pekao oiska
orwart 2008 Nienotowane na otyczy ank Pekao oiska
orwart 2008 Nienotowane na otyczy ank Pekao olska 64 K
orwar 2008 Nienotowane na otyczy ank Pekao olska 50 K
orwar 2008 Nienotowane na otyczy ank Pekao oiska 387 K
orwart 2008 Nienotowane na otyczy ank Pekao olska 203 K
orwar 2008 Nienotowane na otyczy Bank Pekao oiska 7 -
orwart 2008 Nienotowane na otyczy BRE Bank olska 24 K
orwart 2008 Nienotowane na otyczy Bank Pekao SA oiska 272 K
orwar 2008 Nienotowane na otyczy Bank Pekao SA oiska 6 K
orwar 2008 Nienotowane na otyczy Bank Pekao SA olska 1
y
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa rodzaj funduszu Liczba TR || crpmia St
| Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne . bilansowy w tys. ogélem
1. Jednostki [ [ 00|
|
Il Certyfikaty [ [ o 00|
§ y 5 Wartosé wedlug | Wartos¢ wediug
Tytuty przez instytucje Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba CrEDe || e R
inwestowania majace siedzibe za granica s bilansowy w tys. aktywach ogélem
Wartosé Wartosé wediug Procentowy udzial
Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby podmiotu Temin wymagalnosci Rodzaj éwiadczenia | . ° Liczba
sl *al ¥ pod O =2l $wiadezenia w tys. ceny nabyciaw | Wartos¢ wedlug wyceny na
Wierzytelnosci tys. dalen bilansowy W tys. ogélem
Wartosé wediug wyceny | Procentowy udziat
na dzien bilansowy w
Weksle Wystawca Wartosé wedlug ceny nabycia w tys. tys. ogélem
Wartosé wediug
; Wartosé wedlug | Wartos¢ wediug . Procentowy udziat
Nazwa banku Waluta Lnr] Oprocentowa: | ceny nabyciaw | ceny nabycia w b‘ﬁz:m“;f;:‘" w:’;:"‘:;l’;:’:‘g:’f"‘: "
dane] walucie tys. P el T ogélem
| Depozyty
W walutach paristw nalezacych do OECD 6910 6910 14.00)
Lokata w PLN Bank Pokao SA Poiska PLN 630 6910000 6910 6910000 6910 14.00)
Il W walutach pafistw nienalezacych do OECD 0 0 0.00
|
Wartosé wedlug | Procentowy udziat
Emitent (wystawca) Kraj siedziby Wartosé wedlug |y ceny na dzien h
bilansowy w tys. ogélem
Inne
Wartosé wedlug wyceny | Procentowy udzial
Waluty Paristwo nabycia w tys. bilansowy w danej walucie| na dzief bilansowy w | w aktywach
tys. ogolem
[W walutach paristw nalezacych do OECD 13| 14| 0.3
[waluta CHF Szwaicaria 140)
[waluta CZK [Czech 87
[waluta EUR 1653
[waluta GBP [Wielka Brytania 695
[waluta HUF [Wegry 9920
[waluta NOK Norwegia 767]
[waluta SEK Szwecja 817
[waluta TRY Turcja 382)
[waluta USD Stany Zjednoczone 929)
|W walutach paristw nienalezacych do OECD [ | [ 0.00)
[ |
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Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

(tysiace ztotych)

Sprawozdanie zwigzane z potaczeniem Subfunduszu

na dzien 04.12.2008

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Laczna liczba TR G, wyceny na dzien R machloqoiam
bilansowy w tys.
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parnistwa Obligacja 50 5091 5218 10.57
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD
q am Wartos¢ wedtug Proce.ntowy
NS . . Warunki an N . Wartos¢ wedtug ceny o udziat w
Instrumenty rynku pienieznego Emitent Termin wykupu . Wartos$¢ nominalna Liczba " wyceny na dzien
oprocentowania nabycia w tys. h aktywach
bilansowy w tys. A
ogotem
Wartos¢ wedtug .
. . LS Procentowy udziat w
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy wyceny na dzien =
; aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Getin Holding SA 1583 3.21
O e Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art.107 ustawy wyceny na dzien wy .
; aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje Lo ix Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
N 2 P 5 A . Kraj siedziby N N Wartos¢ wedtug ceny L udziat w
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej Nazwa emitenta " Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny na dzien
N . N emitenta nabycia w tys. . aktywach
jedno z panstw nalezacych do OECD bilansowy w tys. e
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 4 grudnia 2008 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajace dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku
z operacji subfunduszu oraz o zasadach prowadzenia rachunkowosci funduszu z wydzielonymi

subfunduszami.
Nota - 1 Polityka rachunkowoSCi FUNUSZU ...........cocuiiiiiiiiiiiiice e
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu................
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu..............
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty....
Nota - 5 RYZYKa ...oeeeeeeeeee e
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu .... 7
Nota - 8 Kredyty i POZYCZKI ...t
Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty SubfunduSZU .......oeevveveeiieiiiie e
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne regulujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr76 poz. 694
z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859)
(dalej zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzie-
lonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sa odrebnie.

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjetych zasad ra-
chunkowosci.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywa-
nia wartosci na jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscia do 0,01 zb);

e Wedtug stanu Ksiag na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalenia wyniku
z operacji, obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate)
ze zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zestawienie lokat subfunduszu, (b) bilans sub-
funduszu, (c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie zmian w aktywach net-
to subfunduszu.

Ze wzgledu na przyczyne sporzadzania sprawozdania nie sg prezentowane dane za okres poréw-
nawczy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w Ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sa
odrebnie, a ponadto zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tyl-
ko te subfundusze oraz egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywédw subfunduszu, z ktérego
wynikaja zobowigzania.
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Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadnikéw lokat) ujmuje sie w Ksiegach rachun-
kowych w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Datg wprowadzenia do Ksigg transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzieh zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa. Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w dniu wprowadzenia ich do Ksiag rachunkowych.

Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do Ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia,
obejmujacej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z nabyciem (w szczegdélnosci: prowizje
maklerskie). W przypadku papieréw wartosciowych otrzymanych nieodptatnie — ceng naby-
cia jest wartosc¢ 0.

Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartosciowych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom wartoscio-
wym najwyzszej ceny nabycia danych papieréw wartosciowych.

Przychody z odsetek ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;j.
Koszty operacyjne Subfunduszu ujmowane sa w Ksiegach rachunkowych na zasadzie me-
moriatowe;.

Wszystkie operacje Subfunduszu na aktywach i pasywach wyrazonych w walutach obcych
wykazywane sa w walucie rozliczenia oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug odpo-
wiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez NBP, na dzien ujecia operacji w Ksiggach ra-
chunkowych.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena wszystkich aktywoéw (w tym, w szczegdlnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobo-
wigzan dokonywana jest kazdego Dnia Wyceny Subfunduszu, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, w wartosci godziwe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan Subfunduszu odbywa sie wedtug ustalo-
nych standéw, okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1)

2)

Skfadniki lokat wyceniane sg nastepujgco:
Papiery wartosciowe notowane na GPW SA oraz MTS-CeTO S.A. (obligacje Skarbu Pan-
stwa - w cze$ci zwigzanej z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamkniecia ogta-
szanych przez prowadzacego dany rynek. W odniesieniu do papieréw wartosciowych no-
towanych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany jest okresowy wybér rynku gtow-
nego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryterium branym pod
uwage sq obroty danym papierem warto$ciowym w okresie miesiecznym.
Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach aktywnych, dla ktérych nie ma mozli-
woséci statego uzyskiwania kurséw z tych rynkéw sa wyceniane w wartosci godziwe;j
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami rynkowymi przyszie prze-
ptywy pieniezne.
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartosciowe wierzycielskie, ktére nie sg noto-
wane na zadnym aktywnym rynku oraz nie ma mozliwosci uzyskiwania w sposéb ciagty
wartosci rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, niektére korporacyjne papiery warto-
$ciowe dtuzne), wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efek-
tywnej stopy procentowe;j.
Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pienieznego (trans-
akcje typu ‘buy-sell-back), sa wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywoéw:
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wycenia sie wedtug zasad dotyczacych tych pa-
pieréw wartosciowych;
Odsetki nalezne od obligaciji Skarbu Panstwa wylicza sie zgodnie z podawanymi publicz-
nie tabelami sponsora emisji;
Odsetki od papieréw wartosciowych diuznych wyliczane sg na kazdy Dzien Wyceny,
zgodnie z warunkami emisji;
Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie
wartosci przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci
wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wykorzystywany jest
kurs tej waluty w relacji do euro.

Zobowiagzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych ustalane sa na zasadach odpowia-

dajacych danym papierom wartosciowym.

Wartos¢ pasywéw walutowych Subfunduszu ustalana jest w spos6b analogiczny do wylicza-

nia wartosci aktywéw wyrazonych w walucie.
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Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny ustalane sa:

warto$é portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;

bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz jego zo-
bowigzan;

ustalenie wartosci wyniku z operacji Subfunduszu — sktadajacego sie z ujetych przycho-
déw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia
lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, stanowiaca réznice miedzy wartoscig aktywdéw
i zobowigzan;

liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, oraz warto$¢ aktywédw netto przypada-
jaca na jednostki uczestnictwa kazdej kategorii.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym
metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowe-

go.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wyszczegolnienie Naleznosci w zlotych polskich
Subfunduszu

W tys.
4.12.2008
"""""" 17 Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0
........... 5 Naleznosmztytu}uzbytycho

jednostek uczestnictwa
"""""" 3 Naleznosci ztywlu dywidend 43
. Naleznosuztyiu{uodseteko
"""""" 5 Naleznosci pozostale, wiym: gy
........... - Naleznosmztytu}upodatku%
""""""""""" Naleznoéci Subfunduszu razem 105
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Wyszczegolnienie Zobowiazan w zlotych polskich
Subfunduszu
W tys.
4.12.2008
"""""" 17 Zobowiazania z tytulu nabytych 94
aktywow
"""""" 2" Zobowigzania z tytutu transakcjiprzy 0
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do
odkupu
"""""" 37 Zobowiazania ztytuiu instrumentéw 962
pochodnych
M 2556\;\;{:;1'2'56'{5'z"t')'/'tl]iﬁ"\;\;ﬁfé't'ﬁa ................................................ i
jednostki uczestnictwa
T 5 Zobowiazania z tytulu odkupionych 51

jednostek uczestnictwa

Zobowigzania Subfunduszu 1239
razem
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegolnienie pozycji aktywow / w walucie w ziotych polskich

pasywow
4.12.2008 (w tys.)

Srodki pieniezne w Banku Polska Kasa
Opieki SA, wt

y
Lokaty bankowe w Banku
PEKAO SA, w tym

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu. Szczegétowo
ryzyko to zostato opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu — w Rozdziale Il b, pkt. 2.2.
1) Aktywa i zobowigzania Subfunduszu sa obcigzone ryzykiem stopy procentowej
2) Aktywa i zobowigzania Subfunduszu sg obciazone ryzykiem kredytowym

3) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
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e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalna utratg war-
tosci lokat wyrazong w ziotych, w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywdw
denominowanych w walutach obcych.

e Lokaty Subfunduszu, z ktérymi zwigzane jest ryzyko walutowe (denominowane sg
w walutach obcych):

Kategoria lokat 4.12.2008
Udziat w warto sci aktywow
Subfunduszu

BKCIE ... ereeeessesnsesesgeepessssssssssssssssssssssssssssssssssssssss b )
Diuzne papiery wartosciowe . .049%
Kwity depozytowe 2.98%

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego, poprzez dokonywanie
transakcji terminowej wymiany walut po ustalonym kursie wymiany.

4) Poziom obciazenia aktywow Subfunduszu ryzykiem kontrahenta

e Na dzien bilansowy Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka kontrahenta zwigzanego
z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 4 grudnia 2008 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochod-
ne wskazane ponize;j.

1) kontrakty FX forward (odpowiednie kontrakty terminowej wymiany walut).

2) kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (transakcje SWAP na stope procentowg IRS:
Interest Rate Swap),

3) gietdowe kontrakty terminowe (Futures).

Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych
w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ziote. Zawarcie kontraktow
spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu zlozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych de-
nominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sig¢ zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych.

Subfundusz dokonuje codziennej wyceny terminowych kontraktéw walutowych. Wycena kontrak-
téw forward dokonywana jest w formie okreslenia warto$ci godziwej wedtug przyjetego na rynku
modelu wyceny takich instrumentow finansowych, przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sy-
tuacje na rynku terminowym. Wycena polega na okresleniu biezacej wartosci zdyskontowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, a czynniki dyskontowe opieraja si¢ na danych z aktywnego
rynku instrumentéw finansowych.

Wyniki wycen instrumentéw pochodnych weryfikowane s ze szczeg6ing ostroznoscia.

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulo-
wanym, z uznanymi bankami.

Rodzaj instrumentu Kontrakty FX Forward Interest Rate Swap
pochodnego /
Opis
a. Typ zajetej pozyciji Kontrakt terminowy na wymiane walut Wymiana stop procentowych
(sprzedaz waluty po ustalonym kursie (zmienna / stata)
wymiany)
b. Rodzaj instrumentu Kontrakt terminowy IRS
pochodnego FWD
C. Cel otwarcia pozycji Ograniczenie ryzyka walutowego portfela Ograniczenie ryzyka inwestycyjne-
udziatowych papieréw denominowa- go
nych w walutach
d. Wartos¢ otwartej po- Suma (w pln) wszystkich otwartych po- Suma (w pln) wszystkich otwartych
ZyCji zycji (NPV) pozycji (NPV)
-885 tys. Zt -77 tys. zt
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Fundusz

Rodzaj instrumentu
pochodnego /

Kontrakty FX Forward

Opis

e. Liczba kontraktow /
wartosci w walutach,

Wartos$¢ biezaca (PV) ptatnosci walutowych

X GBP /pIn 4 kontrakty * 162 tys. £
w podziale na waluty
Euro / pIn 5 kontraktéw * 868 tys €
HUF /pIn 5 kontraktow * 7 143 tys Ft
USD/pin 6 kontraktow * 74 tys $
CHF / pIn 5 kontraktéw * 210 tys Sf

*w tym kontrakty przeciwne — kwoty
prezentowane w wartosci netto rozlicze-
nia

f. | Warto$¢ i terminy przy-
sztych strumieni pie-
nieznych

Ptatnosci wskazane w tresci umowy (FV)
¢ Pfatnosci wykonywane:
217 tys GBP
1146 tys EUR
33775 tys HUF
351 tys USD
441.5 tys CHF
2935 tys PLN
¢ Pfatnosci do otrzymania:
7 020 tys. PLN
55 tys GBP
277.5 tys EUR
26 612 tys HUF
277.5 tys USD
231 tys CHF

Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie
terminie

Wszystkie ptatnosci w terminie:
19 grudnia 2008 roku

g. Podstawa obliczenia Kwoty ustalone w kontrakcie

przysztych ptatnosci

h. Termin zapadalnosci Termin zamkniecia pozyciji
albo wygasnigcia in- 19 grudnia 2008 roku
strumentu

i Termin wykonania
instrumentu pochod-
nego

Termin zamknigcia transakcji (sprzedaz
odpowiedniej waluty)

19 grudnia 2008 roku

Interest Rate Swap

1 otwarty kontrakt
- kontrakt ztotowy

Ptatnosci wskazane w tresci umo-
wy (FV)

pfatnosci wykonywane co poft
roku w terminie do (najdtuz-
szy kontrakt) 2010 roku

. Ptatnosci wykonywane:

Fundusz wyptaca okreslone ptat-
nosci odsetkowe

. Ptatnosci do otrzymania:

Fundusz otrzymuje okreslone ptat-
nosci odsetkowe

Rozliczenie w ustalonym w kon-
trakcie terminie

Suma (w ztotych) przysztych prze-
ptywéw

Warto$¢ (PV) wyliczona na dzien
bilansowy:

. Do zaptacenia: 593 tys. zt

. Do otrzymania: 516 tys. zt

Ustalone zasady okreslania ptat-
nosci odsetkowych

Termin zamkniecia transakcji (roz-
liczenie saldem ostatnich ptat-
nosci odsetkowych)

Termin zamkniecia transakcji (roz-
liczenie saldem ostatnich ptat-
nosci odsetkowych)

inwestowat w kontrakty terminowe Futures.

Transakcje byly dokonywane

w wystandaryzowane instrumenty stanowiace przedmiot obrotu na Gietdzie (ponizsze informacje
zostaty przygotowane na podstawie dokumentéw emisyjnych tych instrumentéw).
Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci

kurséw, mozliwo$¢ stosowania dzwigni finansowej

Rodzaj instrumentu pochodnego /

Opis
a. Typ zajetej pozyciji
b. Rodzaj instrumentu pochodnego
c. Cel otwarcia pozyciji

Wartos$¢ otwartej pozycji

Kontrakty Futures

Kontrakt terminowy na W1G20
(WIG20 Index Future)

Pozycja diuga
Indeksowy kontrakt terminowy

Sprawne zarzadzanie portfelem

Saldo depozytéw zabezpieczajacych -
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Rodzaj instrumentu pochodnego / Kontrakty Futures
Opis
rozliczane kazdego dnia przez IRIP
170 tys. zt
Wartos$¢é = kurs * ilos¢ * mnoznik
1064 tys. zt
e. Wartos$¢ i terminy przysztych strumieni pie- Rozliczenie kontraktu futures nastepu-
nieznych je z datg wygasniecia, a warto$¢

ustalana jest na podstawie wartosci
instrumentu stanowigcego baze kon-
traktu — to znaczy na podstawie war-
tosci indeksu WIG 20

f. Podstawa obliczenia przysztych ptatnosci Zysk / strata na kontraktach rozliczane
sg codziennie poprzez zmiany stanu
depozytéw zabezpieczajacych — wy-

liczanych przez Izbe Rozliczeniowg,
Instrumentéw Pochodnych KDPW
S.A. Zmiany te wynikajq z codzien-
nych zmian kurséw odpowiednich
instrumentéw bazowych

g. Termin zapadalnosci albo wygasniecia in- 19 grudnia 2008 roku
strumentu

h. Termin wykonania instrumentu pochodnego Termin wygasniecia kontraktu

19 grudnia 2008 roku

i Mozliwos$ci wczesniejszego rozliczenia | W dowolnym momencie — w dni sesji
GPW / Ceny (kursy) ustalane na GPW

Termin ustalania cen L
codziennie

j- Dodatkowe zabezpieczenia (przyjete lub zto- | Depozyt zabezpieczajacy (pobrany
zone) | przez IRIP KDPW S.A.) — odpowiedni
procent od ceny kontraktu

k. Suma istniejgcych zobowigzan z tytutu zaje- | Na biezaco (codziennie) regulowany
tych pozycji w instrumentach | poprzez kasowe zmiany stanu depozy-
téw zabezpieczajacych.
Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

4.12.2008 31.12.2007
a. Transakcje, w wyniku ktérych nastepu- Nie miat zawartych Nie miat zawartych
je przeniesienie na fundusz praw wia-
snosci i ryzyk;
b. Transakcje, w wyniku ktérych nie na- Nie miat zawartych Nie miat zawartych
stepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk
c. Transakcje, w wyniku ktérych nastepu- Nie miat zawartych 9131 tys. zt

je przeniesienie na fundusz praw wia-
snosci i nie nastepuje przeniesienie na
fundusz ryzyk

2) Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

4.12.2008 31.12.2007

Transakcje typu Sell-buy-back Nie miat zawartych 19147 tys. zt

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

4.12.2008 31.12.2007

pozyczone papiery wartosciowe (w | nie miat otwartych pozycji nie miat otwartych pozyciji
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! charakterze pozyczkodawcy)

4) Zobbwiqzania z tytutu papieréw wartoécic;wych pozyczonych przez Subfundusz w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

4.12.2008 31.12.2007

pozyczone papiery wartosciowe (w : nie miat otwartych pozycji nie miat otwartych pozycji
charakterze pozyczkobiorcy)

Nota - 8 Kredyty i pozyczki
4.12.2008 31.12.2007
a. zobowigzania z tytutu pozyczek | nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozycji
i kredytow
b. naleznosci z tytutu udzielonych pozy- | nie miat otwartych pozycji : nie miat otwartych pozyciji
czek pienieznych
Nota-9 Waluty i réznice kursowe
1. Czes¢ aktywdw, w tym $rodki pieniezne iich ekwiwalenty i cze$¢ pasywéw Subfundu-

szu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walu-
towej struktury pozycji bilansu:

Waluta w walucie w ztotych polskich
wyszczegolnienie pozycji aktywow /
pasywow
4.12.2008 (w tys.)
Euro €, w tym: 902 350_0

Pozostate pozycje aktywdw i pasywéw sg denominowane w ztotych polskich.
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2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem
przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

Roéznice kursowe Zrealizowane réznice Réznice kursowe
W przekroju lokat Subfunduszu kursowe niezrealizowane

4.12.2008 (w tys.)

Réznice dodatnie, w tym: 591 417

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Typ lokat Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego
lokat zysku z wyceny
aktywow
Kategoria aktywoéw 4.12.2008 (w tys.)
Razem w okresie sprawozdawczym, w 0 -6 603
tym:
1. Sktadniki lokat notowane na 0 -5 431
aktywnym rynku, w tym:
Akcje i inne udziatowe pw 0 5127
Papiery warto$ciowe dfuzne 0 -10558
2. Sktadniki lokat nienotowane na 0 -1172
aktywnym rynku, w tym:
Inne 0 -1172

2) Subfundusz - zgodnie ze Statutem (rozdziat IV art. IV.1i 1V.2) - nie wyptaca dywidend
ani innych dochodéw. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji, w tym
odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu, jak réwniez
zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa zadnych kosztéw ponoszonych przez Subfundusz.

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzadzajacego oraz koszty nie
podlegajace ograniczeniu limitowemu.

rok 2008 rok 2007
(do
4.12.2008)
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za za- 1696 3569

rzadzanie w wysokosci (tys. zt)

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzaniem wskazanym subfunduszem uzaleznione jest w ca-
tosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec ostatnich
3 lat obrotowych (fundusz, z ktdérego przeksztatcenia powstat Subfundusz, rozpoczat dziatalnosé
w roku 2005).

Opis 4.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Wartos¢  Aktywow 48 117 tys. zt 108 518 tys. zt 188 604 tys. zt 197 985 tys. zt
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Opis 4.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Netto
Warto$¢ JU kat. A 9.69 11.22 11.01 10.34
Wartos¢ JU kat. E 9.69 11.22 11.01 10.34
Wartos¢ JU kat. | 9.69 11.22 11.01 10.34

Ze wzgledu na majacq zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie jednostki
uczestnictwa réznych kategorii nie sa réznicowane w zakresie wyliczania wartosci aktywéw netto
przypadajacej na jednostke uczestnictwa poszczegblnych kategorii.

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, uje-
tych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu fi-
nansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacja o przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego w subfundusz wydzielony w nowotworzo-
nym funduszu Pioneer FIO zawarta jest w punkcie Przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego
w Subfundusz - w Informacjach Dodatkowych do Sprawozdania [punkt D — Inne informacje] poni-
zej).

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly uwzglednione
w biezacym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

i. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

ii. Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

ii. transakcje zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu byty rozliczane zgodnie z za-
sadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego w Subfundusz

W dniu 15 marca 2007 roku Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji w sprawie zgody na utwo-
rzenie Pioneer FIO, bedacego funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfundusza-
mi.
W dniu 7 sierpnia 2007 roku Komisja wydata decyzje (DFL/4032/25/20/07/V1/U/12-24-1/SP)
i udzielita zezwolenia na przeksztatcenie funduszy:

* Pioneer Lokacyjny FIO,

* Pioneer Dochodu Mix20 FIO,

* Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix40 FIO,

* Pioneer Wzrostu Mix60 FIO

w fundusz Pioneer FIO (odpowiednie fundusze zostaly przeksztatcone w subfundusze wydzielone
w Funduszu) oraz zatwierdzita statut funduszu Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Przeksztatcenie nastgpito z data 25 stycznia 2008 roku. Zgodnie z postanowieniem Sadu reje-
strowego w dniu 25 stycznia 2008 roku fundusz podlegajacy przeksztatceniu zostat wykreslony
z rejestru funduszy inwestycyjnych, a zostat wpisany fundusz Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusze, ktére podlegaty przeksztatceniu w subfundusze wydzielone w Funduszu, sporzadzity —
w zwigzku z przeksztatceniem i zmiang osobowos$ci prawnej — sprawozdania finansowe na dzien
24 stycznia 2008 roku.

Informacje o potaczeniu subfunduszy

Zarzad Towarzystwa podjat 8 kwietnia 2008 roku decyzje o rozpoczeciu prac nad potaczeniem
w ramach funduszu Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty dwéch subfunduszy:

- Pioneer Dochodu Mix 20 .......cccceeeveiiiiieeeeeieee e, (subfundusz przejmowany);

- Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 (subfundusz przejmujacy)

w zwigzku z tym, ze oba subfundusze miaty zblizong polityke inwestycyjna.

Dnia 2 lipca 2008 roku zostata ogtoszona zmiana w Statucie Funduszu, polegajaca na ujednolice-
niu stawek maksymalnego wynagrodzenia w subfunduszach podlegajacych potaczeniu. Zmiana
ta weszta w zycie dnia 2 pazdziernika 2008 roku.

Komisja, na wniosek Towarzystwa decyzjg z dnia 29 lipca 2008 r. wyrazita zgode na zmiany statu-
tu Funduszu umozliwiajace potaczenie wskazanych subfunduszy. Zmiany te weszly w zycie z d-
niem ogtoszenia.

Ogtoszenie o zamiarze potaczenia ukazato sie w Gazecie Gietdy Parkiet w dniu 4 listopada
2008 roku.

W dniu 5 grudnia 2008 roku za jednostki uczestnictwa subfunduszu Pioneer Dochodu Mix 20 zo-
staty przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Bezzwlocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za jednostki
uczestnictwa subfunduszu przejmowanego nastapito faktyczne przekazanie aktywéw i zobowigzan
z subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu, ktéry wszedt we wszystkie prawa i obowigzki fun-
dusze przejmowanego.

Potaczenie nastapito w trybie przepiséw dziatu VIII Ustawy. Ustalenie liczby Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowanego nastgpito wedtug war-
tosci aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie warto-
$ci aktywdw netto wynikajacych z ksiag Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jedno-
stek.

e Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40

e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Wzrostu i Dochodu
Mix 40 Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

e Fundusz inwestycyjny, z kitérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat
utworzony w drodze zapiséw polegajacych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw
zlotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Cena
nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 10.00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
+ Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 sierpnia 2005 roku.
e Wczesniejsze nazwy:

a) Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

e  Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym

Przydziat zostat dokonany w dniu 5 grudnia 2008 roku wedtug wartosci aktywow netto subfundu-
szy z dnia 4 grudnia 2008 roku.

KatA Wartosc¢ akty- Liczba JU Wartos¢ JU — tys. zt
wow netto na JU
Pioneer Dochodu Mix 20 9.69 4 604 905.156 44 622
Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 8,57 5206 713.081 44 622

- 11/ Informacje dodatkowe (PL) -



PIONEER FIO
Subfundusz PIONEER DOCHODU Mix 20
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 4 grudnia 2008 roku

Kat A Wartosc¢ akty- Liczba JU Wartos¢ JU — tys. zt
wow netto na JU
Kat E Wartos¢ akty- Liczba JU Wartosé JU —tys. zt
woéw netto na JU
Pioneer Dochodu Mix 20 9.69 0.000 0
Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 8.57 0.000 0
Kat | Wartos¢ akty- Liczba JU Wartosé JU —tys. zt
woéw netto na JU
Pioneer Dochodu Mix 20 9.69 349 439.342 3 386
Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 8.63 392 360.048 3 386

e Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem jednostkowym subfunduszu przejmowanego byto (podlegajace przegla-
dowi przez biegtego rewidenta) sprawozdanie za okres pétroczny konczacy sig 30 czerwca
2008 roku.

Po dokonaniu faktycznego przekazania majatku (aktywéw i zobowigzan) subfunduszu przejmowa-
nego do Subfunduszu w pozycji kapitat wptacony w ksiegach Subfunduszu ujmowana jest kwota
48 008 tys. zi, stanowigca warto$¢ jednostek uczestnictwa przydzielonych w zwigzku
Z potaczeniem.

Opodatkowanie Funduszu w roku 2008

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg
zwolnione od podatku dochodowego od oséb prawnych w Polsce.

Dziatalno$¢ Funduszu na miedzynarodowych rynkach inwestycyjnych podlega opodatkowaniu
(z tytutu otrzymanych dywidend) na zasadach ogélnych w poszczegélnych krajach, przy czym ma-
ja zastosowanie, odpowiednio dla kazdego kraju, przepisy bilateralnej umowy miedzynarodowe;j
o unikaniu podwdjnego opodatkowania. W przypadku mozliwosci skorzystania z prawa odzyska-
nia czesci kwoty pobranego podatku, Fundusz podejmuje dziatania dla odzyskania nadptaty na
rzecz Subfunduszu.

rok 2008 (do rok 2007
4.12.2008)

z wyptat dywidend zostat potracony podatek w wy- 26 55
sokosci (tys. zt)

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W odniesieniu do uczestnikéw Funduszu, bedacych osobami fizycznymi, dochdéd z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu — poza przypadkiem, gdy dokonywana jest za-
miana miedzy jednostkami uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w tym samym funduszu inwe-
stycyjnym. Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

rok 2008 (do rok 2007
4.12.2008)

Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym ter-
minie do Urzedu Skarbowego) z wyptat z tytutu odku- 158 1175
pien kwote podatku (tys. z}

Inne informacje o lokatach Subfunduszu
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane innymi metodami niz wartos¢ rynkowa

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na dzien 4 grudnia 2008 roku znajdujq sig krajowe dtuzne
instrumenty finansowe, ktére nie podlegajg wycenie wedtug wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe, ktére nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym rynku aktywnym,
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy majg wartos¢ ustalang metoda
skorygowanej ceny nabycia, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wskazana metoda
wyceny dotyczy nastepujacych sktadnikéw lokat:

e Obligacje PKP 22.12.2011,
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e Obligacje Globe Trade Centre 28.04.2014.

Instytucje obstugujace Fundusz / Subfundusz

e Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spétka akcyjng
prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Manage-
ment S.A. (PPIM). Wtiascicielem 51 % akcji Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest
Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akgcji jest w posiadaniu Banku Polska Kasa
Opieki SA.

Adres Towarzystwa: ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa, bud. Taurus 5p., tel. 022 640 4000.

Pioneer Pekao Investment Management S.A., na podstawie uméw miedzy Towarzystwem a PPIM
o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelami papieréw warto$ciowych na zlecenie, za-
rzgdza portfelami inwestycyjnymi Funduszu.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujaca obecnie
A 2.50 % 2.50 %
E 2.50 % 2.50 %
| 2.50 % 2.50 %

e  Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane sg w odniesieniu do Jed-
nostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
Pracownikami PPIM petnigcymi funkcje Zarzadzajacego Funduszem - portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu - sa:

- Tomasz Jedrzejowski (zarzadzajacy funduszem — od 3.12.2007, zarzgdza catym port-
felem subfunduszu),

- Mariusz Adamiak (zarzadzajacy funduszem — od 28.04.2006 — do 31.07.20008
[z przerwa w okresie 10.01-10.04.2007]),

- Ryszard Trepczynski (menedzer portfela — od 7.03.2006).

e Agent Obstugujacy Uczestnikow Funduszu

Pekao Financial Services Sp. z o0.0. (Agent) jest spétka prawa polskiego. Wszystkie udziaty
w spotce nalezg do Banku Polska Kasa Opieki SA.

Adres Agenta: ul. Marynarska 19A, 02-674 Warszawa, tel. 022 640 0901.

Agent zajmuje sie prowadzeniem rejestréw uczestnikow funduszy oraz subrejestrow uczestnikow
subfunduszy oraz rozlicza transakcje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Szczegé-
towy zakres czynnosci realizowanych na rzecz Funduszu wymieniony zostat w Prospekcie Infor-
macyjnym Funduszu.

e Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna jest spotkg prawa polskiego, ktérej akcje notowane sg
na gietdzie warszawskiej (GPW SA). Bank Polska Kasa Opieki S.A. wykonuje, zgodnie z umowg
z Funduszem, obowigzki depozytariusza. Szczegbtowy zakres obowigzkéw depozytariusza opi-
sany zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i odpowiada obowigzkom wskazanym
w Ustawie.

Adres Depozytariusza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Departament Powierniczy,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, tel. 022 656 1010.

Warszawa, dnia 17 marca 2009 roku.
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