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Oswiadczenie Zarzadu Pioneer Pekao TFI S.A.

Zarzad Pioneer Pekao TF1 S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pé7niejszymi zmianami) przedstawia sprawozdanie
finansowe funduszu inwestycyjnego za okres od 1 stycznia 2007 r. do 19 kwietnia 2007 r.

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Sprawozdanic sporzadza si¢ w zwiazku z polaczenicm funduszu (fundusz przejmowany) z funduszem
Pioneer Obligacji FIO: (fundusz przejmujacy).

Sprawozdanie obejmuje okres koficzacy si¢ 19 kwietnia 2007 r. to jest w dniu poprzedzajacym
przydziat jednostek uczestnictwa w funduszu przejmujacym.

Na sprawozdanie skiadaja sig:

1. zestawienic lokat funduszu wedlug stanu na dzien 19 kwietnia 2007 r. o wartosci..... 312492 tys. 2k
2. bilans na dzien 19 kwictnia 2007 r., wykazujacy wartosé aktywow netto funduszu
R v =IO OSSOSO PP 422 752 tys. zl:
3. rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 r. do 19 kwietnia 2007 r. wykazujacy wynik z
operacji w kwocie ... T — 4 191 tys. zk;

4, zestawicnic zmian w aktywach netto;
5. (i) wprowadzenic do sprawozdania finansowego,
(ii) noty objasniajace
(iii) informacjg dodatkowa.
Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231, poz. 2318 z poZnicjszymi
zmianami) wymagaja. aby Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnil sporzadzenie
sprawozdania finansowego funduszu za okres od 1 stycznia 2007 r. do 19 kwietnia 2007 r. , dajacego
prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej funduszu na dzien bilansowy oraz jego
wyniku z operacji.
Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy
sporzadzaniu sprawozdania funduszu inwestycyjnego Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty przepiséw Ustawy o rachunkowoéci oraz wspomnianego wyzej Rozporzadzenia.

Zarzad Pioneer Pekao TFI SA:
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawg. Zgodnie z Ustawg nadzér nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej:
‘Komisja’) — wczesniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Statut Pioneer Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zatwierdzony zostat
decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFI/W/-12/14-1-1729/2003 z dnia 15 lipca
2003 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu
i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 140 w dniu 4 sierpnia
2003 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajacych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw
ziotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Cena nabycia
Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 10.00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 18 sierpnia 2003 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Informacja o potaczeniu funduszu i wykresleniu z rejestru funduszy — zawarta jest w rozdziale
Potgczenie Funduszu — w Informacjach Dodatkowych do Sprawozdania [punkt D Inne informacije].

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Funduszu poprzez
inwestowanie wytacznie w polskie skarbowe papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia powyzszego celu.

Aktywa Funduszu sa lokowane przede wszystkim w diuzne papiery warto$ciowe. Udziat lokat
innych niz polskie skarbowe papiery wartosciowe oraz denominowane w ztotych polskich:
instrumenty rynku pienieznego lub depozyty bankowe nie bedzie wiekszy niz 20 % Aktywdw
Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegoélnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy
zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikéw makroekonomicznych, prognozach
kierunku zmian rynkowych stép procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobér papieréw
wartosciowych dokonywany bedzie przez pryzmat nastepujacych ryzyk inwestycyjnych: stopy
procentowej oraz ptynnosci danego instrumentu finansowego. Istotne znaczenie bedzie miata
takze charakterystyka lokat w kontekscie ich bezpieczenstwa i dochodowosci przewyzszajacej
spodziewang wielko$¢ inflacji.

- 1/ Wprowadzenie (PL) -
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajga lokaty
Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale Il
Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytacznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Do 100 % aktywoéw Fundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz, z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie moze lokowaé aktywa wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) polskie skarbowe papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

Fundusz nie bedzie nabywat udziatowych papierow warto$ciowych i listéw zastawnych.

Fundusz moze lokowaé¢ do 100 % wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartos$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, przy czym jezeli udziat takich lokat przewyzsza
35 % wartosci aktywoéw Funduszu, wéwczas powinny one by¢ dokonywane w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszac¢ 30 % wartosci aktywoéw Funduszu.

Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze Sprawozdanie zostalo sporzadzone
w zwigzku z rozpoczeciem procesu tgczenia funduszu, ktérego skutkiem jest:

- przydziat jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Funduszu — wszystkim Uczestnikom Funduszu (wedtug stanu na dzien przydziatu);

- wykreslenie Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z potaczeniem;
- przekazanie majatku Funduszu funduszowi przejmujacemu.
Wskazanie funduszy taczonych:

e Pioneer Obligacji Skarbowych FIO ........... fundusz przejmowany,

e Pioneer Obligacji FIO .........ccociiiiiiiins fundusz przejmujacy.

Dalsze informacje o potaczeniu Funduszu z Pioneer Obligacji FIO — przeprowadzonym w kwietniu
2007 roku zawarte sa w punkcie Pofgczenie Funduszu — w Informacjach Dodatkowych do
Sprawozdania [punkt D Inne informacje].

Nie istnieja czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci funduszu
przejmujacego.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, siedziba i adres
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 5.

Dane rejestrowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st.
Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

- 2/ Wprowadzenie (PL) -
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C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane Sprawozdanie Finansowe Pioneer Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 19 kwietnia 2007 roku, to jest do dnia
poprzedzajacego dzien przydziatu jednostek uczestnictwa w funduszu przejmujacym.

Dniem bilansowym byt dzier 19 kwietnia 2007 roku.

D Biegly rewident funduszu

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFISA z dnia
24.04.2006 roku biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie oraz przeglad (odpowiednio)
sprawozdania Funduszu jest KPMG Audyt Sp.zo.0.,, z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Chtodnej 51.

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana do rejestru biegtych rewidentéw (na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych) prowadzonego przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 458.

E Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa byly zbywane (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych
odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

- 3/ Wprowadzenie (PL) -
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela Gtowna

(tysigce ztotych)

Zestawienie lokat na dzien 19.04.2007

Skladniki lokat Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Procentowy
ceny nabyciaw | wyceny na dzien judziat w aktywach)
tys. bilansowy w tys. ogotem
1. Akcje 0 0 0.00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00
3. Prawa do akgji 0 0 0.00
4. Prawa poboru 0 0 0.00
5. Kwity depozytowe 0 0 0.00
6. Listy zastawne 0 0 0.00
7. Diuzne papiery wartosciowe 287 749 293 742 54.92
8. Instrumenty pochodne 0 0 0.00
9. Udziaty w spétkach z ograniczonag odpowiedzialnosc 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspollnego inwest. majace siedzibe za granicg 0 0 0.00
13. Wierzytelnoci 0 0 0.00
14. Weksle 0 0 0.00
15. Depozyty 18 750 18 750 3.51
16. Waluty 0 0 0.00
17. Nieruchomosci 0 0 0.00
18. Statki morskie 0 0 0.00
19. Inne 0 0 0.00
20. Razem 306 499 312 492 58.43

- 1/ Tabele (PL) -



Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

lokat - Tabele
(tysiace zlotych)
na dzien 19.04.2007
Wartosé wedlug | Warlosé wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny nadzieri | w aktywach
Akcje tys. bilansowy w tys. ogélem
Akcje - RAZEM o B 0.00)
.
[Atywry rynek 0 0 000
iy aidywny rynek o o 0,00
Nenotowane o o 0,00
Wartosé wedlug | Warlosé wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny nadzieri | w aktywach
Warranty subskrypcyjne tys. bilansowy w tys. ogélem
Warranty subsk ine - RAZEM 0 0 0.00|
Wartosé wedlug | Warlosé wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny nadzieri | w aktywach
Prawa do akcji tys. bilansowy w tys. ogélem
Prawa do akcji - RAZEM 0| 0| 0.00|
Wartosé wedlug | Warlosé wediug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny nadzieri | w aktywach
Prawa poboru tys. bilansowy w tys. ogélem
Prawa poboru - RAZEM o o 0.00)
Wartosé wedlug | Wartos¢ wedtug. | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | ceny nabyciaw | wyceny nadzieri | w aktywach
tys. bilansowy w tys. ogélem
o o n.o_ol
|
Jrtoscecvg w::::;gm Procentowy udzial w aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kral siedziby emitenta | Tormin wykupy | o COROL L | Rodzal listu Podstawa emisji s Liczba ceny l:;:ycll w = saiem
Listy zastawne ensonyied
Listy zastawne - RAZEM 0 0 0 0.00|
|
(Odsetk naiiczone od listow towanych na rynku aktywnym
(Odsetd naiczone od listow na rynku aktywnym [ 0.00
Wartosé wedlug | Wartos¢ wediug | Procentowy udziat
Warunki Wartosé ceny nabyciaw | wyceny na dzief h
liery wartosciowe Rodzaj rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Termin wykupu Nominalna Liczba tys. bilansowy w tys. ogélem
e papiery wartosciowe - RAZEM 287749 288876 5401
1.0 terminie wykupu do 1 roku 1400 000 140 000 140014 26.18
[a) Obligacje 1400000 140 000 140014 26.18
[PL0000103768 (120208} [Aktywny rynek - rynek reguit |GPW w Warszawie Polski Skarb Panstwa Poiska 05.02.2008] 4.28] 140 000 000| 1400 000] 140 000] 140 014] 26.18|
b) Bony skarbowe [ [ [0 0.00]
|
[c) Bony pienigzne 0 0 0 [0 o}‘
|
[d) Inne 0 0 0 o o}‘
|
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

lokat - Tabele
(tysiace ziotych)

na dzien 19.04.2007

Odsetki naliczone od papierd

T T T T T T
[2. O terminie wykupu powyzej 1 roku | | | | 446 854 | 147 749 | 148 862 |
|a) Obligacje | | | | 446 854 | 147 749 | 148 862 |
— ; !
PL0000102869 (PS0608)  rynek - rynek regulowany _|MTS-Ceto olski Skarb Panstwa olska 2008 500| 463 506|
PLO000101259 (DS0509)  rynek —rynek requiowany | IS Ceto olski Skarb Panstwa olska 2009) 154] 156] 158]
PLO000103677 (SP1209)  rynek —rynek requiowany _|GPW w Warszawie olski Skarb Panstwa olska 2009) 335 257] 33 900] 34800]
PLO000101937 (DS1110)  rynek —rynek requiowany IS Ceto olski Skarb Panstwa olska 201 00| 778 667]
PL0000104287 (PS0511)  rynek - rynek regulowany _|MTS-Ceto olski Skarb Panstwa olska 201 246 157] 149|
PLO000102836 (DS1013)  rynek —rynek requiowany TS -G olski Skarb Panstwa olska 201 26 112] 26111 25801
PLO000103529 (120816)  rynek —rynek requiowany _|GPW w Warszawie olski Skarb Panstwa olska 201 35 000] 35 986| 36 899]
PLO000104543 (DS1017)  rynek —rynek requiowany IS Ceto olski Skarb Panstwa olska 201 16.000) 16061 15923
PLO000102646 (WS0922)  rynek —rynek requiowany IS Ceto olski Skarb Panstwa olska 2022] 22 18| 23 137] 22 959
b) Bony skarbowe 0 0 0
[c) Bony pieniezne 0 0 0
@) inne 0 0 0
[Aidywny rynelcrynek reguionany 287749 288876
inny akiywy rynek 0 0 00)
Nienotowane 0 0 00)
Oseiki naiczone od papierdw dinych olowanych n 3 @‘ o1
5 o 00)

i i P
majace siedzibe za granica

ceny nabyciaw
tys.

bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
‘aktywach ogol

~instrumen z elu dla oszacowania wartodi godziwe]
Wartos¢ wedrug . Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Kal siedziby emitenta |, oy mont bazowy|  Liczba cony nabyciaw | artoséwedlugwyceny na | T, oy yach
(wystawcy) = dzien bilansowy w tys. s
pochodne
pochodne - RAZEM o o 000)
. i pochodne 0 0 0.00]
|
il Ni instrumenty pochodne 0 0 0 o @1
5 5 5 1
|
) ‘ ] Wartosé wediug | Wartosé wedlug | Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku rodzaj funduszu Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzier w aktywach
Jednostki ictwa i certyfikaty i 7 Sl Bosia
I Jednosti 0 0 0.00]
|
il Certyfikaty i 0 0 0 n@‘
Wartosé wedlug | Wartosé wed
Tytuly rzez instytucle Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba S || e

[W walutach paristw nalezacych do OECD

[W walutach panstw do OECD

3 =
|
!
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Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby podmiotu ‘Temin wymagalnosci Rodzai éwiadczenia |, Wartosé Liczba Wartodé wediug Procentowy udzial
$wiadczenia w tys. ceny nabyciaw | Wartos¢ wedlug wyceny na | w aktywach
i i tys. dzien bilansowy w tys. ogélem
Wartosé wedlug wyceny | Procentowy udzi
na dzieri bilansowy w | w aktywach
Weksle Wystawca Data platnosci Wartosé wedlug ceny nabycia w tys. tys. ogélem
T || Gt | e | SEEER | ey [P
Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta B DA ceny nabyciaw | WY . B FIUOE w aktywach
nia danej walu = nsowy w danej|  dzien bilansowy w tys. codiem
Depozyty (tys) walucie (tys.)
1W walutach panstw nalezacych do OECD 18750 18750 351
Lokata PLN Bank Pekao SA Polska PLN 4.08] 18750 18750 18750 18750 351
Il W walutach pafistw do OECD 0 0 0 @1
|
|
Wartosé wediug | Wartosé wedlug | Procentowy udziat
Emitent ( wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba pod ‘9 | wyceny nadzien | w aktywach
ilansowy w tys. ogélem
Inne
Wartos¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial
Waluty Paristwo Wartosé wedlug ceny nabyciaw tys. | Wartosé na dzied bilansowy w danej walucie| na dzief bilansowy w | w aktywach
ogélem
o 000



Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zestawienie lokat - Tabele dodatkowe

(tysigce ztotych)

na dzien 19.04.2007

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj kaczna liczba A wyceny na dzien 2
nabycia w tys. ; aktywach ogotem
bilansowy w tys.
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD
. s Wartos¢ wedtug Proce.ntowy
L . . Warunki - . . Wartos¢ wedtug ceny L udziat w
Instrumenty rynku pienieznego Emitent Termin wykupu . Wartos¢ nominalna Liczba . wyceny ha dzien
oprocentowania nabycia w tys. g aktywach
bilansowy w tys. .
ogotem
Wartos¢ wedtug .
. - P Procentowy udziat w
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy wyceny ha dzien )
; aktywach ogotem
bilansowy w tys.
acscedliug Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art.107 ustawy| wyceny na dzien y )
; aktywach ogotem
bilansowy w tys.
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje Lo o Wartos¢ wedtug Proce_n!owy
. 2 A s HIERE . Kraj siedziby . 3 Wartos¢ wedtug ceny P udziat w
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska przynajmniej Nazwa emitenta ) Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny na dzien
3 . L emitenta nabycia w tys. : aktywach
jedno z panstw nalezacych do OECD bilansowy w tys. ogblem
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Bilans na dzien 19.04.2007
(tysiace ztotych)

Kategorie jednostek uczestnictwa

Bilans 19.04.2007
I. Aktywa 534 902
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 757
a) Srodki na biezacych rachunkach bankowych 7
b) Lokaty pieniezne krétkoterminowe 18 750
2. Naleznosci 27 400
a) Zbyte lokaty 27 400
b) Zbyte jednostki uczestnictwa 0
c) Odsetki 0
d) Dywidendy 0
e) Naleznosci inne 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 195 003
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 293 742
- diuzne papiery wartosciowe 293 742
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 112 150
1. Nabyte lokaty 0
2. Zobowigzania z tyt. transakcji przy zobowiazaniu sig funduszu
do odkupu 109 999
3. Odkupione jednostki uczestnictwa 1264
4. Wptaty na jednostki uczestnictwa 23
5. Zobowigzania z tytutu podatku od os6b fizycznych 408
6. Zobowigzania pozostate, w tym w szczegoinosci: 456
- Wynagrodzenie za zarzadzanie 431
- Optata manipulacyjna 2
ll. Aktywa netto 422 752
IV. Kapitat funduszu 266 480
1. Kapitat wptacony 3118 228
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 2 851748
V. Dochody zatrzymane 155 144
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 83 295
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 71 849
- w tym z tytutu réznic kursowych 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1128
- w tym z tytutu réznic kursowych 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 422 752
Liczba jednostek uczestnictwa 34 434 462
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12.28
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba
Jednostki uczestnictwa kategorii A 34 434 462
Wartos¢

aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa kategorii A

12.28

sprawozdania finansowego.

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rachunek Wyniku z Operacji
(tysiace ztotych)

za okres od 01.01.2007 do 19.04.2007

Rachunek wyniku z operacji

od 01.01.2007 do

19.04.2007
I. Przychody z lokat 6 777
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 6777
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych 0
4. Pozostate 0
Il. Koszty Funduszu 2 877
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2807
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Optaty dla depozytariusza 20
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 50
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0
12. Pozostate 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 2 877
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3900
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 291
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 3212
- z tytutu réznic kursowych 0
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w -2 921

tym:

); tytutu réznic kursowych 0
VII. Wynik z operacii 4191
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operaciji
przypadajacy na

kategorie

jednostek

uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa kategorii A 0.12

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Pioneer Pekao TFI

Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w aktywach netto
(tysiace ztotych)

Zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 01.01.2007
do 19.04.2007

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 560 229
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 4191
a) przychody z lokat netto 3900
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3212
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 921
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 4191
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 158 360
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 8 346
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 150 014
6. Zmiana wartosci Aktywow Netto z tytutu zmian w kapitale -141 668
7. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym -137 477
8. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 422 752
9. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 323 103
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 46 001 937
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 682 536
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 250 011
c) saldo zmian -11 567 475
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 277 052 248
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 242 617 786
c) saldo 34 434 462
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 34 434 462
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 34 434 462
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. Liczba jednostek uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 46 001 937
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 682 536
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 250 011
c) saldo zmian -11 567 475
3. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 277 052 248
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 242 617 786
c) saldo 34 434 462
4. Liczba jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 34 434 462
5. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 34 434 462
A. Jednostki uczestnictwa kategorii A
1. wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12.18
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 12.28
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2.75
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 12.18
- data wyceny 10.01.2007
5. maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 12.28
- data wyceny 21.03.2007
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 12.28
- data wyceny 19.04.2007
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.9
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.0
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.0
4. procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 0.0
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.0

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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PIONEER OBLIGACJI SKARBOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku konczacy sie 19 kwietnia 2007 roku

Noty objasniajace
W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku
z operacji Funduszu oraz o zasadach prowadzenia rachunkowos$ci Funduszu.

Nota - 1 Polityka rachunkowWoSCi fUNAUSZU .......eeeviieiiiiie e
Nota - 2 Nalezno$ci FUNAUSZU........ocuvviviieiiiie e,

Nota - 3 Zobowigzania FUNAUSZU ..........cceeeeeeeeeiiiiciiiiieeee.
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..............ccc.coeve.....
Nota - 5 RYZYKa ..o
Nota - 6 Instrumenty POChOANE...........ooiii e
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu.......... 4
Nota - 8 Kredyty i POZYCZKI ........ooeiiiie et
Nota - 9 Waluty i roznice kursowe ..................
Nota - 10 Dochody Funduszu i ich dystrybucja..
Nota - 11 Koszty FUNAUSZU..........ccoooiiiiiiiieeeee
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Nota - 1 Polityka rachunkowosci funduszu

Przepisy prawne regulujace rachunkowos¢ Funduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr76 poz. 694
z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231,
poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) (dalej zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy).

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiono tylko najbardziej istotne elementy przyjetych zasad
rachunkowosci.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
wykazywania warto$ci na jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscia do 0,01 zi);

e Wedtug stanu Ksiag na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalenia wyniku
z operacji, obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate)
ze zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy.

Sprawozdanie sktada sie z czesci opisowej obejmujacej: (a) wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, (b) noty objasniajace i (c)informacje dodatkowe, w ktérej prezentowane sa
najistotniejsze zagadnienia dotyczace sposobu prezentacji informaciji, zasad prowadzenia Ksiag
i sporzadzania sprawozdan oraz szczego6towych informacji o aktualnym stanie funduszu.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zestawienie lokat, (b) bilans funduszu,
(c) rachunek wyniku z operaciji, (d) zestawienie zmian w aktywach netto funduszu.

W sprawozdaniu nie sg prezentowane dane poréwnawcze.

Sprawozdanie sporzadzono w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem o rachunkowo$ci funduszy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

1) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skifadnikéw lokat) ujmuje sie w Ksiegach
rachunkowych w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

2) Data wprowadzenia do Ksiag transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek
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PIONEER OBLIGACJI SKARBOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku konczacy sie 19 kwietnia 2007 roku

Uczestnictwa. Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w dniu wprowadzenia ich do Ksiag.

Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia,
obejmujacej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z nabyciem (w szczegéblnosci: prowizje
maklerskie). W przypadku papieréw wartosciowych otrzymanych nieodptatnie — ceng
nabycia jest wartosc¢ 0.

Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartosciowych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom
warto$ciowym najwyzszej ceny nabycia danych papieréw wartosciowych.

Przychody z odsetek ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na zasadzie memoriatowe;j.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s w ksiggach rachunkowych na zasadzie
memoriatowe;.

Wszystkie operacje Funduszu na aktywach i pasywach wyrazonych w walutach obcych
wykazywane sg w walucie rozliczenia oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug
odpowiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez NBP, na dzien ujecia operacji
w Ksiegach Funduszu.

Wycena aktywow i pasywow Funduszu

Wycena wszystkich aktywéw (w tym, w szczegdlnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie
zobowigzan dokonywana jest kazdego Dnia Wyceny Funduszu, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, w wartosci godziwej.

W

Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan Funduszu odbywa sie wedtug

ustalonych stanéw, okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1)

2)

Skfadniki lokat wyceniane sg nastepujaco:

e Papiery wartosciowe notowane na GPW SA oraz MTS-CeTO S.A. (obligacje Skarbu
Panstwa - w czesci zwigzanej z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamkniecia
ogtaszanych przez prowadzacego dany rynek. W odniesieniu do papieréw wartosciowych
notowanych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany jest okresowy wybér rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryterium branym
pod uwage sa obroty danym papierem wartosciowym w okresie miesiecznym.

e Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach aktywnych, dla ktérych nie ma
mozliwosci statego uzyskiwania kurséw z tych rynkéw sa wyceniane w wartosci godziwej
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami rynkowymi przyszie
przeptywy pieniezne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery wartosciowe wierzycielskie, ktére nie sg
notowane na zadnym aktywnym rynku oraz nie ma mozliwosci uzyskiwania w sposob
ciagly wartosci rynkowej (w tym np. obligacje zamienne, niektére korporacyjne papiery
warto$ciowe dtuzne), wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

e Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu pienieznego
(transakcje typu ‘buy-sell-back), sa wyceniane metoda skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw:

e Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wycenia sie wedtug zasad dotyczacych tych
papieréw wartosciowych;

e Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza sie zgodnie z podawanymi
publicznie tabelami sponsora emisji;

e Odsetki od papieréw wartosciowych diuznych wyliczane sa na kazdy Dzien Wyceny,
zgodnie z warunkami emisji;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie
wartosci przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego,
ogtaszanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw
o wartoéci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw,
wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych ustalane sg na zasadach
odpowiadajacych danym papierom wartosciowym.

Wartos¢ pasywoéw walutowych Funduszu ustalana jest w sposéb analogiczny do wyliczania
wartosci aktywoéw wyrazonych w walucie.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny ustalane sa:

e warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat);
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e bilans funduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw funduszu oraz jego
zobowigzan;

e ustalenie warto$ci wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychodéw z lokat,
poniesionych kosztéw funduszu, zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat
i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

e Wartos¢ Aktywow Netto funduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywdéw
i zobowigzan;

e liczba Jednostek Uczestnictwa oraz wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym
metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Funduszu
Wyszczegolnienie Naleznosci Funduszu w ziotych polskich (tys. zl)
19.04.2007
1 Naleznosci z tytutu zbytych lokat 27 400
2 Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
3 Naleznosci z tytutu dywidend 0
4 Naleznosci z tytutu odsetek 0
5 Naleznosci pozostate 0
Naleznosci Funduszu razem 27 400
Nota - 3 Zobowigzania Funduszu
Wyszczegolnienie Zobowigzan Funduszu w ziotych polskich (tys. zl)
19.04.2007
1 Zobowigzania z tytutu nabytych aktywow 0
2 Zobowigzania z tytutu transakcji przy 109 999
zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3 Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4 Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki 23
uczestnictwa
5 Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek 1264
uczestnictwa
6 Zobowigzania z tytutu rezerw 431
7 Zobowigzania pozostate 433
Zobowiazania Funduszu razem 112 150
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

Wyszczegolnienie w walucie W ziotych
pozycji aktywow / polskich
pasywow

19.04.2007 (tys.)

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w Banku
Polska Kasa Opieki SA, w
tym:

PLN 7 7

Lokaty bankowe
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Wyszczegdlnienie w walucie W ztotych
pozycji aktywow / polskich
pasywow

19.04.2007 (tys.)

Lokaty bankowe w Banku
Polska Kasa Opieki SA, w tym

PLN 1875 1875

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu. Szczegétowo
ryzyko to zostato opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu — w Rozdziale Ill, pkt. 13.

Nie jest prezentowany szczeg6towy opis i analiza liczbowa ryzyk — ze wzgledu na
niekontynuowanie dziatalnosci funduszu, w zwigzku z jego potaczeniem.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 19 kwietnia 2007 roku Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumentéw
pochodnych.

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

19.04.2007
a. Transakcje, w  wyniku  ktérych nie miat zawartych
nastepuje przeniesienie na fundusz
praw wtasnosci i ryzyk;
b. Transakcje, w wyniku ktérych nie nie miat zawartych
nastepuje przeniesienie na fundusz
praw wtasnosci i ryzyk
c. Transakcje, w  wyniku  ktérych 195 003 tys. zt

nastepuje przeniesienie na fundusz
praw witasnosci inie  nastepuje
przeniesienie na fundusz ryzyk

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-buy-back)

19.04.2007

a. Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

19.04.2007

pozyczone papiery wartosciowe (w | nie miat otwartych pozycii
charakterze pozyczkodawcy)

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

19.04.2007

pozyczone papiery wartosciowe (w : nie miat otwartych pozycji
charakterze pozyczkobiorcy)

Nota -8 Kredyty i pozyczki

19.04.2007

zobowigzania z tytutlu pozyczek : nie miat otwartych pozyciji
i kredytow
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naleznosci z tytutu udzielonych | nie miat otwartych pozyciji
pozyczek pienieznych

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien 19 kwietnia 2007 roku wszystkie pozycje aktywéw i pasywéw byly denominowane
w ztotych polskich.

Nota - 10 Dochody Funduszu i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywéw zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Typ lokat Wartosé Wzrost (spadek)
zrealizowanego  niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat aktywow

Kategoria aktywow 0Od 1.01.2007 do 19.04.2007 (tys. z})
Razem w okresie 3212 (2 921)

sprawozdawczym, w tym:

2) Fundusz, zgodnie ze Statutem (Art. 8) nie wyptaca dywidend ani innych dochodoéw.
Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy,
powiekszajg warto$¢ aktywédw Funduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty Funduszu

Towarzystwo nie pokrywa zadnych kosztéw ponoszonych przez Fundusz.

Fundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzadzajacego oraz koszty nie
podlegajace ograniczeniu limitowemu. Bardziej szczegbtowe informacje na temat ponoszonych
kosztéw wskazane zostaty w rozdziale ‘Instytucje obstugujace Fundusz’

Od 1.01.2007 do

19.04.2007
Fundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzadzanie
- 2807
w Wysokosci (tys. zt)
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe.

Opis 19.04.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Wartos¢  Aktywow 422 752 tys. zt 560 229 tys. zt 1738 529 tys. zt 715 625 tys. zt
Netto

Wartos¢ JU kat. A 12.28 12.18 11.76 11.02
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly uwzglednione
w biezacym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o potaczeniu Funduszu z Pioneer Obligacji FIO — przeprowadzonym w kwietniu
2007 roku zawarta jest w punkcie Potaczenie Funduszu — w Informacjach dodatkowych do
Sprawozdania (punkt D Inne informacije).

C Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

i. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

ii. Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

iii. transakcje zawierane przez Fundusz byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi,
w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Opodatkowanie Funduszu w pierwszym poétroczu roku 2007

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg
zwolnione od podatku dochodowego od oséb prawnych w Polsce.

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W odniesieniu do uczestnikow Funduszu, bedacych osobami fizycznymi, dochdd z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu. Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Od 1.01.2007
do 19.04.2007

Fundusz pobrat (i przekazat w ustawowym terminie
do Urzedu Skarbowego) z wyptat z tytutu odkupien 475
kwote podatku (tys. zt)

Potaczenie Funduszu

W dniu 14 grudnia 2006 roku Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji w sprawie zgody na
potaczenie Funduszu z Pioneer Obligacji FIO (fundusz przejmujacy) w zwigzku z tym, ze oba
fundusze majg zblizong polityke inwestycyjna.

Zgodnie z harmonogramem taczenia funduszy, w dniu 20 kwietnia 2007 roku dotychczasowym
uczestnikom funduszu Pioneer Obligacji Skarbowych FIO zostaly przydzielone Jednostki
Uczestnictwa Pioneer Obligacji FIO — w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 200 Ustawy. Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu
przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastgpito wedtug wartosci aktywédw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci aktywéw netto
wynikajacych z ksiag Funduszu oraz funduszu przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzien
przydziatu jednostek.
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Po wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych nastgpito faktyczne
przekazanie aktywéw i zobowigzan z funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego, ktéry
wszedt we wszystkie prawa i obowigzki fundusze przejmowanego.

Szczego6towe informacije o potaczeniu:

e Fundusze podlegajace potaczeniu
e  Pioneer Obligacji Skarbowych FIO ...fundusz przejmowany,

e  Pioneer Obligacji FIO ........ccccevvveennes fundusz przejmujacy.

e  Przydziatl jednostek w funduszu przejmujacym

Przydziat zostat dokonany w dniu 20 kwietnia 2007 roku wedtug wartosci aktywdéw netto funduszy
z dnia 19 kwietnia 2007 roku.

Wartosc Liczba JU Wartos¢ JU — tys. zt
aktywow netto na
JU
Kat. A Kat. A
Pioneer Obligacji Skarbowych FIO 12.28 34 069 785.948 418 377
Pioneer Obligacji FIO 264.26 1583 202.082 418 377

e  Wykreslenie Funduszu z rejestru funduszy
Fundusz Pioneer Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 maja 2007 roku.

e Przekazanie majatku Funduszu funduszowi przejmujacemu

Po wykresleniu Funduszu z rejestru funduszy majatek Funduszu zostat przekazany funduszowi
przejmujgcemu.

Na dzien przed przekazaniem (10.05.2007) warto$¢ aktywoéw Funduszu wynosita 420 070 tys. zi,
a warto$¢ zobowigzan (po wytaczeniu zobowigzania do przekazania do funduszu przejmujacego):
500 tys. zt.

e Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem Funduszu byto (podlegajace badaniu przez biegtego rewidenta)
sprawozdanie za okres roczny kohczacy sie 31 grudnia 2006 roku.

Instytucje obstugujace Fundusz

e Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spétka akcyjng
prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (PPIM). Wiascicielem 51 % akcji Pioneer Pekao Investment Management S.A.
jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akcji jest w posiadaniu Banku Polska Kasa
Opieki SA.

Adres Towarzystwa: ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa, bud. Taurus 5p., tel. 022 640 4000.
Do konca roku 2006 adres Towarzystwa: ul. Domaniewska 41, 02-672 Warszawa.

Pioneer Pekao Investment Management S.A., na podstawie uméw miedzy Towarzystwem a PPIM
o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelami papieréw warto$ciowych na zlecenie,
zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie (obowiazuje od dnia 1.07.2006 ) :

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujaca obecnie
A 2.00 % 1.90 %

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych (majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych
zaleza od kwoty wptaty, sytuacji szczegélnej wynikajacej np. z prawa do akumulacji oraz
wskazania prowadzacego dystrybucije):

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujaca obecnie
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Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujaca obecnie
A 2.00 % 1.75 %
Pracownikami PPIM petnigcymi funkcje Zarzadzajacego Funduszem sg (do 10.05.2007 — daty
wykreslenia Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych):

- Cezary lwanski (zarzadzajacy funduszem — od 13.08.2003, zarzgdza catym
portfelem funduszu),

- Ryszard Trepczynski (menedzer portfela — od 13.08.2003),

- Witold Chus¢ (menedzer portfela — od 13.08.2003).

e Agent Obstugujacy Uczestnikow Funduszu

Pekao Financial Services Sp. z o.0. (Agent) jest spotka prawa polskiego. Wszystkie udziaty
w spotce naleza do Banku Polska Kasa Opieki SA.

Adres Agenta: ul. Marynarska 19A, 02-674 Warszawa, tel. 022 640 0901.

Agent zajmuje sie prowadzeniem rejestrow uczestnikbw oraz rozlicza transakcje zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Szczeg6towy zakres czynnosci realizowanych na rzecz
Funduszu wymieniony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

e Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna jest spétka prawa polskiego, ktorej akcje notowane sg
na gietdzie warszawskiej (GPW SA). Bank Polska Kasa Opieki S.A. wykonuje, zgodnie z umowg
z Funduszem, obowiagzki depozytariusza. Szczegétowy zakres obowigzkéw depozytariusza
opisany zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i odpowiada obowigzkom wskazanym
w Ustawie.

Adres Depozytariusza: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Departament Bankowosci
Miedzynarodowej i Powiernictwa, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, tel. 022 656 1010.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2007 roku.
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