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PIONEER AKCJI AMERYKANSKICH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,Funduszem”

Nazwa skrocona Funduszu:
Pioneer Akcji Amerykanskich FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji Amerykanskich ,Fundusz Amerykanski’

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem Funduszu:
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, zwane dalej ,Towarzystwem”
Adres gtéwnej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery warto$ciowe

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
29 maja 2000 r., Warszawa

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
31 maja 2010r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy



Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Piotr Zochowski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

Informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a
takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére
moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Zﬁfﬂu Guadich ﬂ%c%/ﬂ

Krzysztof Lewandowski Piotr Zochowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rozdziat Il
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtdwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa, Polska

telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05

www.pioneer.com.pl

e-mail: fundusz@pioneerinvestments.com

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo

Decyzja z dnia 9 maja 1996 .

(W dniu 3 lipca 2001 r. nastapito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajacym zezwolenie udzielone na mocy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FP/1/92).

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000016956.

Wysokos$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni
dzien bilansowy

Kapitaly wiasne Pioneer Pekao TFI S.A. na dzieft 31.12.2009 r.

Kapitat podstawowy 37 804 000,00 z
Kapitat zapasowy 12 601 333,33 z
Zysk netto 85520 142,08 zt
Kapitat wtasny 135925 475,41 zt

Informacja o opfaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz firma
i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa, Polska. Pioneer Pekao Investment Management S.A. ma prawo
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Imiona i nazwiska
7.1. Zarzad Towarzystwa

Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu



1.2,

1.3.

Piotr Zochowski  — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Stefano Pregnolato — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Rutkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Maria Schmidinger

Tomasz Orlik

Zbigniew Sienkiewicz

Zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi Pioneer

Towarzystwo zgodnie z art. 46 Ustawy i art. 5 § 2 Statutu, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu spdice Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

8.1.
8.1.1.

8.1.2.
8.2,

8.2.1.
8.2.2.
8.2.3.
8.2.4.

8.2.5.

Zarzad

Krzysztof Lewandowski

Prezes Zarzadu Pioneer Pekao Investment Management S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pekao
Financial Services Sp. z 0.0., wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pekao Pioneer Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Piotr Zochowski

Dyrektor finansowy w Pioneer Pekao Investment Management S.A. Czionek zespolu do spraw
operacyjnych Pioneer Global Asset Management S.p.A. w regionie Europy Centralnej i Wschodniej,
gdzie odpowiada za rozw¢j dziatalnosci biznesowej. Czlonek Rady Nadzorczej spdtki: Platforma
Mediowa Point Group.

Rada Nadzorcza

Stefano Pregnolato - Przewodniczacy

Zatrudniony w Pioneer Investments Austria, gdzie odpowiada za polityke inwestycyjng w Austrii i regionie
Europy Centralnej i Wschodniej.

Wojciech Rutkowski — Wiceprzewodniczacy

Prezes Zarzadu Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A.

Maria Schmidinger

Szef Sieci Sprzedazy w Pioneer Investments Austria GmbH w Wiedniu, odpowiedzialna za dziatania
zwigzane ze sprzedaza w Europie Centralnej i Wschodniej. Czionek Zarzadu CA IB Invest d.o.o.
w Zagrzebiu.

Tomasz Orlik

Wiceprezes Zarzadu Pioneer Pekao Investment Management S.A., gdzie nadzoruje prace departamentu
prawnego, finanséw i ksieggowosci, kadr, systemow informatycznych oraz administracii.

Zbigniew Sienkiewicz

Radca prawny, kierownik Zespolu do Spraw Prawnych w Pekao Pioneer PTE S.A. Czlonek rady
nadzorczej w spétkach publicznych: Travelplanet.pl S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz Hygienika S.A.
z siedzibg w Lublincu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

9.1.
9.2
9.3.
9.4.
9.5.
9.6.
9.7.
9.8.

9.9.

Pioneer Instrumentéw Diuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Obligacji Europejskich Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Obligaciji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

9.8.1.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

9.8.2.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

9.8.3.  Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

9.8.4.  Pioneer Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkow Rozwinietych

9.8.5.  Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych

9.8.6.  Pioneer Akcji Europy Wschodniej

9.8.7.  Pioneer Obligacji Strategicznych

9.8.8.  Pioneer Surowcdw i Energii

9.8.9.  Pioneer Gotowkowy

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.9.1.  Pioneer Lokacyjny



9.9.2.  Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40
9.93.  Pioneer Wzrostu Mix 60
9.9.4.  Pioneer Pieniezny
9.9.5.  Pioneer Obligaciji
9.9.6.  Pioneer Obligacji Plus
9.9.7.  Pioneer Stabilnego Wzrostu
9.9.8.  Pioneer Zréwnowazony
9.9.9.  Pioneer Aktywnej Alokacii
9.9.10. Pioneer Akcji Polskich
9.9.11.  Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
9.10. Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:
9.10.1.  Zagraniczne Fundusze Akcyjne
9.10.2.  Fundusze Zagraniczne
9.11. Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.12. Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.13. Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.14. Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.15. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskie;

Rozdziat lll
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

11 maja 2000 r.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

29 maja 2000 r., RFi 64

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: kategorii A, kategorii E i kategorii .
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg to standardowe Jednostki Uczestnictwa z optatg manipulacyjng przy
nabywaniu. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A
wynosi 1000 (tysiac) ztotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich, a kazda nastepna minimalna wptata
wynosi 500 (piecset) ztotych albo 150 (sto pie¢dziesiat) dolaréw amerykanskich.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wpfat, o ktdrych
mowa powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci
pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg to Jednostki Uczestnictwa z optatq manipulacyjng przy nabywaniu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wyltacznie na warunkach wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom
oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E wynosi 1 zioty,
o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inaczej.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq to Jednostki Uczestnictwa z optatg manipulacyjng przy nabywaniu,
zbywane Uczestnikom powierzajacym znaczne $rodki — minimum warto$ciowe salda na koncie Uczestnika wynosi
300 000 zt.

Pierwsza minimalna wpfata, za jakq jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | wynosi 300 000
(trzysta tysiecy) zlotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich, a kazda nastepna minimalna wplata
wynosi 500 (piecset) ztotych albo 150 (sto pie¢dziesiat) dolaréw amerykanskich.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jezeli
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta
tysiecy) zlotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich. Zamiana dokonywana jest w najblizszym Dniu
Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zgdania Uczestnika. W przypadku spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa
kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 (trzystu tysigcy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy)
dolaréw amerykanskich w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz dokonuje zamiany tych
Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Zamiana dokonywana jest w najblizszym Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy uzyska informacie o spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 (trzystu tysigcy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw
amerykanskich.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich;

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu;

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.



Prawa Uczestnikéw Funduszu

W trybie i na warunkach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowigzany zby¢
Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki oraz odkupi¢ od Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa po zgloszeniu zadania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach okreslonych w Prospekcie,
Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystuguja nastepujace prawa:

41.
4.2.
43.

4.4
4.5.
4.6.
47.

4.8.

4.9

4.10.
411,
412
413
414,

4.15.

4.16.

uzyskania $rodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;
otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Funduszu w przypadku jego likwidacji;

otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynnosci zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

ustanawiania petnomocnikow do sktadania oSwiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;
zwolnienia z opfaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

wyrazania zgody na przetwarzanie danych osobowych przez wskazane przez Uczestnika podmioty
grupy bankowej UniCredit S.p.A. w celach marketingowych;

dostepu do tresci swoich danych osobowych, ich poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania
pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania przez administratorbw danych jego danych w celach
marketingowych zwigzanych z reklamg wtasnych produktow lub wobec przekazania danych osobowych
innemu administratorowi danych;

otrzymania bezptatnie skrotu Prospektu przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa;

dostepu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i pdirocznego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;
zadania doreczenia bezplatnie rocznego i poirocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo;

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem systemu Telepioneer;

W systemie Telepioneer Fundusz oferuje Uczestnikom mozliwo$¢ sktadania o$wiadczen woli przez
telefon i Internet.

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania
przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Warunki techniczne skladania zlecen, w tym w szczegdlnoSci okreSlenie dostgpnych Srodkéw
porozumiewania si¢ na odlegtos¢, sposdb identyfikacji Uczestnikéw, okreslaja Warunki sktadania zlecen
w systemie Telepioneer, udostepniane Uczestnikom przy sktadaniu zlecenia otwarcia konta. Warunki te
nie moga zmienia¢ praw Uczestnikow i ogranicza¢ obowigzkéw, a takze odpowiedzialno$ci Funduszu
wynikajacych z przepiséw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycie sktadane przez Uczestnikow w systemie Telepioneer sa utrwalane i
przechowywane dla celdw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Fundusz moze odmowi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycii.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do treSci dyspozycji, tozsamosci osoby
sktadajace] dyspozycje lub jej uprawnien do sktadania dyspozycji w systemie Telepioneer Fundusz moze
odmowic realizacji dyspozycii.

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych no$nikow
informacji za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucie;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania
przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Zasady sktadania zlecen za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje oraz zasady udostepniania przez
Prowadzacych Dystrybucje danych dotyczacych uczestnictwa w Funduszu z wykorzystaniem
elektronicznych no$nikéw informacji Iub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, w
szczegolnosci Internetu, telefonu lub telefaksu, s okreslane i udostepniane przez Prowadzacych
Dystrybucje. Zasady te nie mogq zmienia¢ praw i obowigzkow Uczestnikow wynikajacych z Prospekiu i
Statutu.

Niektorzy Prowadzacy Dystrybucie mogg wymaga¢, by Uczestnik lub osoba zainteresowana
uczestnictwem w Funduszu udzielita Prowadzacemu Dystrybucje odrebnego petnomocnictwa do
sporzadzenia zlecenia w imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w
Funduszu, w tym za pomoca elektronicznych nos$nikéw informacji lub na podstawie o$wiadczenia



4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

zlozonego przy uzyciu telefonu lub telefaksu. Do petnomocnictw, o ktdrych mowa powyzej, nie stosuje

sig zasad opisanych w pkt 6.2.

Zlecenia skfadane za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje z wykorzystaniem elektronicznych

no$nikéw informacji lub innych $rodkow porozumiewania sie na odlegtos¢ realizowane beda w imieniu i

na rzecz Uczestnika Ilub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegoljej ryzyko ze

skutkami prawnymi bezposrednio dla niego/niej.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci zlecenia, tozsamosci osoby skiadajace;

Zlecenie lub jej uprawnien do skladania zlecenia przy uzyciu elektronicznych no$nikéw informacji lub

innych Srodkow porozumiewania sig na odlegtos¢, Fundusz moze odméwic realizacii zlecenia.

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za funkcjonowanie systeméw Prowadzacych

Dystrybucje, stuzacych do przyjmowania zlecen i udostepniania danych przy uzyciu elektronicznych

no$nikéw informacii lub innych $rodkdw porozumiewania sie na odlegtosé.

otwarcia konta w rejestrze Uczestnikdw na zasadzie konta matzonkéw;

Dla matzonkow bedacych Uczestnikami moze by¢ prowadzone jedno konto. Fundusz okresli warunki

wspolnego uczestnictwa matzonkéw w Funduszu w ogéinych warunkach prowadzenia kont matzonkow,

udostepnianych przez Prowadzacych Dystrybucie.

Na koncie prowadzonym na zasadzie konta matzonkéw nie moga byC zapisywane Jednostki

Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

otwarcia konta w rejestrze Uczestnikéw na zasadzie konta wspolnego;

Uczestnikami, na zasadzie wspotwlasnosci, moga by¢ dwie osoby fizyczne, ktore nabyly i posiadajg

Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:

a) zlozenia o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane beda na zasadzie
wspdtwiasnosci,

b) wskazania, sposrdd wspotwiascicieli, osoby lub oséb upowaznionych do reprezentowania ich wobec
Funduszu.

Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspotwlasnosci moze dokona¢ kazdy ze wspotwiascicieli

samodzielnie.

Podziat Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zasadzie wspotwiasnosci nastepuje zgodnie z

przepisami 0 zniesieniu wspotwtasnosci.

Fundusz okresli warunki nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspotwtasnosci

w ogolnych warunkach prowadzenia kont wspoinych, udostepnianych przez Prowadzacych Dystrybucie.

Na koncie prowadzonym na zasadzie konta wspoOlnego nie mogg by¢ zapisywane Jednostki

Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje catkowitej lub czeSciowej blokady Jednostek Uczestnictwa

Funduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iz przez okres i w zakresie wskazanym przez

Uczestnika zawiesza sig mozliwos¢ realizowania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonych

przez Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjatkiem Zadan odkupienia sktadanych przez

petnomocnika umocowanego w zwigzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem

wykonania jego zobowigzan.

W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moze ustanowi¢ blokade Srodkow

zgromadzonych w programie, to jest blokade taczng Srodkdw zgromadzonych na wszystkich kontach we

wszystkich Funduszach objetych programem. W ramach blokady srodkow dopuszczalna jest konwersja

Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie takiej blokady oznacza, ze dopuszczalne jest w czasie

obowigzywania blokady, ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem, Ze

$rodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zostang na podstawie

tego samego zlecenia przeznaczone na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Jednostki uczestnictwa nabyte w innym funduszu

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo objete sg takg sama blokada jak w Funduszu, w ktorym

nastapito odkupienie.

Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwofaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje sie

skuteczne po odebraniu tego o$wiadczenia przez Agenta Transferowego.

reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania

przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. Wolne od

optaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do wysokosci

kwoty, otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej

kategorii (prawo do reinwestycji). Zwolnienie, o ktérym mowa wyzej, przystuguje jeden raz w roku

kalendarzowym i pod warunkiem, Zze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio

nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem zlozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie
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przekracza 90 dni kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza si¢ okreslonego w pkt.

15 okresu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego o$wiadczenia w

tym przedmiocie.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przystuguije.

sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane:

a) u Prowadzacych Dystrybucje osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu Iub
poczty elektronicznej. Informacje dotyczace trybu rozpatrywania reklamacji, w tym mozliwych
sposobdw ich skiadania, terminéw udzielania odpowiedzi na reklamacje przez Prowadzacych
Dystrybucje sg okre$lane i udostepniane przez Prowadzacych Dystrybucie.

b) bezposrednio w Funduszu osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu i poczty
elektronicznej. Na zlecenie Funduszu reklamacje rozpatruje Agent Transferowy. Reklamacije
nalezy kierowa¢ pod adres: Centrum Obstugi Klienta Pekao Financial Services Sp. z 0.0., ul.
Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 0-801 641 641, faks: (+48 22) 640 48 15, e-mail:
pioneerCOK @pekao-fs.com.pl.

Odpowiedzi na reklamacje kierowane do Funduszu sg udzielane w terminie 14 dni od ich otrzymania. W
przypadkach szczegdlnie zawitych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu. Reklamacje, wynikajace z
treSci danych uwidocznionych w zleceniu lub potwierdzeniu dokonania czynno$ci powinny by¢ skfadane
w terminie 90 dni od daty wystawienia potwierdzenia dokonania czynnosci.
uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego na zasadach okreslonych w Statucie;
Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom udziat w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, ktérych
celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celow
inwestycyjnych Uczestnikow.
Uczestnik przystepuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrebnej
umowy z Funduszem. Fundusz udostepnia kazdemu Uczestnikowi skfadajacemu deklaracje
uczestnictwa w wybranym programie warunki uczestnictwa, ktore w szczegoinosci okreslajg wysoko$¢,
czestotliwos¢, minimalny okres wplat warunkujgcych udziat w programie, kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w danym programie oraz zasady ponoszenia opfat, w tym optat za wpis do
rejestru Uczestnikdw i odkupienie Jednostek Uczestnictwa pobierane obok opfat, o ktdrych mowa w pkt
26.3.
Optaty dodatkowe, o ktérych mowa powyzej, sg optatami w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy i nie moga
przewyzsza¢ kazdorazowo wartoSci wptaty w wybranym programie i warto$ci dokonywanej wyptaty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych pracowniczymi
programami emerytalnymi okre$laja umowy pomiedzy pracodawcg prowadzacym pracowniczy program
emerytalny a Funduszem, z zastrzezeniem przepisow ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bedacych
pracowniczymi programami emerytalnymi okre$laja zasady danego wyspecjalizowanego programu
inwestycyjnego.

Postanowienia umow, o ktorych mowa powyzej, majg charakter przepisow dodatkowych w stosunku do

Statutu oraz Prospektu i nie mogg ogranicza¢ ich postanowien, z zastrzezeniem szczeg6inych praw

Uczestnikow wskazanych w pkt. 4.14. - 4.24. oraz prawa akumulacji wptat. Po zawarciu umowy zmiana

jej warunkdw nie moze nastapic na niekorzys¢ Uczestnika.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw

szczegolnych, dopuszcza sie mozliwo$¢ ograniczenia stosowania postanowien Statutu oraz Prospektu w

zakresie szerszym od powyzszego, a wynikajacym z tych ustaw szczegdlnych.

Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie mogg by¢

zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

zawarcia umowy o Swiadczenie dodatkowe;

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem, ktory zamierza w diuzszym okresie inwestowac znaczne $rodki

w Jednostki Uczestnictwa, umowe przyznajacg Uczestnikowi prawo do dodatkowego $wiadczenia.

Umowa okresla w szczegdlno$ci: czas na jaki zostaje zawarta, dtugos¢ okresu rozliczeniowego, kwote

lub sposéb obliczania kwoty $wiadczenia, termin i sposob spefnienia $wiadczenia (,Swiadczenie”).

Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry zawart umowe oraz:

a) w okresie rozliczeniowym okreSlonym w umowie $rednia warto$¢ aktywéw netto funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na posiadane przez niego jednostki

byta nie mniejsza niz 2.000.000 (dwa miliony) ziotych albo

b) zobowiazat si¢ do dokonywania regularnych wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz ze po roku od dnia zawarcia umowy warto$¢
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aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego jednostki nie bedzie nizsza niz 5.000.000 (pigé
milionéw) zlotych.

Spelnienie $wiadczenia przez Towarzystwo moze nastapi¢ poprzez:

a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub

b) wyptate kwoty $wiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.

Swiadczenie dodatkowe wyplacane jest z Wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzadzanie
Funduszem.

Ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacy z tego odkupienia,
na zasadach okreslonych w pkt. 9a.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa — nie dotyczy.
Ogolne zasady sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania
tych oswiadczen przez Fundusz

6.1.

6.2.

6.3.

Na zasadach okreslonych w Prospekcie o$wiadczenia woli Uczestnikow Funduszu moga by¢ sktadane

Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy sposéb:

a) osobiscie;

b) za posrednictwem poczty;

c) za posrednictwem oséb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub Prowadzacym Dystrybucije
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowa¢ wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywa¢ wypfat z tytutu ich odkupienia;

d) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocg elektronicznych no$nikéw informacii, przy czym
zwigzane z tymi oSwiadczeniami dokumenty mogg by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacji, jezeli dokumenty te zostang w sposdb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i
przechowywane;

e) przy uzyciu Srodkéw porozumiewania si¢ na odlegto¢, w szczegoélnosci systemu Telepioneer;

f) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych za posrednictwem pracodawcy
prowadzacego pracowniczy program emerytalny.

Do skfadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu Uczestnik moze ustanowi¢

najwyzej dwoch petnomocnikow do kazdego konta, z zachowaniem nastepujgcych zasad:

a) pelnomocnictwo moze by¢ udzielone wylacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Prowadzacego Dystrybucije lub z podpisem poswiadczonym notarialnie;

b) petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone z
podpisem uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz po$wiadczone za zgodno$¢ z prawem
miejsca wystawienia. Wymag taki spetnia petnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub petnomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny.
W przypadku panstw bedagcych strong Konwencji znoszacej wymdg legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r. Nr
112, poz. 938), wymdg taki spetnia petnomocnictwo notarialne po$wiadczone ,apostille”;

c) pemnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikow;

d) wszelkie zmiany zakresu lub cofnigcie petnomocnictwa powinny by¢ dokonane z zachowaniem
regut okre$lonych w lit. a) — c);

e) udzielenie, odwotanie oraz wszelkie zmiany zakresu peinomocnictwa wywierajg skutki prawne w
stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwofaniu lub zmianie petnomocnictwa;

f)  ograniczenia, do dwdch, liczby peinomocnikéw nie stosuje sie do Uczestnikéw niebedacych
osobami fizycznymi.

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez petnomocnika moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem

dokonania przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa. Dorgczanie przez Fundusz potwierdzen w innych terminach lub ich osobisty

odbiér wymaga zgody Uczestnika wyrazonej w formie pisemnej lub za po$rednictwem elektronicznych

nosnikow informacji. Potwierdzenie powinno zawierac:

a) dane identyfikujace Uczestnika,

b) nazwe Funduszu i numer konta w rejestrze Uczestnikow,

c) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

d) liczbe oraz kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$é¢, a w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, rowniez wysokoS¢ pobranego zryczattowanego podatku
dochodowego,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa,
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f)  wskazanie waluty, w ktérej dokonano wptaty na nabycie lub wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W interesie Uczestnika lezy niezwloczne zgloszenie Prowadzacemu Dystrybucje lub Funduszowi

wszelkich nieprawidtowo$ci zawartych w ofrzymanym potwierdzeniu zlecenia. Uczestnikom

wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Fundusz przesyta potwierdzenie, o ktorym mowa

powyzej, na zasadach okreslonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg dostgpne za poSrednictwem Prowadzacych Dystrybucie

wskazanych w Rozdziale V pkt 2.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej oraz w Walutach

Rozliczeniowych wskazanych przez Fundusz w trybie okreslonym ponizej.

Fundusz moze, z uwzglednieniem odpowiednich przepisow Prawa dewizowego, rozpocza¢ zbywanie i

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie Rozliczeniowej. W dniu rozpoczecia zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie Rozliczeniowej, Fundusz informuje w sposéb

okreslony w art. 33 § 1 Statutu o rozpoczeciu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w tej

Walucie Rozliczeniowej, udostepnia odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje oraz dokonuje

stosownej zmiany Prospektu. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawierac:

1) wskazanie Waluty Rozliczeniowej, w ktérej Fundusz bedzie zbywat i odkupywat Jednostki

Uczestnictwa, oraz

2) okreslenie terminu, w ktérym Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w

tej Walucie Rozliczeniowe;.

Fundusz moze zaprzesta¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie

Rozliczeniowej. O zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie

Rozliczeniowej Fundusz dokona ogtoszenia z 30-dniowym terminem wyprzedzenia w sposob okreslony

w art. 33 § 1 Statutu oraz udostgpnia odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych niniejszego punktu, Uczestnikiem moze by¢ osoba fizyczna, osoba

prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowos$ci prawnej. Nierezydenci sg uprawnieni do

nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepisow Prawa dewizowego.

Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktéra ztozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

oraz w terminie nie dtuzszym niz dziewigcdziesiat dni od daty ztozenia zlecenia dokonata wptaty na

rachunek tego Funduszu na to nabycie (chyba ze dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa wylacznie z jednoczesnym dokonaniem wplaty) i na kiérej rzecz
nastapito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikow. Powyzszy termin moze
zosta¢ skrocony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. W okresie
pomiedzy zlozeniem zlecenia, a dokonaniem wptaty zlecenie przechowywane jest przez Prowadzacego

Dystrybucje. Fundusz moze wpisa¢ Jednostki Uczestnictwa do rejestru Uczestnikow bez koniecznosci

dokonywania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b) w zwigzku z realizacjg wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych;

c) przy faczeniu i wyodrebnianiu kont w rejestrze Uczestnikdw;

d) w zwiazku z realizacjq zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z
danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzacg z tego odkupienia.

Nabycia, o ktérych mowa w lit. a) i ¢) powyzej, realizowane sa na zasadzie przeniesienia (transferu)

Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, waluta i kategoria przenoszonych

Jednostek Uczestnictwa pozostajg bez zmian. Przedmiotem przeniesienia (transferu) nie moga by¢

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, chyba Ze inne przepisy stanowig_inaczej.

Osoba sktadajaca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomoca elektronicznych

no$nikéw informacji lub innych $rodkédw porozumiewania sig na odlegto$¢ wplate na nabycie tych

Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wiasnego rachunku bankowego.

Osoba  wpisana do  rejestru  uczestnkow w  funduszu  inwestycyjnym/subrejestru

uczestnikéw w subfunduszu zarzadzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego

funduszu inwestycyjnego/innego subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo przez dokonanie:

a) wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu, lub

b) konwersji najednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczacymi dokonywania konwersji
jednostek uczestnictwa.

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania

przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujacemu wptaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo mozliwoSC zapoznania si¢ z prospektem informacyjnym tego
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funduszu, skrétem prospektu oraz odpowiednimi ogélnymi warunkami. Przed dokonaniem wplaty

Uczestnik powinien zapozna¢ si¢ z powyzszymi dokumentami.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do rejestru Uczestnikow

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

Z zastrzezeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikow

nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wplynieciu $rodkéw na rachunek Funduszu - w przypadku dokonania przez Uczestnika
wpfaty na rachunek naby¢ bezposrednich Funduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez
Prowadzacego Dystrybucje oraz informacje od Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu
o otrzymaniu przez niego srodkéw pienigznych zwigzanych z tym nabyciem - w przypadku ztozenia
Zlecenia oraz dokonania wplaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek nabyé¢
Funduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt 7.8. powyzej, w dniu

dokonania przez Uczestnika wptaty na nabycie lub zlozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek

Uczestnictwa Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastgpnym Dniu Wyceny.

Okres pomigdzy wplatg Srodkéw pienieznych zwigzanych ze zlozonym uprzednio zleceniem a Dniem

Wyceny, o ktorym mowa w pkt 7.8. powyzej, nie jest diuzszy niz pie¢ dni roboczych. Termin ten moze

ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwo$ci informaciji niezbednej do realizacji nabycia, przedstawione;

przez klienta w zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w

nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidtowq informacije

niezbedna do realizacji zlecenia.

Whplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogq by¢ dokonywane w walucie polskiej lub w Walucie

Rozliczeniowe;:

a) uProwadzacego Dystrybucje gotéwka lub przelewem na rachunek Prowadzacego Dystrybucie,

b) przez wptate Srodkdw pienigznych bezposrednio na rachunek Funduszu gotéwka lub przelewem
z podaniem danych umozliwiajacych identyfikacje Uczestnika.

Wptlaty w Walucie Rozliczeniowej mogg by¢ dokonywane jedynie w okresie miedzy rozpoczeciem i

zakonczeniem przez Fundusz zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie

Rozliczeniowej. W przypadku dokonania wptaty w Walucie Rozliczeniowej liczbe zbywanych Jednostek

Uczestnictwa ustala sie w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa po przeliczeniu dokonanej wplaty na

walute polskg wedltug kursu Waluty Rozliczeniowej majgcego zastosowanie do wyceny Funduszu w

danym Dniu Wyceny.

Prawidtowo wypetiony dokument przelewu powinien zawiera¢ w polu tytutem:

a) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika bedacego osobq fizyczng;: imie i nazwisko,
numer konta w rejestrze Uczestnikdw oraz numer PESEL/date urodzenia,

b) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika nie bedacego osobq fizyczna: firme/nazwe,
numer konta w rejestrze Uczestnikéw oraz numer REGON,

c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w lit. a) lub b) w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje
pierwszej wptaty do Funduszu za pomocg wptaty bezposredniej, z tym, ze zamiast numeru konta
nalezy poda¢ kategorie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku:

a) wptat do Funduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa oraz braku oznaczenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa za wptate zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) otrzymania przez Fundusz przelewu bez podania danych, o ktérych mowa pkt 7.12. powyzej,
Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pienigzne,

€) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o ktérych mowa w pkt 7.12. powyzej, o
zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bedacego osobg fizyczng decyduje
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczng REGON
i numer konta w rejestrze Uczestnikéw,

d) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie oznaczy
numeru konta w rejestrze Uczestnikow, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w realizacji wpfaty
zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialno$ci za zrealizowanie wptaty
w sposob niezgodny z tymi oczekiwaniami.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w przypadku wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w

dolarach amerykanskich, moga by¢ pobrane optaty bankowe z tytulu dokonywania transakcii

dewizowych. Wysoko$¢ powyzszych optat zalezna jest od tabeli optat i prowizji obowigzujacej w banku, z

ktorego dokonywana jest wpfata. W zwigzku z powyzszym kwota wplaty dokonanej na nabycie

Jednostek Uczestnictwa w dolarach amerykanskich, ktéra wptynie na rachunek Funduszu moze by¢



7.15.

nizsza od kwoty, ktdrg faktycznie Uczestnik wplacit na nabycie Jednostek Uczestnictwa (réznica wynika¢
bedzie z oplaty za przelew dewizowy pobranej przez bank).

Jednoczes$nie Fundusz informuje, iz z uwagi na fakt, iz rachunki Funduszu prowadzone sa w Banku
Pekao S.A. bedacym Depozytariuszem Funduszu, Bank Pekao S.A. nie pobiera oplat za przelewy
dewizowe na rachunek Funduszu z innych rachunkéw prowadzonych w Banku Pekao S.A. Takze wplaty
gotdwkowe w dolarach amerykanskich dokonywane w oddziatach Banku Pekao S.A. na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu nie sg obcigzone optatg za przelew dewizowy.

W celu uzyskania doktadnych informacji o wysoko$ci optat pobieranych z tytutu przelewow w dolarach
amerykanskich Uczestnik powinien skontaktowac sig z bankiem, ktory prowadzi rachunek Uczestnika, z
ktérego dokonywany bedzie przelew na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub w ktorym
dokonywat bedzie wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera zadnych skutkéw prawnych, jezeli przed
uptywem 90 dni, liczac od daty zlecenia, nie wptyng na rachunek Funduszu $rodki pieniezne na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.

Sposob i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

Od Uczestnikow, ktérzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategori, Fundusz jest

obowigzany odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na

Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwila wpisania do rejestru Uczestnikow liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

Uczestnicy Funduszu moga zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w pkt 6.1.

Uczestnikowi przystuguje prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowe;j,

w ktorej dokonat nabycia Jednostek Uczestnictwa pomimo, Zze Fundusz zaprzestat zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w tej Walucie Rozliczeniowej, o ile spetnienie tego zgdania przez

Fundusz nie bedzie naruszac¢ przepisow prawa.

W celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Walute Rozliczeniowg przelicza sig na

walute polskg w dniu, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug kursu Waluty

Rozliczeniowej majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem pkt 8.5. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu

Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego

Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji, o ktérej mowa w pkt 8.4. powyzej, w

dniu ztozenia zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie w

nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomigdzy ztozeniem Zzadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz pie¢ dni roboczych. Termin, o ktérym mowa

w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacji niezbednej do realizacji

odkupienia, przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja

Zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie

informacje niezbedne do realizacji odkupienia.

Przy realizacji zadann odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zlece aktualizacji danych osobowych

Prowadzacy Dystrybucie moze zada¢ przedstawienia dodatkowych informacji, ponad wskazane w

formularzu zlecenia, jezeli okaze si¢ to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa intereséw

Uczestnika. Prowadzacy Dystrybucje obowigzany jest poinformowac sktadajacego zlecenie o potrzebie

przedstawienia dodatkowych informacji, o ktérych mowa powyzej oraz o stosowanym trybie

postepowania.

Przedmiotem Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczegéinosci:

a) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, lub

b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, ktora, z zastrzezeniem
pkt 10.3., zapewni uzyskanie zgdanej kwoty pienieznej, lub

c) odkupienie okreslonego procentu wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zgdana jest wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania z tytutu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, ktorego Zzadanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie

Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika znajdujgce sie na tym koncie.

Zamkniecie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika bedacego osoba matoletnig

sktadaja, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i Opiekuriczego:

a) w granicach zwyklego zarzadu, do kwoty 2000 ziotych albo réwnowartosci tej kwoty w Walucie
Rozliczeniowej miesiecznie, przedstawiciel ustawowy matoletniego lub matoletni po ukorczeniu 13
lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;
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8.12.

8.13.

8.14.

b) bez ograniczen do zakresu zwyklego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu
opiekunczego, stosownie do tresci tego zezwolenia.
Zgoda na ztozenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matoletniego, ktory ukonczyt 13
lat, moze by¢ udzielona albo do jednorazowego zadania, albo do wielokrotnych zadan, w zakresie
wskazanym przez osobe udzielajaca zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednie przepisy
o formie udzielania petnomocnictw.
Postanowienia pkt 8.11. i pkt 8.12. powyzej majg odpowiednie zastosowanie do 0s6b
ubezwtasnowolnionych, przy czym do oséb ubezwiasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady
obowigzujace wobec maloletnich ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych czesciowo obowigzujace w
stosunku do mafoletnich, ktdrzy ukonczyli 13 lat.
Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A na jednym koncie,
ktore nie jest kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo
tego konta spadnie ponizej 1000 (tysigc) zlotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich, zlecenie
odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu (konwersja) oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

9.1.

9.2

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktérej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje na podstawie jednego zlecenia. O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu,
jak i z Funduszu, Fundusz oglosi na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz
udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.
Konwersja dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktorego nastapito
odkupienie jednostek uczestnictwa.
Z zastrzezeniem zdan kolejnych, konwersja jednostek uczestnictwa dokonywana jest wytgcznie w
obrebie tej samej kategorii jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy funduszem zrédiowym jest
fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, a funduszem docelowym jest
fundusz z roéznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, konwersja jednostek uczestnictwa funduszu
zrodiowego jest dokonywana na jednostki uczestnictwa kategorii A tego funduszu docelowego. Jezeli
funduszem zrodtowym jest fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, a funduszem
docelowym jest fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, uczestnik takiego
funduszu zrédiowego moze dokonaC konwersji na jednostki uczestnictwa funduszu (subfunduszu)
docelowego zaréwno z jednostek uczestnictwa kategorii A, jak i z jednostek uczestnictwa kategorii |
funduszu zrédiowego. W przypadku, gdy zaréwno fundusz zrédiowy, jak i fundusz docelowy sg
funduszami bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrebie
jednostek uczestnictwa bez réznych kategorii.
Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Dziern Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku
konwersiji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. Jezeli w dniu, w
ktérym - zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno
nastapi¢ odkupienie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédlowym, w funduszu docelowym nie
przeprowadza sie wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest
najblizszy po tym dniu dzien, ktory jest Dniem Wyceny zaréwno w funduszu zrédiowym, jak i w funduszu
docelowym. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu, do odkupywania jednostek uczestnictwa
funduszu zrodiowego stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia prospektu informacyjnego tego
funduszu zrodiowego dotyczace odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek
uczestnictwa danego funduszu docelowego stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia
prospektu informacyjnego tego funduszu docelowego dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa.

Szes¢ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z cze$ci lub catosci

optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do funduszu docelowego o wyzszej stawce opfaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyrdwnujgca stawka optaty manipulacyjnej bedaca rdznicg
wysokoSci stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w funduszu docelowym i w funduszu
zrodlowym. Ustalenie wysokosci pobieranej opfaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu
tabeli optat obowigzujacej w dacie ztoZenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do funduszu docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty
manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest stosowana.

Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, o

ktorej mowa w pkt 26.3. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem z opfaty

manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztoZenia zlecenia.

Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym moze by¢ dokonane jedynie w tej samej
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9a.

10.

walucie, w ktorej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym. Jezeli waluta, w
ktorej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym byta waluta wymienialna,
konwersja moze by¢ dokonana pod warunkiem, ze jest to Waluta Rozliczeniowa.

Sposob i szczegoétowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzaca z tego odkupienia

9a.1.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia mozne byé¢
Ztozone wytacznie z wykorzystaniem systemu Telepioneer lub w Towarzystwie w zakresie, o ktorym
mowa w Rozdziale V pkt 2.7.2. Prospektu.

Prawo do ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego
konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego
odkupienia przystuguje Uczestnikowi posiadajacemu Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmniej
2.000.000 (dwa miliony) ztotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach
Pioneer wedtug ostatniej Wyceny Aktywow Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obowigzujacej przed
dniem zloZenia zlecenia.

Wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia dokonywane jest w
Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje od Towarzystwa o ztozeniu zlecenia, z
tym zastrzezeniem, ze jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje o ziozeniu zlecenia w dniu ziozenia
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny. Okres pomiedzy ztozeniem przez Uczestnika prawidlowego
Zlecenia, a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest dtuzszy niz pie¢ dni roboczych.
Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacii
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezbednej do realizacji powyzszego zlecenia. W takim
przypadku realizacja zlecenia nastgpuje w nastgpnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma prawidiowg informacje niezbedng do realizacji zlecenia.

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia, stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczace ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W zwigzku z tym, iz odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wyptata srodkow pienieznych z rachunku
Funduszu. Za kwote odpowiadajaca wartoci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o
nalezny zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach kapitalowych oraz opfate manipulacyjng pobierang przez Towarzystwo za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajg zbyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisane na
jego koncie w rejestrze Uczestnikow. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem zasady, iz w
pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta w
rejestrze Uczestnikdw Funduszu, wedtug najwyzszej ceny, obliczanej zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Prospektu (metoda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacy z tego odkupienia,
wywiera dla Uczestnikéw Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia
na to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzacg z tego odkupienia nie majg
zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycji.

Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

10.1.

10.2.

Z zastrzezeniem pkt 10.2. ponizej, a takze pkt 9, wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moga_by¢ dokonywane gotéwka przez Prowadzacych Dystrybucje lub przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika. Wypfaty moga by¢ dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do wskazania takiego
rachunku przez Uczestnika wynika z odrebnych przepisow prawa i nie powoduje ryzyka przekazania
$rodkow na rzecz osoby nieuprawnionej.

Kwota przypadajgca do wyptaty z tytutu zlecenia odkupienia przestanego za poSrednictwem
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1.

12.

13.

13a.

14.

elektronicznych no$nikéw informaciji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢é moze byé
przekazana wylacznie na rachunek bankowy Uczestnika.

10.3. Z kwoty przypadajacej do wyptaty na rzecz osoby fizycznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz wypltacanej z Funduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji Fundusz potraca zryczattowany
podatek dochodowy w sposob okreslony wlasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sig z
zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w
ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikow Funduszu, wedlug najwyzszej ceny, obliczanej
zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu (metoda HIFO).

10.4. Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia niezwtocznie, nie wczesniej niz w drugim dniu
roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10.5. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodow.

Sposob i szczegétowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na

jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy.

Sposob i szczegétowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen

Uczestnikow

12.1. Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie pozniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do rejestru Uczestnikow
jest wyzsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym ta transakcja nabycia powinna by¢
najpdzniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za
po$rednictwem ktérego zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowigzanely do
odpowiedniego odszkodowania.

12.2. Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie
pozniejszym niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykre$lenia z rejestru
Uczestnikdw jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktdrym ta transakcja odkupienia
powinna by¢ najpdzniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1i 2
Ustawy, za poSrednictwem ktorego zostalo dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest
zobowigzane/y do odpowiedniego odszkodowania.

12.3. Warunkiem wypfaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji transakcji nabycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub
podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za poSrednictwem ktorego zostalo dokonane
nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub
podmiotowi zobowigzanemu do wyptaty odszkodowania danych niezbednych do realizacji Swiadczenia.

Sposob i szczegétowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu blednej wyceny aktywéw netto na

Jednostke Uczestnictwa

13.1. Wyliczenie wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa podlega
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystapienia btedu w takim wyliczeniu, po dokonaniu
stosownej weryfikacji Fundusz przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa
dokonanych z wykorzystaniem nieprawidtowej wartosci Aktywoéw Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa.

13.2. W przypadku tych Uczestnikow, ktorzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po
zawyzonej wartosci Jednostki Uczestnictwa takie transakcje zostajg ponownie przeliczone wedlug
prawidtowej warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

13.3. W przypadku, gdy dokonane wypfaty do Uczestnikow — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do
Uczestnikow okazaty sie¢ za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wediug
prawidlowej warto$ci Jednostki Uczestnictwa — Towarzystwo, z wilasnych $rodkéw, dokonuje wplaty
uzupetniajgcej do Funduszu w brakujacej wysokosci.

13.4. W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu - po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa
wediug poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazafa sig za niska Towarzystwo, z wiasnych
$rodkdw, dokonuje wplaty uzupetniajacej w brakujacej wysokosci.

13.5. W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikow okazaly sie za niskie — po przeliczeniu
odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu
stosownych podatkéw — Fundusz dokonuje przekazow uzupetniajacych do Uczestnikow.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

13a.1.  Czestotliwos¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy dzien, kiedy odbywajg sie sesje na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

13a.2.  Czestotliwo$¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy dzien, kiedy odbywajq sie sesje na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwiazanej z uczestnictwem w Funduszu

14.1. Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikow Agentowi Transferowemu. Rejestr Uczestnikéw
zawiera w szczegolnosci:
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14.2.

14.3.

14.4.

a) dane identyfikujgce Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kazdego Uczestnika w rejestrze
Uczestnikow;

b) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

c) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa wraz z okre$leniem waluty, w ktérej
nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa;

d) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
za odkupione Jednostki Uczestnictwa wraz z okresleniem waluty, w ktérej nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa;

e) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;

f) informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmianke o zastawie
ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w rejestrze Uczestnikow.

Kazdy Uczestnik moze posiadac kilka odrebnych kont w rejestrze Uczestnikow, w tym réwniez kilka kont

dla Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

Dane osobowe Uczestnikow i ich petnomocnikow zawarte w rejestrze Uczestnikow zbierane sg na

podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wytgcznie w celu realizacji umowy

uczestnictwa w Funduszu, podjecia dziatan przed zawarciem tej umowy oraz marketingu
bezposredniego wiasnych produktéw i ustug. Gromadzone dane sa poufne i chronione przed dostepem
0sob niepowotanych. Uczestnikom i ich petnomocnikom przystuguje prawo dostepu do tresci swoich
danych, ich poprawiania i uzupelniania oraz prawo zgtaszania pisemnego sprzeciwu wobec
przetwarzania danych w celach marketingowych zwigzanych z reklamg wtasnych produktow lub wobec
przekazywania ich danych osobowych innemu administratorowi danych. Prowadzacy Dystrybucje jest
upowazniony do przetwarzania danych osobowych Uczestnika, ktory za jego posrednictwem dokonat
transakcji, wytacznie w celu wykonania zawartej z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucii

Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje moze otrzymac informacje zawarte w rejestrze

Uczestnikow, jezeli sg one niezbedne do wywigzania sie z faczacej go z Funduszem umowy o

prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Za zgodg Uczestnika Fundusz moze przekazywaé

wskazanemu przez Uczestnika Prowadzacemu Dystrybucje jego dane osobowe wraz z informacjami o

dokonywanych przez niego transakcjach oraz informacje dotyczace jego konta, w tym w szczegoinosci o

saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za posrednictwem wskazanego Prowadzacego

Dystrybucje dostgpu do jego aktualnych danych dotyczacych jego konta i dokonywanych na nim

transakgii, jak réwniez w celu oferowania przez Prowadzacego Dystrybucje uslug i produktéw wiasnych.

Zgoda na przekazanie danych jest dobrowolna.

Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany

przez przepisy prawa.

15. Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

15.1.

15.2.

15.3.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢
wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktorym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nie przekraczajacy
jednak dwdch miesiecy.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, w
ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 15.1. powyzej. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, Zze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta
Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycii
anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wtasny rachunek bankowy, na ktéry Fundusz
dokona zwrotu srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania
rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez
Fundusz uwazana za niezlozong. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez
Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nieanulowane przez
Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek
Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.
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16.

17.
18.

Informacja o okoliczno$ciach, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacq
10% wartosci Aktywdw Funduszu albo nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia
Wyceny, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie,
nie przekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze dotrze ono do Agenta Transferowego przed dniem, w
ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa i skutecznie nieanulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwiocznie po
wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wediug ceny z Dnia Wyceny, w
ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zbywane sa w Rzeczypospolitej Polskiej
Polityka inwestycyjna Funduszu

18.1.

18.1.1.

18.1.2.

18.1.3.
18.1.4.

18.1.5.

18.1.6.

18.1.7.

Gtoéwne kategorie lokat Funduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Funduszu oraz
informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa

Do 100% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, o charakterze
akeyjnym, ktére inwestujgq swoje aktywa gitéwnie w spolki, ktorych siedziba znajduje sie w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pdtnocnej lub prowadzace dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujace
wigkszo$¢ swoich przychoddw w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pétnocne;.

Uznaje sig, ze fundusze zagraniczne i instytucje wspélinego inwestowania majace siedzibe za granicq
majq charakter akcyjny, jesli polityka inwestycyjna tych funduszy zezwala na lokowanie nie mniej niz /3
aktywéw w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje
oraz inne instrumenty finansowe, ktérych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity
depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne).

Udziat lokat innych niz okreslone w pkt 18.1.1 powyzej nie moze przekroczy¢ 20% Aktywow Funduszu.
Do 100% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, zarzadzanych przez podmioty zalezne
od Pioneer Global Asset Management S.p.A. z siedzibg w Mediolanie.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Funduszu, do 20% wartosci Aktywow Funduszu
moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Pafstwa Cztonkowskie,
a takze w dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub innego Panstwa Cztonkowskiego instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym emitowane przez innych emitentéw posiadajacych rating Standard & Poor’'s na poziomie nie
nizszym niz BBB- lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agenciji ratingowych lub, w przypadku
braku ratingu przyznanego przez uznang agencj¢ ratingowa, posiadajacych pozytywng ocene
inwestycyjng dokonang przez zarzadzajacego Funduszem, oraz instrumenty rynku pienigznego
posiadajace rating krotkoterminowy wydany przez Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym niz A3 lub
odpowiadajgcy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencjg ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjng, dokonang
przez zarzadzajacego Funduszem, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz nie inwestuje w instrumenty finansowe o charakterze akcyjnym inne niz tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granica.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa
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18.2.
18.2.1.

18.2.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.5.1.

18.5.2.

Do 100% Aktywdw Funduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

tytuty uczestnictwa instytucji wspdlinego inwestowania majacych siedzibe za granica,

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Dobdr tytutdw uczestnictwa bedzie odbywat sie z uwzglednieniem celdow inwestycyjnych i zasad doboru

lokat przez fundusze lub instytucje wspdinego inwestowania emitujace te tytuty uczestnictwa, w oparciu o

prognozy parametréw zagranicznych rynkéw finansowych oraz przy wykorzystaniu kryteriow ilosciowych

(osiggane stopy zwrotu, stabilno$¢ wynikéw inwestycyjnych, wyniki inwestycyjne w poréwnaniu z

przyjetym wzorcem, biezaca ocena wynikéw inwestycyjnych z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, a

takze z uwzglednieniem pobieranych opfat oraz limitéw okreslonych w Statucie.

Inwestycie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, bedg dokonywane z uwzglednieniem

stopnia ich plynnoéci i biezacej dochodowosci poszczegdlnych lokat na podstawie kalkulacji rentownosci

tych instrumentéw, sporzadzanych w oparciu o prognozy podstawowych parametréw zagranicznych i

krajowych rynkéw finansowych, miedzy innymi, poziom i kierunek zmian stép procentowych,

ksztattowania sie krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji. Fundusz dobierajac instrumenty finansowe

o charakterze diuznym do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegding uwage na ryzyko zwiazane

z inwestycjg w dany instrument, w szczegdlnosci, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci tych

instrumentéw i ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Charakterystyka indeksu oraz stopier odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmienno$ci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego Funduszu,

wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty

finansowe o charakterze udziatowym, w zwigzku z tym wartoS¢ aktywoéw netto Funduszu moze
charakteryzowac sig duzg zmiennoscia.

Informacja o mozliwos$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw

na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawierat umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z

nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze wartos¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w pordwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktdrym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuaciji finansowej.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania z
powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreSlane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krotki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnosci rynku iflub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w
stanie, lub nie moze tatwo rozwigzac lub skompensowa¢ okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacjg; gleboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem plynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w
stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania
przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetiajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakji
na instrumencie pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentow pochodnych z
uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.
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19.

18.6.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wlasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujgca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wlaciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiazanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw z
Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkow gwaranc;ji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyko inwestycyjne
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

19.1.

19.1.1.

19.1.2.

19.1.3.

19.1.4.

19.1.5.

19.1.6.

19.1.7.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko cen akcji. Ryzyko cen akcji to mozliwoS¢ niekorzystnej zmiany
warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Na ryzyko cen akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne calego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko
systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane
z inwestowaniem w akcje poszczegolnych emitentéw akcji. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich
inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegoinych emitentéw akcji. Ryzyko stopy
procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia si¢ wartosci poszczegélnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartoci calego portfela
inwestycyjnego Funduszu. Z uwagi na to, ze Aktywa Funduszu lokowane sg w wiekszosci w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w udziatowe instrumenty
finansowe, ryzyko cen akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, niz ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawarte]
wczesniej umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakciji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczer nadzorowanych przez
niezalezng izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papierow wartosciowych bez platnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
Ryzyko plynno$ci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie¢ z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Funduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycii
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka. Ze wzgledu na fakt, iz Fundusz inwestuje giownie
w akcje denominowane w USD, ryzyko walutowe odgrywa dos$¢ istotne znaczenie dla stopy zwrotu
z jednostki uczestnictwa Funduszu obliczanej w PLN.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu polegajace na braku dotozenia nalezytej
starannosci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywdéw Funduszu.
Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywéw Funduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Funduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Funduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
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19.1.8.

19.2.
19.2.1.

19.2.2.

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne
jest uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Funduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutow uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Funduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywow Funduszu na okre$lonych rynkach ma istotne znaczenie, gdyz wigkszosé
Aktywéw Funduszu bedzie lokowana na rynku Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdbw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sa ograniczane poprzez zawieranie umow
ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Funduszu:

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegdlnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucie, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlno$ci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegOlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6linoSci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sig warto$ci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie¢ z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu, ktére moze spowodowaé, ze nie zostanie osiggnieta
oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastgpi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych w sytuaciji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziafalnos¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o Swiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami
prawa, zaistnienia innych przestanek opisanych w statucie Funduszu;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
ktore moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej, zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego
portfela inwestycyjnego Funduszu, zmiang osdb zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Funduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszu;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktdra to zmiana moze
w sposob posredni wptyna€ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza;

—  ryzyko polaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym. Moze to skutkowaé
zmiang polityki inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz.
W przypadku potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym moze
nastapi¢ réwniez zmiana osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Funduszu, a takze
zmiana poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Do potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym wymagana
jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcjg na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
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20.

21.

22,

inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktorych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze dojs¢ do powstania rdznicy pomigdzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Funduszu i mozliwg do osiagniecia
ceng transakcji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opoznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartoSciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na ceng papieru wartoSciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktdceh na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dzialalnosci, co
moze mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

19.2.3.  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypelni¢ swoich zobowigzahn wobec Funduszu.

19.2.4.  Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza
od stopy nominalnej.

19.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnoSci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujgcych
przepisow, ktore mogg spowodowac zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na opfacalnos¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Profil inwestora

Fundusz jest kierowany do inwestoréw, ktdrzy sg zainteresowani oszczedzaniem diugoterminowym i akceptujg

wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestowania do 100% aktywédw Funduszu w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, o charakterze akcyjnym, ktore inwestujg
swoje aktywa glownie w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pdtnocnej.

Informacja o obowiazkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z trescig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

(tj. Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od o0séb

prawnych.

Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu

Nalezy zwréci¢ uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji

Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,

wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

22.1.  Opodatkowanie osdb fizycznych
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tj. Dz. U. 22010 r. Nr 51, poz. 307) od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z
tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu z umorzenia (odkupienia)
jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym wydatek na nabycie tych jednostek uczestnictwa
uwaza sie za koszt uzyskania przychoddw.

Opodatkowanie dotyczy dochodow z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa nabytych za wpfaty dokonane
poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 r.

Zgodnie z art. 52a ust. 1 pkt 3 powyzszej ustawy dochody z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych
zwolnione sg od podatku dochodowego, jezeli dochody te sq wyptacane podatnikowi z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych na podstawie wptat dokonanych przez Uczestnika przed dniem 1
grudnia 2001 r. Zwolnienie powyzsze nie dotyczy jednak dochodéw uzyskanych w zwigzku z
przystapieniem podatnika do programu oszczedzania z funduszem inwestycyjnym, bez wzgledu na
forme tego programu — w zakresie dochoddw z tytutu wptat do funduszu dokonanych poczawszy od dnia
1 grudnia 2001 r.

Fundusz dokonuje obliczenia wysoko$ci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty Srodkdw
przypadajacych do wypfaty z tytutu odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek
odprowadza do wlasciwego urzedu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem
zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika, w
ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikéw Funduszu, wediug najwyzszej ceny (metoda HIFO).
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa zbywanych w walutach obcych podatek oblicza si¢ po
przeliczeniu przychodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa na ztote, stosownie do art. 11 ust. 3
powotanej wyzej ustawy.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do osdb fizycznych, ktére nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest

19



23.

24.

22.2.

uwzglednienie - oprocz przepisow prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajow
zamieszkania tych osdb oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu
opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami zamieszkania tych osdb. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest
mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaSwiadczenia o jego miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych wydanego przez wlasciwg zagraniczng
administracje podatkowa (certyfikat rezydencji).

Opodatkowanie oséb prawnych

Zgodnie z treécig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j.
Dz.U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z pdzn. zm.), osoby prawne sg zobowigzane do zaptacenia podatku
dochodowego od dochodu bez wzgledu na rodzaj zrodet przychodéw, w tym takze od dochodu
uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8 powyzszej
ustawy, przy ustalaniu dochodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z
tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego, wydatki na
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zalicza sig do kosztow uzyskania przychodow.
Dochodem bedzie wiec nadwyzka przychodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych nad kosztami ich nabycia wskazanymi w poprzednim zdaniu. Obowigzek podatkowy
powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub ich umorzenia w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 19 ust.
1 powyzszej ustawy, podatek dochodowy od 0séb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 powyzszej ustawy podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktore osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu
do tych osob prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw migdzynarodowych w
sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu.

Dzien, godzina i miejsce publikacji wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w danym
dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

23.1.

23.2.

23.3.

234.

Fundusz ogtasza na kazdy Dziet Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Wartosé
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa (tych kategorii, ktérych Jednostki Uczestnictwa
sq zbywane oraz wyrazong w tych walutach, w ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa Funduszu)
bezzwlocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.
Fundusz publikuje Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacq na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu w podziale (odpowiednio dla kazdego
funduszu) na kategorie jednostek uczestnictwa i waluty oraz subfundusze, publikowane sg na stronie
internetowej www.pioneer.com.pl oraz w telefonicznym serwisie informacyjnym (Telepioneer
tel.: 0- 801 641 641). Ponadto wyniki wycen przekazywane sa do mediéw informacyjnych, w tym do
Telegazety TVP S.A. (str. 706), serwisow informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, Bloomberga,
Notorii.

Fundusz, poza ogtoszeniem Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, moze prezentowaé
maksymalng ceng zbycia Jednostek Uczestnictwa, ustalong z wykorzystaniem stawki optat
manipulacyjnych w wysoko$ci najwyzszej faktycznie stosowanej. Informacja taka ma za cel wskazanie
Uczestnikom warto$ci w wariancie najmniej dla nich korzystnym bez uwzglednienia warunkow konkretnej
transakcji danego Uczestnika, gdy kwota optaty manipulacyjnej faktycznie pobranej zaleze¢ bedzie od
wszystkich uwarunkowan opisanych w Prospekcie.

Moze sig zdarzy¢, ze ze wzgledéw technicznych niezaleznych od Towarzystwa, niezalezne media nie
wykorzystaja wszystkich informaciji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu

24.1.

2411,

241.2.

241.3.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow Funduszu, ustalania wartosci aktywoéw netto

Funduszu oraz warto$ci aktywoéw netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajg sie sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuije:

a) wyceny Aktywéw Funduszu,

b) wyliczenia zobowigzan Funduszu,

c) ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu,

d) ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
zbywanych Jednostek Uczestnictwa (w ztotych oraz — w przypadku funduszy zbywajacych
Jednostki uczestnictwa w drugiej walucie — w tej drugiej walucie).

Przepis pkt 24.1.1. stosuje sig odpowiednio w okresie likwidacji Funduszu.
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24.2.

2421.
242.2.

2423.

243.

24.31.

243.2.

243.3.

2434.

243.5.

244.

24.41.

244.2.

2443.

2444,

2445.

Prowadzenie Ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie i sprawozdania finansowe sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi

przepisami prawa, w tym zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) oraz

zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w taki sposéb, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie

Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny i na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego pomniejszajac wartos¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania. Warto$¢ Aktywéw Netto

Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest rowna

Warto$ci Aktywow Netto Funduszu — alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

- podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Funduszu ustalong na podstawie

rejestru Uczestnikow Funduszu na Dzien Wyceny. W Dniu Wyceny do wyliczenia Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu

Wyceny.

Na potrzeby alokacji Wartosci Aktywow Netto do poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa

nastepuje wyodrebnienie z sumy bilansowej Funduszu czesci aktywow netto przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii wediug sald zamknigcia kont kapitatu, przychodéw oraz kosztow

przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

W szczegdinosci, Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii réznigce sie stawkg wynagrodzenia za

zarzadzanie beda sie roznity Wartoscig Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa rdznych
kategorii sg jednakowe, moze by¢ stosowana zasada wyliczania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa, bez réznicowania ich kategorii.

W przypadku, gdy stan rejestru Uczestnikéw nie wykazuje Zzadnych Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii jest

ustalana nastepujgco:

a) W okresie gdy w Funduszu nie zostang zbyte Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, Wartosé
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii rowna bedzie Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kategorii A.

b) W przypadku gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zostaty odkupione, wycena
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w odniesieniu do tej kategorii nie bedzie
ulega¢ zmianie w poréwnaniu do ostatniej wyceny Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w drugiej (poza ztotym) walucie rozliczeniowej

ustalana jest w odniesieniu do kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore sg zbywane w tej walucie i jest

wyliczana poprzez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
wyrazonej w zlotych przez kurs danej waluty wykorzystywany w danym Dniu Wyceny na potrzeby
ustalania wartosci aktywow Funduszu.

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie, z zastrzezeniem przypadkow

okreslonych ponizej, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Na potrzeby wyceny Aktywow Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, wskazuje sie godzine 23:30

czasu lokalnego, jako godzine, na ktéra okresla sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).

Wskazanie godziny 23:30 czasu lokalnego jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie

Aktywoéw Funduszu iustalaniu zobowigzan Funduszu wigkszo$ci istotnych zdarzen dotyczacych

Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu

i ustalenia zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzien kurséw idanych z wigkszosci

istotnych rynkéw, na ktdrych notowane sg poszczegdlne sktadniki lokat Funduszu, w szczegdlnosci

kurséw zamkniecia z tych rynkow, a takze wynikdw wycen tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytuciji wspdinego inwestowania z siedzibg za granica.

Wycena sktadnikéw lokat okreslonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej

notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polska odbywa sie przy zastosowaniu Sredniego

kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na

Godzing Wyceny. W przypadku aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara USA.

W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych papieréw warto$ciowych, ktorymi

nie odbywa sig obrot na rynku regulowanym wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,

po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu papiery
wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu.
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244.6.

24.5.
2451.

245.2.

245.3.

2454.

245.5.

245.6.

245.7.

24.6.
246.1.

W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje o takiej
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach rocznych i pétrocznych, co najmniej przez okres dwdch
lat od wprowadzenia takiej zmiany.
Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Wyznaczanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (np. akcji, praw
poboru, kwitbw depozytowych, tytutdw uczestnictwa) oraz instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym (np. obligacji, bondw, listéw zastawnych) i innych sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na
aktywnym rynku w rozumieniu przepiséw prawa odbywa sie wediug ostatniego dostepnego kursu
ustalonego na aktywnym rynku. W takim wypadku, na potrzeby wyceny wykorzystuje sie ostatnie
dostepne kursy do Godziny Wyceny, przy czym, jezeli w Dniu Wyceny do tej godziny zostat ustalony kurs
zamkniecia lub inna warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs.

Jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy

czym wolumen obrotéow (na danym rynku) na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski,

w szczegolnosci w relacji do wielko$ci emisji lub obrotu danym sktadnikiem aktywow na rynkach, na

ktorych taki obrot sie odbywa, albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto zadnej fransakcji, warto$¢

godziwg wyznacza si¢ poprzez skorygowanie kursu z rynku aktywnego w sposob umoZliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez oszacowanie wartosci skiadnika lokat
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, na warunkach
okreslonych w rozporzadzeniu, o ktbrym mowa w pkt 24.2.2., badz poprzez zastosowanie przyjetego

w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny skladnika lokat wykorzystujgcego dane pochodzace

z rynku aktywnego, badz za pomocg innych, powszechnie uznanych metod estymacii.

Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o ktorej mowa w pkt 24.5.2., bedzie okreslana, jako najbardziej

adekwatna dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa oraz praktyka na rynku

typowym dla tego sktadnika lokat, z tym, Zze podstawowymi metodami korekty dla ponizej wskazanych
sktadnikow lokat sg;

a) w odniesieniu do sktadnikéw lokat o diuznym charakterze Fundusz podejmie starania by uzyskaé¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $Swiadczacy tego rodzaju
ustugi. W przypadku braku prawnej lub faktycznej mozliwosci skorzystania z warto$ci oszacowanej
przez takg jednostke Fundusz oszacuje wartos¢ danego skiadnika lokat poprzez zastosowanie
modelu wyceny wykorzystujacego kursy nier6znigcego sie istotnie skfadnika lokat,

b) w odniesieniu do skladnikow lokat o charakterze udzialowym stosuje sie metode estymacii,
powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do danego sktadnika lokat, z uwzglednieniem
danych z rynku aktywnego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, sktadnik
lokat wyceniany jest wediug kurséw z jednego rynku aktywnego, okreslonego jako rynek gtowny dla tego
sktadnika. Wskazanie rynku gtdwnego dokonywane jest w okresach 1-miesiecznych, przy czym przy
dokonywaniu wyboru uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym
rynku danym skfadnikiem lokat, a jesli taka mozliwo$¢ istnieje na wigcej niz jednym aktywnym rynku -
jednomiesigcznym wolumenem obrotu na danym sktadniku lokat na tych rynkach oraz liczba transakcii
zawartych na tych rynkach na danym sktadniku lokat.

W przypadku koniecznosci wykorzystania przez Fundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych,

niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych Fundusz wykorzystuje kursy od dostawcy cen

wskazanego w pkt 24.8.2. lit. a), (,Podstawowy Dostawca Cen”).

W przypadku, gdy Podstawowy Dostawca Cen nie udostepnia kurséw danych papierow wartosciowych,

a takze wsytuacjach uzasadnionych watpliwosci co do prawidlowosci informacji o kursach

otrzymywanych od Podstawowego Dostawcy Cen, na potrzeby wyceny wykorzystywane beda kursy

udostepniane od drugiego dostawcy cen wskazanego w pkt 24.8.2. lit. b) (,Dostawca Zapasowy”).

Instrumenty pochodne notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wediug wartosci okreslajacej stan

rozliczen Funduszu i instytucji rozliczajacej, przy czym do tych rozliczen wykorzystywane sg kursy

z aktywnego rynku.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Papiery warto$ciowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane

instrumenty pochodne, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem
wartosciowym - warto$¢ tego papieru wartosciowego o charakterze diuznym bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru wartosciowego o charakterze diuznym
modelu wyceny; przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoSci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji:
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246.2.

246.3.

246.4.

246.5.

24.6.6.

24.7.

24.71.

24.7.2.

24.7.3.

24.8.

24.8.1.

— metody wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych,
— dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
pochodzagce z aktywnego rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg SciSle powigzane zwycenianym
papierem wartoSciowym o charakterze diuznym - warto$¢ wycenianego papieru wartosciowego
o charakterze diuznym bedzie stanowi¢ sume wartoSci papieru wartoSciowego o charakterze
diuznym (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) ustalonej zgodnie z pkt. 24.6.2. oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wtasciwe dla
poszczegdlnych instrumentow pochodnych.

Papiery wartosciowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentow pochodnych wycenia sie, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspéinego
inwestowania z siedzibg za granicg, nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych odbywa sie poprzez
przyjecie wartosci aktywow netto danego funduszu czy instytucji na tytut uczestnictwa, jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywdw takiego
funduszu lub instytucji wspoinego inwestowania ogloszonej do Godziny Wyceny.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny
takiego instrumentu, wykorzystujacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, skfadniki lokat wycenia sie wediug wartosci
godziwej wyznaczonej przez oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez Podstawowego Dostawce Cen
lub, w koniecznych przypadkach, Dostawce Zapasowego, lub przez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub tez przez zastosowanie do wyceny
wiasciwego modelu. Metoda wyceny zostanie wybrana jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika
lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa oraz praktyka przyjeta na rynku finansowym.

Wskazuje sie podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat:

a) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na
podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im
papieréw wartoSciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegétowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych - jesli nie ma mozliwo$ci uzyskiwania kurséw z rynkow
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka -
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywow pienigznych dla kontraktéw terminowej
wymiany walut oraz kontraktow terminowej wymiany przysztych pfatnosci odsetkowych typu ‘interest
rate swap’).

Wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowiazan

Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje

sie wwalucie, wktorej sg wyrazone, a nastepnie sq przeliczane na walute polskg wedtug zasad

okre$lonych w pkt 24.4.4.

Wycena w ksiggach Funduszu skutkdw uméw nabycia papierow warto$ciowych wraz z réwnoczesnym

zobowigzaniem si¢ kontrahenta do odkupu tak nabytych papierow wartoSciowych oraz umoéw zbycia

papieréw wartosciowych z rownoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do odsprzedazy tych
papierow wartosciowych dokonywana jest od dnia zawarcia transakcji metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu

otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw

warto$ciowych.

Wskazanie serwisow informacyjnych wykorzystywanych do wyceny papieréw wartosciowych

wchodzacych w skiad portfela lokat Funduszu

Fundusz wykorzystuje informacje o posiadanych papierach wartosciowych i instrumentach finansowych

dostarczone do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane

bezposrednio u emitentdw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje sie
nastepujace serwisy informacyjne:

a) W odniesieniu do kurséw papieréw wartosciowych z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz Rynku Treasury BondSpot Poland wykorzystywane sa kursy prezentowane i udostepniane
przez organizatoréw tych rynkdw.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspdinego inwestowania - wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajacq jej inng wartos¢. Wartosci te sg publicznie
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25.

248.2.

24.9.
24.91.

249.2.

24.10.

dostepne zaréwno bezpo$rednio od emitenta, jak i za poSrednictwem uznanych serwisow
informacyjnych.
c) Fundusz korzysta z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:
- Bloomberg L.P
Biuro w Warszawie — ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48 22) 520 6180, Internet: www.bloomberg.com,
- Interactive Data
Interactive Data (Europe) Ltd.; Gtéwny oddziat operacyjny Interactive Data Corporation
(NYSE: IDC)
Fitzroy House, 13/17 Epsworth Street, London EC2A 4DL, UK
Tel.: (+44 20) 7825 8000, Internet: www.FTInteractiveData.com,
- Thomson Reuters
Oddziat w Polsce Biuro w Warszawie — Al. Jana Pawta Il 23, 00-854 Warszawa
Tel.: (+48 22) 653 9700, Internet: www.reuters.com.
W przypadku korzystania z wycen od dostawcow cen Fundusz dokonuje nastepujacego wskazania:
a) Podstawowym Dostawca Cen jest Interactive Data. Najcze$ciej wykorzystywane kursy to ‘wartosé
ewaluowana’.
b) Dostawcy Zapasowym jest Bloomberg LP. Najcze$ciej wykorzystywane kursy to ‘BGN’, a w sytuacii
ich braku, gdy adekwatne i dostepne: ‘BVAL’ lub ‘BFV'.
Kwoty rozliczen z Uczestnikami
Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu
z dokladnoscig do 3 cyfr po znaku dziesigtnym.
Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, kwote
wyplaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek
Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadno$cig do 2 cyfr po znaku dziesietnym.
Sprawozdania okresowe Funduszy
Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu, przegladowi, zatwierdzaniu, ogtaszaniu i publikacji, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegoInosci:
a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegtego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie Towarzystwa oraz ogtoszeniu, o ktorym mowa w art. 70 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) to jest:
podlega ogloszeniu w Monitorze Polskim B oraz zostaje zlozone w sgdzie prowadzacym rejestr
funduszy inwestycyjnych.
b) pdtroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Bieglego
Rewidenta oraz publikaciji na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl.
c) sprawozdanie finansowe poiroczne przygotowywane jest w ciggu 2 miesigcy od zakorczenia
pierwszego pdtrocza roku sprawozdawczego, a sprawozdanie finansowe roczne sporzadzane jest
w ciggu 4 miesiecy od zakonczenia roku sprawozdawczego.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w pkt 24 Prospektu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my oceny metod i zasad wyceny aktywéw Pioneer Akcji Amerykanskich Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) opisanych w Rozdziale III punkt 24 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 29 maja 2000 r., ktérego aktualizacja jest datowana
na dzien 31 maja 2010 .

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sg w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,.Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale III punkt 18 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
wybér odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjne;j.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw
Funduszu z Rozporzgdzeniem oraz o zgodnosdci i kompletnosei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Funduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliémy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 “Ogdine zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych/ skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na ztozenie o§wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktyw6éw Funduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
izasady byly stosowane do wyceny akiywéw Funduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.

Whniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdéw Funduszu sg we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne i kompletne z przyj¢ta przez
Fundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji o§wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Funduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczong Spolka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability pany dpowiadzialnogcia i czlonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
and a member firm of the KFMG network of skladajgce] sig z nlezaleznych spalak dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG w Warszawie, X1l Wydzial 125 000 PLN
International Cooparative ("KPMG International”), International Cocperative ("KPMG International ), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
a Swiss entity. pedmiotern prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010933471

(s
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Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spetnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z pdézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 90121 _ David Pozzecco, Dyrektor
Pawetl Ryba, Dyrektor

31 maja 2010.
Warszawa



26.

Wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Fundusz

26.1.

26.2.

6.2.1.

26.2.2.

26.2.3.

26.3.

26.3.1.

26.3.2.

26.3.3.

26.3.4.

26.3.5.

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow
Statut w art. 19 okre$la rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych w okresie 1.01.2009 - 31.12.2009 wyniosta: 0,070.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng,
Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gieldowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwiazane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Opfaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dia kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wynidst:

w okresie 1.01.2009 - 31.12.2009
0,070
JU kategorii A 0,074
JU kategorii E 0,065
JU kategorii | 0,060

W zakresie kosztéw obcigzajacych aktywa przypisane Jednostkom Uczestnictwa roznych kategorii
jedyng pozycjg kosztéw jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem. W Rozdziale IlI
Statutu (art. 19 § 3 pkt 2) wskazano stawki maksymalne tego wynagrodzenia. Maksymalng stawke
faktycznie pobieranego wynagrodzenia (odpowiednio ustalang w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
kazdej kategorii zbywanych w Funduszu) Fundusz prezentuje w sprawozdaniach okresowych:
potrocznych oraz rocznych, wraz ze wskazaniem formy takiej decyzji.

Poza wskazanymi powyzej roznicami nie ma innych réznic pomiedzy Jednostkami Uczestnictwa
Funduszu rdznych kategorii - w zakresie optat i kosztow.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 26.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Funduszu po cenie rownej
Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreSlonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii I.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5,5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 5,5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | -5,5%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii za
poSrednictwem danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomiedzy Funduszem i
Prowadzacym Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje. Prowadzacy
Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu
podrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekazac calg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii | jest obliczana wediug
nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-SO)

gdzie:

C - cena Jednostki Uczestnictwa danej kategori,
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WANju — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii,

SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka opfaty manipulacyjne;.

26.3.6. Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng opfate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

26.3.7. Prawidlowo pobrana przez Towarzystwo optata manipulacyjna nie wchodzi w sktad Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i nie podlega zwrotowi.

26.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Iub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za po$rednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty lub ogtoszen prasowych,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) w przypadku nabywania przez jednego nabywce Jednostek Uczestnictwa za kwote co najmniej
100.000 ztotych albo rownowarto$¢ tej kwoty w Walucie Rozliczeniowej; w przypadku uczestnictwa
w Funduszu przez okres diuzszy niz 3 miesigce, w przypadku dokonywania wptat bezpo$rednich, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa przez nabywcow bedacych odbiorcami innych ustug
finansowych $wiadczonych przez Prowadzacych Dystrybucje. Towarzystwo moze upowazni¢
Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokoSci optaty manipulacyjnej lub zwolnienia z
obowigzku jej ponoszenia przez nabywcow bedacych odbiorcami innych ustug finansowych
$wiadczonych przez Prowadzacego Dystrybucje lub nabywajacych Jednostki Uczestnictwa za
kwote co najmniej 100.000 zlotych albo réwnowarto$¢ tej kwoty w Walucie Rozliczeniowe;.
Informacje o zasadach udzielania zwolnien z optaty manipulacyjnej bedg oglaszane na stronie
internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostepniane przez Prowadzacych
Dystrybucie,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikéw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.

Walute Rozliczeniowg przelicza si¢ na walute polskg w dniu nabywania Jednostek Uczestnictwa wedtug

kursu Waluty Rozliczeniowej majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym Dniu Wyceny.

26.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 26.3.8. lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

26.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

26.4. Informacja o optacie zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu
Nie dotyczy.

26.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktéorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspéinego
inwestowania

26.5.1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,5%,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3%,

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 2,5%

w skali roku.

26.5.2. W odniesieniu do inwestycji Funduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami sg
ustalane zgodnie z tabela;

ISIN Wskazanie Funduszu / Subfunduszu Waluta Ozn. Stawka  Zarzdzajacy
L. LU0133619592 Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value 1 (USD) PIUSMIU 1.00% pioneer L
2. LU0133646561 Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund 1 (USD) PIAMEIU 0.70% pioneer L
3 Pioneer Funds - North American Basic
© LU0229389084 Value 1 (USD) PIONABI 0.70% pioneer L
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27.

ISIN Wskazanie Funduszu / Subfunduszu Waluta Ozn. Stawka  zarmdzajacy
4. LU0132183319 Pioneer Funds - U.S. Research 1 (USD) PIOUSRI 0.65% pioneer L
5. LU0372178839 Pioneer Funds - U.S. Research Growth 1 (USD) PFURUIA 0.70% pioneer L
6. LU0313642992 Pioneer Funds - U.S. Equity 130/ 30 1 (USD) PIAMEUI 0.70% pioneer L
7. LU0372179134 Pioneer Funds - U.S. Research Value 1 (USD) PRFVUIA 0.70%  pioneer L.
Pioneer L — oznacza Pioneer Asset Management S.A. (z siedzibg w Luksemburgu);
26.5.3. Fundusz nie inwestuje swoich Aktywdw w tytuly uczestnictwa subfunduszy Pioneer Funds, od ktérych
pobierana jest dodatkowo optata za efektywnos$¢ od zarzadzania.
26.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
26.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niewymienione w art. 19 § 1 ust. 1 Statutu, w szczego6inosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucie i Agenta Transferowego, Bieglego
Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.
26.6.2. Zgodnie z umowg 0 prowadzenie rejestru i przechowywanie aktywow Funduszu cze$¢ kosztéw obstugi
Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg to, w szczegoéinosci, wynagrodzenie Depozytariusza
za:
—  przechowywanie Aktywow Funduszu,
— weryfikacje wyliczania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
— dokonywanie rozliczen transakcji Funduszu.
26.6.3. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktdrych koszty

dziafalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem a Towarzystwem
lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

27.1.
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27.2.

Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat

-9% -

27.3.

29.12.2006 - 31.12.2009 31.12.2004 - 31.12.2009
3 lata 5 lat
} -0,91 %l
- )
1.84% — 5 26% -2,29%
-3,11%
| -6,59% B

8 259 T 7 709 -7,53%
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O Jednostka Uczestnictwa kategorii A B Jednostka Uczestnictwa kategorii |

0O Jednostka Uczestnictwa kategorii A [USD] O Jednostka Uczestnictwa kategorii | [USD]

B Jednostka Uczestnictwa kategorii E

Fundusz dziata od 2000 roku, czyli przez okres uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu,
zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

50% S&P 500 + 15% Russell Mid Cap Value + 15% Russell 1000 Value + 15% Russell 1000 Growth
(TR) + 5% JPM Cash Index 3Month USD

gdzie:

S&P500 Index — indeks (Standard and Poor’s 500 Index) w skiad ktérego wchodza akcje 500 spotek o
najwiekszej kapitalizacji, notowanych na gietdach New York Stock Exchange oraz NASDAQ, dobranych
ze wzgledu na swojg plynnos¢, kapitalizacje rynkowa, i reprezentacje odpowiednich sektoréw gospodarki.
Indeks ten jest obliczany w oparciu o ceny spétek wyrazone w USD.

Russell Mid Cap Value - liczony w USD indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg

w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spotek uznawanych przez Frank Russell Company za spétki o
Sredniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujgcych sig niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiegowej
(P/BV).

Russell 1000 Value Index - liczony w USD indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg

w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spdtek uznawanych przez Frank Russell Company za spétki o duzej
kapitalizacji rynkowej. W skiad tego indeksu wchodzg spotki z indeksu Russell 1000 charakteryzujace sie
niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiegowej (P/BV) i niska wartoscig oczekiwanego wzrostu.

Russell 1000 Growth Index - liczony w USD indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg
w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spotek uznawanych przez Frank Russell Company za spétki o
Sredniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujgcych sige wysokim wskaznikiem ceny do wartosci ksiggowej
(P/BV) i wysoka wartoscig oczekiwanego wzrostu.

JPM Cash 3 month USD - liczony jest w oparciu o $rednie stopy procentowych trzy miesiecznych
depozytéw w Euro na rynkach globalnych. Indeks JPM 3 month USD, liczony jest codziennie.

0d 27 maja 2009 r. do 5 stycznia 2010 r. w Funduszu obowiazywat benchmark:

S&P500 Total Return Index

gdzie:

S&P500 Total Return Index — indeks (Standard and Poor’s 500 Total Return Index) w sktad ktérego
wchodzg akcje 500 spotek o najwiekszej kapitalizacji, notowanych na gietdach New York Stock
Exchange oraz NASDAQ, dobranych ze wzgledu na swojg plynnos¢, kapitalizacje rynkowa i
reprezentacje odpowiednich sektoréw gospodarki. Indeks ten jest obliczany w oparciu o ceny spotek
wyrazone w USD.

0d 2 kwietnia 2004 r. do 26 maja 2009 r. w Funduszu obowiazywat benchmark:

100% S&P 500 Total Return

z uwzglednieniem zmian kurséw zlotego do dolara

Do 1 kwietnia 2004 r. benchmarkiem Funduszu byt S&P500.

Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
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Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych

mowa w pkt 27.2.

Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Funduszu, a nie dla poszczegélnych kategorii Jednostek

Uczestnictwa.
Do 31 grudnia 2001 r. Fundusz nie miat przyjetego wzorca (benchmarku).

Stopy zwrotu z benchmarku w PLN brutto

———1

-0,59%
-5,90%
3 lata 5 lat
29.12.2006 - 31.12.2009 30.12.2004 - 31.12.2009
Stopy zwrotu z benchmarku w USD brutto
0,39%
-5,32%
3 lata 5 lat
29.12.2006 - 31.12.2009 30.12.2004 - 31.12.2009

W zwiazku z przesunigciem wycen funduszy w stosunku do ich benchmarkéw w latach 2002, 2003,
2004 o jeden dzieh sesyjny, w celu zachowania poréwnywalno$ci wynikow Funduszu i benchmarku,

wyniki benchmarkéw wyznaczane byly w nastepujacych datach:
Stopa zwrotu za 5 lat - zmiana indeksu pomiedzy 30/12/2004 - 31/12/2009

31



28.
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27.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Funduszu nie dziata rada inwestordw.

Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Bank uzywa skrétu firmy: Bank Pekao S.A.

adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

telefon: (+48 22) 656 00 00, faks: (+48 22) 656 00 04

internet: http://www pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

Departament Powierniczy — telefon: (+48 22) 524 58 66, fax: (+48 22) 534 63 29

Zakres obowiazkow Depozytariusza

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu

21.1.  prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu zapisywanych na wiasciwych rachunkach i przechowywanych
przez Depozytariusza oraz inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw
zawartych przez Depozytariusza na polecenie Funduszu;

2.1.2.  zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami
prawa i Statutem;

2.1.3.  zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

2.1.4.  zapewnienie, aby warto$C aktywow netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byly obliczane
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.1.5.  zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i Statutem;

2.1.6.  wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem, Statutem lub
postanowieniami Umowy;

2.1.7.  dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystapienia przestanek rozwigzania Funduszu, o ktorych
mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba Ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Uczestnikow

2.2.1.  Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powoddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii;

2.2.2.  Depozytariusz niezwiocznie powiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow;

2.23.  Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba Ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa

w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zarzadzania biezaca ptynno$cia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzan Funduszu

oraz prowadzenia rozliczenn z Uczestnikami, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych

przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w szczegdlno$ci, lokat typu overnight. Umowy lokat

terminowych moga by¢ zawierane na czas nie diuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy kredytu w celu pozyskania $rodkéw pienigznych na potrzeby

inwestycji, zarzadzania biezacg plynno$cig Funduszu, w tym w zakresie zaspokajania biezacych zobowigzan

Funduszu, np. w sytuacji krotkookresowej, niskiej ptynnoci na rynku, na ktérym Fundusz dokonat lokat przy

sztywnych terminach ptatnosci wigzacych Fundusz lub nalezytego prowadzenia rozliczen z Uczestnikami, w tym

sprawnego przekazywania $rodkéw pienieznych na rachunki odkupien, oraz na zasadach rynkowych tj. po cenach

i na warunkach przyjetych aktualnie na danym rynku, z zachowaniem limitu, o ktérym mowa w art. 17 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastgpujgce umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku
z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wypfat z Funduszu, jak i realizowang politykg inwestycyjna;

1) transakcje natychmiastowe,
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2) transakcje terminowe (forward),

3) transakcje wymiany walut (currency swap).
Przedmiotem uméw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkow oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii
waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, wiarygodno$¢ partnera transakcji przy zatozeniu,
iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub,
jezeli s wyzsze, oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej
kryteriow oceny. Towarzystwo zbiera i dokumentuje oferty przynajmniej trzech bankéw posiadajacych rating
inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa.
Fundusz moze zawieraC z Depozytariuszem nastepujace umowy, ktérych przedmiotem jest wykonywanie innych
czynnosci wynikajacych z zawartej umowy o prowadzenie rejestru aktywow:

(i) umowy dotyczace rozliczen transakcji,
(ii) umowy powiernicze, subpowiernicze oraz
(i) umowy rachunkéw papieréw wartosciowych i pienieznych, w tym w zewnetrznych instytucjach

rozliczeniowo-depozytowych.

Fundusz moze dokonywac lokat oraz zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, jezeli dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

Fundusz moze zawieraC z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy pozyczania papieréw wartosciowych, w ktérych Fundusz
wystapi jako pozyczkodawca, jezeli zawarcie takiej umowy jest w interesie uczestnikow Funduszu i nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)
Pekao Financial Services Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedzibg w Warszawie
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.
Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Centralny Dom Maklerski Pekao Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
211, ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa, telefon: (+48 22) 591 24 90, faks: (+48 22) 640 28 00.
2.1.2.  Zakres Swiadczonych ustug:
—  zawieranie z Uczestnikami umow i przyjmowanie od Uczestnikdw zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,
—  przyjmowanie od uczestnikéw zlecen oraz innych o$wiadczen woli, o ktérych mowa wyzej za
posrednictwem telefonu,
—  przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikéw w formie plikéw elektronicznych,
—  przyjmowanie wpfat na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszy,
—  dokonywanie wypfat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszy,
—  reklamowanie i promowanie Funduszy,
—  obsluga wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,
archiwizowanie zlecen i dokumentow.
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
2.2.1.  ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, telefon: (+48 22) 656 00 00, faks: (+48 22) 656 00 04.
2.2.2.  Zakres $wiadczonych ustug:
—  zawieranie z Uczestnikami umow i przyjmowanie od Uczestnikow zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,
—  przyjmowanie od Uczestnikdw zlecen z wykorzystaniem bankowej ustugi telekomunikacyjnej Pekao
24,
—  przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikéw w formie plikéw elektronicznych,
— archiwizowanie zlecen i dokumentow,
—  przyjmowanie wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszy,
—  dokonywanie wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszy,
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reklamowanie i promowanie Funduszy,

w przypadku dystrybucji prowadzonej za posrednictwem jednostki organizacyjnej Banku pn. Pion
Bankowosci Prywatnej, takze przyjmowanie od Uczestnikow zlecen oraz innych oswiadczen woli za
posrednictwem telefonu lub telefaksu,

obstuga wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,

rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikow w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Banku.

2.2.3. Informacja dodatkowa:
Towarzystwo oraz podmiot dominujacy wobec Towarzystwa — Pioneer Pekao Investment Management
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa — sq cze$cig grupy kapitatowej UniCredit
S.p.A., do ktérej nalezy rowniez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

2.3. Bank BPH Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

2.3.1. Al Pokoju 1, 31-548 Krakow, telefon: (+48 12) 618 68 88 lub (+48 22) 531 86 00, faks: (+48 12) 618 63
33 lub (+48 22) 531 86 23.

2.3.2.  Zakres $wiadczonych ustug:

zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikow zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

przyjmowanie od Uczestnikow zleceh z wykorzystaniem Systemu Internetowego Sez@m,
przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikéw w formie plikéw elektronicznych,

przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

reklamowanie i promowanie Funduszy,

obstuga wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,

rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikow w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za po$rednictwem Banku, o ile reklamacja bedzie dotyczy¢
czynnosci wykonanych przez Bank.

2.4 Xelion. Doradcy Finansowi Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
241,  ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, telefon: (+48 22) 565 44 00, faks: (+48 22) 565 44 01.
2.4.2.  Zakres Swiadczonych ustug:

informowanie Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszy
zgodnie z warunkami opublikowanymi w prospektach informacyjnych Funduszy i innych
dokumentach dostarczonych przez Fundusze,

zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikow zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczenn woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

przekazywanie do Agenta Transferowego zlecen i innych dokumentéw, w tym réwniez
przekazywanie informacji o zleceniach Uczestnikéw w formie plikéw elektronicznych,

reklamowanie i promowanie Funduszy,

rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikow w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.,
archiwizowanie zlecen i dokumentow.

2.5, ING Securities Spétka Akcyjna w Warszawie
251. Pl Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa, telefon: (+48 22) 820 50 18, faks: (+48 22) 820 50 93.
2.5.2.  Zakres Swiadczonych ustug:

przyjmowanie od Uczestnikéw zlecen zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach,
wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego,

przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

informowanie o Funduszach,

rozpatrywanie reklamaciji zgtoszonych przez Uczestnikow w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem ING Securities S.A.,

archiwizowanie zlecen i dokumentow.
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2.6.

2.7.

Pekao Financial Services Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

2.6.1.
2.6.2.

2.6.3.
2.64.

2.6.5.

2.6.6.

2.6.7.

2.6.8.

ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.

Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi
Klienta, pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomocq telefonu 0 801 641 641, (+48 22)
640 40 40 (+48 22) 640 48 40, faksu (+48 22) 640 48 15.

Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.

Zakres Swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen oraz innych o$wiadczen w ramach systemu Telepioneer,

- zawieranie umow i przyjmowanie zlecen zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach, wraz z
wszelkimi niezbednymi dokumentami — od wskazanych przez Towarzystwo 0s6b prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej,

- przyjmowanie od Uczestnikow nastepujacych zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach:
ustanowienie i zniesienie blokady z wytaczeniem blokady nieodwotalnej, aktualizacja danych osobowych,
scalenie kont, udzielenie i odwotanie petnomocnictwa,

- przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacii o zleceniach Uczestnikéw w formie plikéw elektronicznych,

- rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikow w zwigzku z ustugami Swiadczonymi za
po$rednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w zakresie prowadzenia dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Funduszy.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do przyjmowania innych zlecen nabycia niz
Zlecenia sktadane z wylacznej inicjatywy klienta w rozumieniu przepiséw prawa, w zwigzku z czym Pekao
Financial Services Sp. z 0.0. jest zwolniony z obowigzku dokonywania oceny, czy inwestycja w dany
Fundusz jest dla klienta odpowiednia.

Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okre$lone przez
Towarzystwo, opisane szczegdtowo w Prospekcie.

Skargi na nieprawidiowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. moga by¢ skladane osobiscie lub
pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu
(+48 22) 640 48 15 i poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastepuje w
terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegdlnie zawitych, w przypadku ktorych
termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Polityka
wskazuje okolicznoéci, ktére powodujg lub moga powodowaé powstanie konfliktu pomigdzy interesami
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego sie z istotnym ryzykiem naruszenia
interesdéw klienta; oraz $rodki i procedury zarzadzania konfliktami interesow.

W sytuaciji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie zapewnia,
ze w przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta, informacja o
istniejagcym konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia. Szczegétowe
informacje mozna otrzymac¢ w Centrum Obstugi Klienta.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientéw jakichkolwiek optat z
tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo pobiera od Uczestnikow optate manipulacyjng wskazang w prospektach
informacyjnych oraz skrétach prospektéw poszczegolnych funduszy. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz. Wysoko$¢ wynagrodzenia okre$la Statut Funduszu. Od
dochoddw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu pobierany jest podatek dochodowy.

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

2.71.
2.7.2.

2.7.3.
2.74.
2.75.
2.7.6.

2.1.7.

ul. Woloska 5, 02-675 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05.

Zgodnie z Ustawa, Towarzystwo moze prowadzi¢ dystrybucje Jednostek Uczestnictwa Funduszu jako
jego organ. Towarzystwo $wiadczy ustuge w zakresie zawierania umow i przyjmowania zlecen
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach sktadanych przez Pioneer Pekao Investment Management
S.A w ramach $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami maklerskich instrumentéw finansowych na
Zlecenie.

Kontakt z klientem: za pomoca telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.

Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.

Zasady Swiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady opisane
szczegbtowo w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Towarzystwa moga by¢ skladane osobiscie lub pisemnie w siedzibie.
Zafatwianie skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegdlnie
zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Szczegdtowe
informacje mozna otrzymac osobiécie, pisemnie lub telefonicznie.
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3.2,

3.3.

1.1.

2.7.8.  Maksymalng wysoko$¢ optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okresla Prospekt informacyjny Funduszu.

Miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o wszystkich punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa:

- pod numerem infolinii: 0-801 641 641

- w Internecie: www.pioneer.com.pl

- za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

Firma, siedziba i adres podmiotu

Pioneer Pekao Investment Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Woloska 5, 02-675

Warszawa.

Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu

Pioneer Pekao Investment Management S.A. zarzadza calym portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze

wskazaniem czesci portfela, ktéra zarzadzaja:

Hubert Kmiecik — zarzadza catym portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie

instrumentow finansowych.

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu

KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.

Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje, ktére w ocenie Towarzystwa sa niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka

inwestowania w Fundusze

Informacje wynikajace z ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz o

odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzona przez produkt niebezpieczny (Dz.U. Nr 22, poz. 271 z pézn. zm.)

1.1.1.  Realizujgc obowigzek wynikajacy z art. 16b ustawy o ochronie niektorych praw konsumentow oraz o
odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny Towarzystwo dziatajgc jako
organ zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, dystrybuowanych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A,
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., Bank BPH S.A. i Pekao Financial Services Sp. z 0.0., informuije, iz:

1.1.1.1.  Zzlecenia mogg by¢ skiadane za posrednictwem Pionu Bankowo$ci Prywatnej — jednostki organizacyjnej
Prowadzacego Dystrybucie jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg
w Warszawie pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem telefonu i faksu.
Powyzsze $rodki porozumiewania sig¢ na odlegto$¢ udostepniane sg przez wybranego przez Uczestnika
operatora $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla
operator);

1.1.1.2. Zzlecenia mogq by¢ sktadane za posrednictwem Centrum Bankowosci Elektronicznej - jednostki
organizacyjnej Prowadzacego Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki
S.A., z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem
telefonu i Internetu. Powyzsze S$rodki porozumiewania sie na odlegtos¢ udostepniane sa przez
wybranego przez Uczestnika operatora srodkow porozumiewania si¢ na odlegto$¢ (koszt wykorzystania
danego $rodka okresla operator);

1.1.1.3. Zzlecenia moga by¢ sktadane za po$rednictwem Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A., z siedzibg
w Warszawie pod adresem ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Powyzszy
$rodek porozumiewania si¢ na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkéw porozumiewania sie na odleglos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okre$la operator);

1.1.1.4. Zzlecenia moga by¢ skladane w systemie Telepioneer udostepnionym przez Fundusze za posrednictwem
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Postepu 21, 02-676
Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w ramach
Centrum Obstugi Klienta mieszczacego sie pod adresem: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa. Powyzszy
$rodek porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkéw porozumiewania sie na odleglos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);

1.1.1.5. zlecenia moga by¢ skiadane za posrednictwem Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. — jednostki
organizacyjnej Prowadzacego Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku BPH S.A., z
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siedzibg w Krakowie, pod adresem Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw z wykorzystaniem Internetu. Powyzszy
$rodek porozumiewania si¢ na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkéw porozumiewania sie na odleglos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okre$la operator);

1.1.2.  zgodnie z art. 16c ust. 7 pkt. 2 ustawy o ochronie niektorych praw konsumentow oraz o
odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny Uczestnikowi nie przystuguje
prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, o ktérym mowa w art. 16¢ ust. 1i 2 powyzsze
ustawy, przy czym, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo ziozenia, w kazdym czasie,
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu;

1.1.3.  z uwzglednieniem obowigzujgcych przepisow prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku
zaistnienia okre$lonych przepisami prawa zdarzen takze ma obowigzek, dokona¢ zmian Statutu,
Prospektu oraz skrétu Prospektu, w tym takze w zakresie pobieranych opfat. Zmiany Statutu, Prospektu
lub skrotu Prospektu sg udostepniane na stronie internetowej www.pioneer.com.pl. Do czasu dokonania
zmian, informacje przedstawione w Statucie, Prospekcie oraz skrécie Prospektu majg charakter wigzacy;

1.1.4.  konsumentowi przystuguje rowniez, w zakresie okreslonym przepisami regulujgcymi ochrone praw i

interesdw konsumentéw, prawo zwrdcenia sig do miejskiego rzecznika konsumentéw, jak réwniez do

organizacji konsumenckich np. Federacji Konsumentéw, jak rowniez innych instytucji, do ktérych
statutowych lub ustawowych zadan nalezy ochrona interesow konsumentow;

jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jezyk polski;

prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Funduszy oraz Towarzystwa z uczestnikiem

przed zawarciem umowy, jak réwniez wlasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w

Funduszu, jest prawo polskie.

Miejsca, w ktorych dostepny jest Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu

- Internet: www.pioneer.com.pl

- Centrum Obstugi Klienta Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mieszczace sie pod adresem: ul. Postepu 21,

02-676 Warszawa

- Siedziba Towarzystwa: ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa

Miejsca, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu

- pod numerem infolinii: 0-801 641 641

- w Internecie: www.pioneer.com.pl

- za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com

- w punktach obstugi klientow Prowadzacych Dystrybucije

Prowadzacy Dystrybucje, zgodnie z przepisami prawa, dokonujg oceny, czy nabywanie Jednostek Uczestnictwa

jest inwestycjg odpowiednig dia klienta. W tym celu Prowadzacy Dystrybucje prosi o przedstawienie informacii

dotyczacych wiedzy i do$wiadczenia w inwestowaniu w fundusze inwestycyjne. Udzielanie informacji jest
dobrowolne i nie moze spowodowa¢ odmowy zbycia jednostek uczestnictwa zadanego przez klienta funduszu.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w funduszach zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A., jak réwniez do

Uczestnikéw oraz osob wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy ustawy z 16

listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. 2010 r. Nr 46 poz.

276).

QNN
JFOREN
o o

Rozdziat VI
Zataczniki

Wykaz definicji pojec i objasnien skrétow uzytych w tresci Prospektu
W Prospekcie uzyto pojec i objasnien zdefiniowanych w art. 4 Statutu oraz nastepujacych:

Fundusz — Pioneer Akcji Amerykariskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest czionkiem Unii Europejskiej,
Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego
prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88),

Statut — statut Pioneer Akcji Amerykanskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Towarzystwo — Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.),
Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pézn.
zm.).

Statut Funduszu
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STATUT
PIONEER AKCJI AMERYKANSKICH
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Spis tresci:

Rozdziat | Przepisy ogélne

Rozdziat Il Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu
Rozdziat Ill Koszty ponoszone przez Fundusz

Rozdziat IV Wycena Aktywéw Funduszu

Rozdziat V Jednostki Uczestnictwa

Rozdziat VI Szczegoine prawa Uczestnikéw Funduszu

Rozdziat VI Obowigzki informacyjne

Rozdziat VIl Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Rozdziat IX Przepisy przejsciowe i koncowe

Rozdziat |
Przepisy ogolne

Art. 1 [Statut]

§ 1. Niniejszy Statut okresla cele, sposéb dziatania oraz organizacje Pioneer Akcji Amerykanskich Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej Funduszem.

§ 2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej ,Pioneer Akcji Amerykanskich FIO” oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach
obcych.

Art. 2 [Rodzaj funduszu, zapisy]

§ 1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa i dziata na podstawie Ustawy.

§ 2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§ 3. Utworzenie Funduszu nastepuje w drodze zapiséw dokonanych przez Towarzystwo i Pioneer International Corporation
akcjonariusza Towarzystwa w terminie 7 dni od dnia dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie funduszu. Wplaty
gromadzone sg na wydzielonym rachunku Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Laczna wysokoS¢ wptat do
Funduszu przed jego zarejestrowaniem nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 zt.

§ 4. Fundusz wydaje Jednostki Uczestnictwa za wptaty dokonane w ramach zapisdw niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do
rejestru a przed rozpoczeciem zbywania Jednostek Uczestnictwa . Cena Jednostki Uczestnictwa przydzielanej na podstawie
zapisOw wynosi 100 zt. Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Fundusz przydziela taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka
wynika z ilorazu kwoty wptaconych S$rodkdéw pienieznych powigkszonej o odsetki naliczone od tej kwoty przez
Depozytariusza za okres przechowywania ich na rachunku u Depozytariusza oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

Art. 3 [Status prawny, siedziba]

§ 1. Fundusz jest osobg prawna.

§ 2. 1. Organem Funduszu jest Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 5, zwane dalej Towarzystwem.

2. Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

§ 3. Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

§ 4. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposob okreSlony w statucie Towarzystwa. Do sktadania o$wiadczen woli w
imieniu Towarzystwa uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem albo
dwaj prokurenci facznie.

§ 5. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Art. 4 [Definicje]

§ 1. llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1. Agencie Transferowym - rozumie si¢ przez to spétke prawa polskiego, ktorej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikow i wykonywanie na rzecz Funduszu obstugi rachunkowo-ksiggowej, jak rowniez prowadzenie rozliczen
pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

2. Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa, inne Srodki pienigzne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
3. Biegtym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie umowy

z Funduszem petni funkcje bieglego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag i sprawozdan
finansowych Funduszu;

4. Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki depozytariusza
okreslone Ustawg oraz wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu;
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5. Funduszach Pioneer — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

6. Jednostce Uczestnictwa — rozumie sig tytut prawny okre$lajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane z udziatem w
Funduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika Funduszu. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych
kategorii, okreslanych w Statucie jako jednostki kategorii A, kategorii E i kategorii |, zréznicowanych pod wzgledem
wielko$ci pobieranych optat, sieci dystrybucji lub minimalnej wysokosci wptat;

7. Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Towarzystwo, jak réwniez podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania innych oSwiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

8. Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacq
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe cze$ci.

9. Walucie Rozliczeniowej — rozumie si¢ wskazang przez Fundusz, w trybie okreslonym w Statucie, walute wymienialng
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku. — Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.) zwanej
dalej ,Prawem dewizowym”.

§ 2. Terminy niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im w Ustawie.

Art. 5 [Depozytariusz, Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu]

§ 1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank Pekao Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 00-950 Warszawa,
ul. Grzybowska 53/57.

§ 2. Towarzystwo, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu Pioneer Pekao Investment
Management S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: 02-675 Warszawa, ul. Woloska 5, z zastrzezeniem, ze zawarcie
takiej umowy nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikow za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Rozdziat Il
Cel inwestycyjny Funduszu i zasady polityki inwestycyjnej

Art. 6 [Cel Funduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Realizujac
zatozony cel inwestycyjny Fundusz moze réwniez podejmowac dziatania majace na celu osigganie dochodu Funduszu z
lokowania aktywow.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w § 1.

Art. 7 [Charakterystyka Funduszu]

§1.1.Do 100% Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, o charakterze akcyjnym, ktore inwestujg
swoje aktywa gtownie w spotki, ktdrych siedziba znajduje sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pétnocnej lub
prowadzace dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujace wigkszo$¢ swoich przychodéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub
Ameryce Potnocne;.

2. Uznaje sig, ze fundusze zagraniczne i instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica majg charakter
akeyjny, jesli polityka inwestycyjna tych funduszy zezwala na lokowanie nie mniej niz 2/3 aktywdw w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty finansowe, ktérych cena zalezy od
ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne).

§ 2. Udziat lokat innych niz okre$lone w § 1 nie moze przekroczy¢ 20% Aktywéw Funduszu.

§3.Do 100% Aktywoéw Funduszu moze byé lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, zarzadzanych przez podmioty zalezne od Pioneer Global Asset
Management S.p.A. z siedzibg w Mediolanie.

§ 4. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Funduszu, do 20% wartosci Aktywoéw Funduszu moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa Cztonkowskie, a takze w dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub
bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego Panstwa Cztonkowskiego instrumenty
finansowe o charakterze diuznym emitowane przez innych emitentéw posiadajacych rating Standard & Poor’s na poziomie
nie nizszym niz BBB- lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencii ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencie ratingowa, posiadajacych pozytywng oceng inwestycyjng dokonang przez
zarzadzajgcego Funduszem, oraz instrumenty rynku pienigznego posiadajace rating krotkoterminowy wydany przez
Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym niz A3 lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w
przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencjg ratingowa, posiadajgce pozytywng ocene inwestycyjna,
dokonang przez zarzadzajacego Funduszem, a takze w depozyty bankowe.

§ 5. Fundusz nie inwestuje w instrumenty finansowe o charakterze akcyjnym inne niz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
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(Art. 8 skreslony)

Art. 9 [Zasady doboru lokat]

§ 1. Dobdr tytutéw uczestnictwa bedzie odbywat sie z uwzglednieniem celéw inwestycyjnych i zasad doboru lokat przez
fundusze lub instytucie wspdlnego inwestowania emitujgce te tytuly uczestnictwa, w oparciu o prognozy parametrow
zagranicznych rynkéw finansowych oraz przy wykorzystaniu kryteriow ilosciowych (osiagane stopy zwrotu, stabilno$¢
wynikéw inwestycyjnych, wyniki inwestycyjne w pordwnaniu z przyjetym wzorcem, biezaca ocena wynikow inwestycyjnych z
uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, a takze z uwzglednieniem pobieranych optat oraz limitéw okreslonych w Statucie.

§ 2. Inwestycje w instrumenty finansowe o charakterze diuznym, beda dokonywane z uwzglednieniem stopnia ich ptynnosci i
biezacej dochodowos$ci poszczegoinych lokat na podstawie kalkulacji rentownosci tych instrumentéw, sporzadzanych w
oparciu o prognozy podstawowych parametrow zagranicznych i krajowych rynkéw finansowych, miedzy innymi, poziom i
kierunek zmian stop procentowych, ksztaltowania sie krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji. Fundusz dobierajac
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegélng uwage na ryzyko
zwigzane z inwestycjg w dany instrument, w szczegolnosci, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynno$ci tych instrumentéw i
ryzyko wyptacalno$ci emitenta.

Art. 10 [Zasady dywersyfikacji lokat]

§ 1. 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2, art.13 moze lokowa¢ aktywa Funduszu wytacznie w:

1)papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, rozumianym w niniejszym Statucie jako pafistwo bedace czlonkiem Unii Europejskiej,
inne niz Rzeczpospolita Polska, a takze na zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej.

2)papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3)depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem § 3,

4)instrumenty rynku pienigznego inne niz okre$lone w pkt. 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestordw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski lub jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo
inne niz panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkow federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno paristwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiadciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
sig do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub
d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i kraje

cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do
okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdinotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery wartoSciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania
dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1, 2 i 4, z tym Ze taczna warto$¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % warto$ci aktywdw Funduszu.

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli te instytucie wspdlnego inwestowania: oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajg je na Zzadanie uczestnika, podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub pafstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdipraca Komisji z tym organem, sg obowigzane do sporzadzania rocznych i porocznych sprawozdan
finansowych, ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji wspoinego inwestowania jest taka sama jak
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posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy, - pod
warunkiem ze nie wigcej niz 10% warto$ci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucii
wspdlnego inwestowania.

§ 2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione w parstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace
do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

§ 3.Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 11. [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1.1. Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci swoich aktywéw w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. (skreslony)

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie przekroczy 40 %
warto$ci aktywéw Funduszu.

4. (skreSlony)

5. (skreslony)

§ 2. (skreSlony)

§ 3. 1. (skreslony)

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci aktywdw tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej sporzadzane
jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w ust. 2.

4. (skreSlony)

§ 4. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 12. [Aktywa na rachunkach bankowych]
Fundusz utrzymuje czes¢ swoich aktywow na pienigznych rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu

Art. 13 [Prawa pochodne]
§1.Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pafstwie
cztonkowskim lub na zagranicznych rynkach regulowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie, z zastrzezeniem ust. 2, oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci,

b) kursdw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okreslonym w statucie Funduszu.

§ 2. 1. Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery
te spelniaja kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywa¢ na czes$¢, badz na wszystkie przeplywy pienigzne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jako samodzielny instrument
pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

2. Fundusz moze nabywac instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze
instrumenty te spetniajg kryteria okrelone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.
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§ 3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 14 [Dochody Funduszu]
Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji, w tym dywidendy oraz odsetki, powigkszajg wartos¢ aktywow
Funduszu, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15 [Dywidenda]
§ 2. Fundusz nie bedzie wyptacac¢ dywidend ani innych dochodow.

Art. 16 [Transakcje miedzy funduszami]
§ 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

§ 2. (skreSlony)

Art. 17. [Kredyty i pozyczki]

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w facznej wysokoSci nie przekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Art. 18. [Pozyczanie papieréw wartosciowych, inne transakcje]

§ 1. 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

2. (skreslony)

3. (skreslony)

§ 2. Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Rozdziat Il
Koszty ponoszone przez Fundusz

Art. 19 [Koszty Funduszu]

§ 1. 1. Z tytulu prowadzonej dziatalnosci Fundusz ponosi z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

2) Oplaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) opfaty i prowizie maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe,
c) prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych (np. Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA), w tym opfaty transakcyjne,
d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,
e) koszty likwidacji Funduszu, z zastrzezeniem tresci § 4.
3)Podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, w tym w szczegolnosci:
a) opfaty sadowe i notarialne,
b) Oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

2. Koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, w tym wynagrodzenia Depozytariusza,
Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, bieglego rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, oraz opfaty karne pokrywane sg przez Towarzystwo.

§ 2. W ksiggach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty wskazane w § 1 ust. 1. Rozliczenie nastepuje z dolu
w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

§ 3. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie miesieczne, zwane dalej Wynagrodzeniem,

kalkulowane i wypfacane w nastepujacy sposob:

1) Wynagrodzenie naliczane jest codziennie, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej na kazdy Dzien
Wyceny od wartosci aktywéw netto reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny.

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia wynosi:

(@)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,5 %,
(b)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 3 %
(c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —2,5 %

3) Wynagrodzenie jest przekazywane ze $rodkéw Funduszu nie pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po

miesigcu, za ktdry przystuguije.
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§ 4. Wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako procent wartosci aktywdw netto funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji, nie wigcej jednak niz 5%. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecigtnego
wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidaciji funduszu, przyjmuje
sie, ze wynagrodzenie likwidatora nie bedzie wigksze od 50-krotno$ci przecigtnego wynagrodzenia w panstwowej sferze
budzetowej na ww. rok.

Rozdziat IV
Wycena Aktywoéw Funduszu

Art. 20 [Dzien Wyceny]

§ 1. 1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu a takze ustalenia WartoSci
Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, okreslonym
zgodnie z ust. 2.

2. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbywajg sie sesje na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie Spétka
Akcyjna.

3. Przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku likwidacji Funduszu.

4. Na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, Fundusz wskazuje godzing 23:30 czasu
warszawskiego kazdego Dnia Wyceny, jako godzing, na ktérg okresla ostatnie dostepne kursy.

§ 2. Fundusz nie dokonuje odrebnego — dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa — ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie migdzy
sobg stawkg Wynagrodzenia.

Art. 21 [Metody i zasady wyceny]
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat V
Jednostki Uczestnictwa

Art. 22 [Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii]

§ 1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: kategorii A, kategorii E i kategorii | w Dni
Wyceny, o ktérych mowa w art. 20 § 1 ust. 2. Szczegdtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii okreslajg przepisy ponizsze.

§ 2. 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje, a ich nabycie wigze sie z
konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 24.

2.Pierwsza minimalna wplata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 1000 (jeden
tysiac) ztotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pie¢set) zlotych
albo 150 (sto piecdziesiat) dolaréw amerykanskich.

3. Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wpfaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wpfat, o ktdrych mowa
w ust. 2, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlno$ci pracowniczych
programoéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

§ 3. 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucie, a ich nabycie wigze sie z
konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 24.

2. Pierwsza minimalna wptata, za jakq jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | wynosi 300 000 (trzysta
tysiecy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich, a kazda nastepna minimalna wplata wynosi 500 (piecset)
zZotych albo 150 (sto piecdziesiat) dolaréw amerykariskich.

3. Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta tysiecy) zlotych
albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich. Zamiana dokonywana jest w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu
przez Fundusz zadania Uczestnika.

4. W przypadku zamiany, o ktorej mowa w ust. 3, opfata manipulacyjna, o ktérej mowa w art. 24, nie jest pobierana.

5. W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000
(trzystu tysiecy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia,
Fundusz dokonuje zamiany tych Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Zamiana dokonywana jest
w najblizszym Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy uzyska informacje o spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300000 (trzystu tysigcy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw
amerykanskich.

6. W przypadku zamiany, o ktérej mowa w ust. 5, optata manipulacyjna, o ktdrej mowa w art. 24, nie jest pobierana.

§ 4. 1. Jednostki Uczestnictwa kategori E zbywane sa wytacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom oferujagcym swoim
pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.
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2. Minimalna warto$¢ wplaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki kategorii E wynosi 1 (jeden) ztoty, o ile przepisy ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inaczej.
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wigze sig z koniecznoScig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa
w art. 24.
§ 5. 1. Po uptywie dwoch lat od dokonania otwarcia konta w Funduszu minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii
A na jednym koncie, ktére nie jest kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie
moze by¢ nizsza niz 1000 (jeden tysiac) zlotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich.
2. Jezeli po uptywie dwdch lat od otwarcia konta w rejestrze Uczestnikéw saldo tego konta jest nizsze niz 1000 (jeden tysiac)
zZlotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich, Fundusz moze zazada¢ od Uczestnika dokonania w terminie dwdch
miesiecy od daty otrzymania pisemnego zawiadomienia, wedtug jego wyboru:
1)  uzupetnienia wartosci wptat na tym koncie,
2) Zzlozenia dyspozyciji polaczenia konta z innymi kontami,
3) zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z tego konta.
3. Zawiadomienie powinno zawiera¢ pouczenie o mozliwosci dokonania przez Fundusz, w przypadku braku dyspozycji
Uczestnika ztozonej w wyznaczonym terminie, odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na koncie o saldzie
nizszym od wymaganego minimum.
4. Potgczenie kont jest mozliwe jedynie pod warunkiem, Zze konta majace ulec pofaczeniu sg prowadzone na imig tego
samego Uczestnika, a wptaty na te konta byty dokonane w tej samej walucie.
5. Jezeli w terminie dwoch miesiecy Uczestnik nie zlozy zadnej z dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze
dokona¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum. Kwote nalezng z tytutu
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wyptaca w walucie, w
ktorej nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa. JeZeli jednak wypfata w Walucie Rozliczeniowej stanowitaby naruszenie
przepisow obowigzujacego prawa, Fundusz dokonuje wyptaty w walucie polskiej.
§ 6. 1. Jednostki Uczestnictwa sa zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej oraz w Walutach
Rozliczeniowych wskazanych przez Fundusz w trybie okreslonym w niniejszym artykule.
2. Fundusz moze, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw Prawa dewizowego, rozpocza¢ zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie Rozliczeniowej. W dniu rozpoczecia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w danej Walucie Rozliczeniowej, Fundusz informuje w sposéb okre$lony w art. 33 § 1 o rozpoczeciu zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w tej Walucie Rozliczeniowej, udostepnia odpowiednig informacje u Prowadzacych
Dystrybucje oraz dokonuje stosownej zmiany prospektu informacyjnego. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
powinno zawierac:
1)wskazanie Waluty Rozliczeniowej, w ktorej Fundusz bedzie zbywat i odkupywat Jednostki Uczestnictwa, oraz -
2)okreslenie terminu, w ktérym Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w tej
Walucie Rozliczeniowe;.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz moze zaprzesta¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie
Rozliczeniowej. O zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie Rozliczeniowej Fundusz
dokona ogloszenia z 30-dniowym terminem wyprzedzenia w sposéb okreslony w art. 33 § 1 oraz udostepnia odpowiednig
informacje u Prowadzacych Dystrybucie.
4. Uczestnikowi przystuguje prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej, w ktdrej dokonat
nabycia Jednostek Uczestnictwa pomimo ze Fundusz zaprzestat zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w tej
Walucie Rozliczeniowej, o ile spelnienie tego zadania przez Fundusz nie bedzie narusza¢ przepisow prawa.
5. Wptaty w Walucie Rozliczeniowej moga by¢ dokonywane jedynie w okresie miedzy rozpoczeciem i zakoriczeniem przez
Fundusz zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w danej Walucie Rozliczeniowe.
6. W przypadku dokonania wptaty w Walucie Rozliczeniowej liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustala sie w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa po przeliczeniu dokonanej wpfaty na walutg polskg wedtug kursu Waluty Rozliczeniowej
majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym Dniu Wyceny.
§ 7. 1. Na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.
2. Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktdre nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, Ze
dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskazac¢ wtasny rachunek bankowy,
na ktory Fundusz dokona zwrotu $rodkow wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania
rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez Fundusz uwazana za
nie ztozona. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu
przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wediug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.
3. Na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.
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4. Uczestnik ma prawo anulowania zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre nie zostalo zrealizowane przez
Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod
warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wediug ceny z Dnia
Wyceny, w ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

§ 8. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A na jednym koncie, ktére nie jest
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie ponizej 1000
(tysiac) zlotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich, zlecenie odkupienia rozszerza sig na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Art. 23 [Podziat Jednostki Uczestnictwa]

§ 1. Fundusz moze dokona¢ podzialu Jednostki Uczestnictwa danej kategorii (splitu) na réwne czesci, tak aby ich catkowita
warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed podziatem.

§ 2. O zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje Uczestnikéw Funduszu co najmniej dwa
tygodnie przed datq podziatu, w sposob okre$lony w Art. 33 § 1.

Art. 24 [Optata manipulacyjna]

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E i kategorii .

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

1) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5,5%

2) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 5,5%

3) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 5,5%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Art. 25 [Prawo akumulacji]

§ 1. 1. Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi suma dwoch wartosci: wartosci dokonywanej wplaty w
walucie polskiej lub rownowartosci w walucie polskiej wptaty dokonanej w Walucie Rozliczeniowej oraz warto$ci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika w Funduszu lub Funduszach Pioneer, liczonych po maksymalnej cenie
zbywania, wskazanej przez Towarzystwo w ogloszeniu publikowanym w sposéb okreslony w Art. 33 § 1 i udostepnianym
przez Prowadzacych Dystrybucje (prawo akumulacji wptat).

2. Walute Rozliczeniowa, w ktorej dokonano wplaty do Funduszu przelicza sig w dniu bedacym Dniem Wyceny, o ktdrym
mowa w § 2, na walute polska wedtug kursu Waluty Rozliczeniowej majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym
Dniu Wyceny.

§ 2. Obliczanie wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych juz przez Uczestnika nastepuje w Dniu Wyceny nowo
nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26 (skreslony)
Art. 27 (skreslony)
Art. 28 (skreslony)

Art. 29 [Rejestr Uczestnikow]

§ 1. Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikow Funduszu Agentowi Transferowemu.

§ 2. Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w Rejestrze Uczestnikow. Kazdy Uczestnik
moze posiada¢ kika odrebnych kont w rejestrze Uczestnikow, w tym réwniez kilka kont dla Jednostek Uczestnictwa tej
same;j kategorii.

§ 3. W ramach jednego konta Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ wptat tylko w jednej walucie.

Art. 30 [Odestanie]

Pozostate szczegdtowe zasady uczestnictwa w Funduszu oraz warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okresla prospekt informacyjny Funduszu.
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Rozdziat VI
Szczeg6lne prawa Uczestnikéw Funduszu

Art. 31 [Szczegolne prawa Uczestnikow]

§ 1. Na zasadach okreslonych w Ustawie, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w niniejszym statucie, Uczestnikowi
przystugujg uprawnienia okreslone w Ustawie.

§ 2. Poza uprawnieniami okre$lonymi w § 1, po spetnieniu warunkéw i w trybie okreslonym w prospekcie informacyjnym
Funduszu, Uczestnikowi przystuguja nastepujace uprawnienia:

1) skladania zlecen i uzyskiwania informaciji o Funduszu z wykorzystaniem systemu Telepioneer;

2) otwarcie i prowadzenie konta matzonkéw;

3) otwarcie i prowadzenie konta wspoinego;

4) dokonanie catkowitej lub czeSciowej blokady Jednostek Uczestnictwa;

5) dokonanie nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie reinwestycii;

6) dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo;

7) skladania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

8) udziatu w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, jesli Fundusz jest objety takim programem;

9) otrzymania dodatkowego $wiadczenia;

10) ustanawiania petnomocnikow do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

11) sktadania zlecen jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia.

Art. 31a [Indywidualne Konta Emerytalne]

§ 1. W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 31 § 2 pkt 8 Fundusz moze oferowac
Uczestnikowi prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,Program IKE”], prowadzonego na zasadach okreslonych w
Ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych [,Ustawa IKE"].

§ 2. Przystapienie do Programu IKE nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika pisemnej Umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego [,Umowa IKE"]. O$wiadczenia woli w ramach Programu IKE Uczestnik moze skladac za
po$rednictwem Prowadzacego Dystrybucje w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu.

§ 3. Uczestnikiem Programu IKE moze by¢ osoba fizyczna, ktora ukorczyta 16 lat.

§ 4. 1. Umowa IKE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujgcymi Program
IKE, z zastrzezeniem, ze faczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku kalendarzowym nie przekroczy
kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy IKE.

2. Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujgce Program IKE oraz likwidowac
fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKE innego funduszu
inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz Iub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKE oraz dokonanie
konwersjiizamiany ~ posiadanych  jednostek  uczestnictwa na  jednostki  uczestnictwa takiego  funduszu
inwestycyjnego/subfunduszu skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy IKE. Aktualna lista funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oferujacych Program IKE publikowana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.pioneer.com.pl.

§ 5. W ramach Programu IKE mozliwe jest nabywanie wytacznie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo oferujacych Program IKE i wskazanych na stronie internetowej Towarzystwa, o ktdrej
mowa w § 4 ust. 2 powyzej. W przypadku funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo zbywajacych rozne
kategorie jednostek uczestnictwa w Programach IKE moZliwe jest nabywanie wylacznie jednostek uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach Programu IKE sg gromadzone przez Fundusz na wyodrebnionym koncie w
rejestrze Uczestnikow [,Konto IKE"], oznaczonym w sposéb umozliwiajacy jego identyfikacje, prowadzonym na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE. Na Koncie IKE moze gromadzi¢ srodki wytacznie jeden Uczestnik.

§ 6. 1. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE mogg by¢ dokonywane u Prowadzacego
Dystrybucje lub przelewem na jego rachunek oraz przez wptate Srodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek Funduszu
gotdwka lub przelewem, zgodnie z zasadami okre$lonymiw prospekcie informacyjnym Funduszu. Pierwsza wpfata na Konto
IKE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy IKE, z wylaczeniem wyplaty transferowej do Funduszu, ktéra powinna nastapi¢
w terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKE. W przypadku wyplaty transferowej, Uczestnik moze dokonywa¢ wptat na
Konto IKE dopiero po wptywie $rodkéw bedacych przedmiotem wyptlaty transferowej z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego, chyba ze wystapig sytuacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy IKE.

2. Nadptata ponad dopuszczalny, okre$lony w § 4 ust. 1 powyzej limit wplat, zostanie zarejestrowana na posiadanym przez
Uczestnika koncie w Funduszu prowadzonym na zasadach ogdlnych, z zastrzezeniem, Zze nadptata nie bedzie mniejsza niz
minimalna kolejna wpfata, okreslona w Statucie Funduszu lub zwrécona na wskazany przez niego w Umowie IKE rachunek
bankowy, zgodnie z Warunkami uczestnictwa w Programie IKE. W przypadku nadptaty powstatej w wyniku jednoczesnego
dokonania przez Uczestnika wptat na kilka Kont IKE, moment powstania nadpfaty zostanie ustalony wedtug kolejnosci
ksiegowania wptat w systemie informatycznym Pekao Financial Services Sp. z 0.0. — Agenta Transferowego Funduszy
Pioneer.
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§ 7. Towarzystwo z tytutu nabywania i konwersji przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach Programu
IKE moze, na zasadach okreSlonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, pobiera¢ oplate manipulacyjng, ktérej
maksymalne stawki zostaty okreslone w art. 24 Statutu Funduszu oraz opfate za otwarcie Konta IKE w rejestrze Uczestnikéw
w maksymalnej wysokosci 300 (trzysta) zt.

§ 8. W przypadku wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu $rodkéw w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia

zawarcia Umowy IKE Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty dodatkowej optaty z wyptacanych, transferowanych lub

zwracanych $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKE/Kontach IKE, ktérej maksymalna wysoko$¢ nie moze przewyzszaé 300

(trzysta) zt. Przepisu powyzszego nie stosuije sie w przypadku dokonywanych przez Uczestnika konwersji.

§ 9. Wysokos¢ oraz rodzaj pobieranych w Programie IKE optat, o ktérych mowa w § 7 i § 8 powyzej, zostanie okreslona w

Warunkach uczestnictwa w Programie |KE.

§ 10. Uczestnik moze dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu zgromadzonych na Koncie IKE wylacznie na

jednostki uczestnictwa innych zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzacych Konto IKE w

ramach Programu |KE.

§ 11. Wyplata, wyptata transferowa, czeSciowy zwrot oraz zwrot srodkéw zgromadzonych na Koncie IKE nastepuje w trybie i

na warunkach okreslonych w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE oraz Ustawie IKE.

§ 12. Uczestnik, ktory dokonat wyplaty $rodkéw nie moze ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalnego

prowadzonego na zasadach okre$lonych w Ustawie IKE.

§ 13. Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE jest ustalana w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku wyptaty i wyplaty transferowej - w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego kompletu dokumentéw wymaganych do realizacji wniosku Uczestnika lub osoby uprawnionej,

2) w przypadku wyptaty dokonywanej na zadanie Uczestnika lub osoby uprawnionej w terminie pdzniejszym — w dniu
przypadajagcym na przedostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien wskazany przez Uczestnika lub osobe
uprawniong jako dzien wyptaty,

3) w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy |IKE przez Fundusz — w dniu przypadajacym
na przedostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym nastepuje rozwigzanie Umowy IKE,

4) w przypadku czesciowego zwrotu albo zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE przez
Uczestnika - w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiednio wniosku Uczestnika o dokonanie czgSciowego zwrotu albo o$wiadczenia Uczestnika o rozwigzaniu
Umowy IKE,

5) w przypadku wyptaty ratalnej w zalezno$ci od wniosku Uczestnika lub osoby uprawnionej:

a) pierwsza rata:

() w dniu wskazanym we wniosku, o ile dzien ten jest Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektow
informacyjnych dla wszystkich Funduszy, w ktérych Uczestnik posiada Konta IKE oraz pod warunkiem
otrzymania wniosku przez Agenta Transferowego w terminie umozliwiajacym ustalenie ceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w dniu wskazanym we wniosku. Jezeli dzien ten przypada na dzien, ktory nie
jest Dniem Wyceny, przyjmuje sig, ze dniem tym bedzie najblizszy Dzien Wyceny,

(i) lub w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego wniosku,
w przypadku gdy wniosek nie wskazuje dnia ustalenia ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) kolejne raty — jeden raz kazdego miesigca, w dniu odpowiadajacym dniowi, w ktérym nastapito ustalenie ceny
odkupienia jednostek uczestnictwa w celu realizacji pierwszej wypfaty ratalnej, o ile dzien ten jest Dniem

Wyceny w rozumieniu Prospektéw informacyjnych dla wszystkich Funduszy prowadzacych Konta IKE. Jezeli

dzien ten przypada na dzien, ktory nie jest Dniem Wyceny, przyjmuje sie, ze dniem tym bedzie najblizszy

Dzien Wyceny.

§ 14. Uczestnik moze wskaza¢ jedng lub wiecej osdb, ktdrym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na Koncie IKE w

przypadku jego Smierci. Dyspozycja powyzsza moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

§ 15. Srodki zgromadzone na Koncie IKE moga byé obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnoéci zabezpieczonej

zastawem ze Srodkow zgromadzonych na Koncie IKE jest traktowane jako czesciowy zwrot albo zwrot.

§ 16. Strony Umowy IKE mogq dokonat jej rozwigzania za wypowiedzeniem, sktadajac o$wiadczenie w tym przedmiocie

drugiej stronie w formie pisemne;j.

§ 17. Szczegdlowe warunki udzialu w Programie IKE okreslone sg w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE,

stanowigcych tre$¢ wiazacej Uczestnika i Fundusz Umowy IKE oraz Ustawie IKE. Dodatkowe informacje o zasadach

funkcjonowania Programu IKE dostepne sg w siedzibie Funduszu, u Prowadzacych Dystrybucje oraz na stronie internetowej

Towarzystwa www.pioneer.com.pl.

Rozdziat Vil
Obowiazki informacyjne

Art. 32 [Obowiazki informacyjne]

§ 1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz udostepnia skrot prospektu informacyjnego.

§ 2. Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi Funduszu, na jego zadanie, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe oraz prospekt informacyjny.
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Art. 33 [Ogtoszenia Funduszu]

§ 1. Na stronie internetowej http://www.pioneer.com.pl Fundusz publikuje:

1) prospekt informacyjny,

2) skrét prospektu informacyjnego,

3) roczne i péiroczne sprawozdania finansowe,

4) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie prospektu,
5) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wej$cia w zycie tych zmian,
6)
7)
8)
9)

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii,

ceng zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii,

liste Prowadzacych Dystrybucje, ktorzy zbywajg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
§ 2. W dzienniku ,Gazeta Gieldy PARKIET” Fundusz dokonuje ogloszen w przypadkach przewidzianych przepisami prawa. -
§ 3. W przypadku, gdyby dziennik ,Gazeta Gietdy PARKIET" przestat by¢ wydawany, do czasu dokonania zmiany statutu w
zakresie wskazania nowego pisma przeznaczonego do ogloszen Funduszy, ogloszenia, o ktérych mowa w § 2., beda
publikowane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Rozdziat VIII
Rozwigzanie Funduszu

Art. 34 [Przyczyny rozwiazania Funduszu]
§ 1. 1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem pkt 2, jezeli:

1) zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesigcy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa Iub od dnia wygasnigcia tego
zezwolenia,

2) depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru,

3) warto$¢ aktywow netto Funduszu spadfa ponizej 2 000 000 zt,

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa zlozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o
ktérym mowa w pkt. 1 ppkt 3, Komisja udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
zbywac Jednostek Uczestnictwa.

§ 2. Informacje o przestankach rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwtocznie publikuje w sposéb okreslony w Art. 33 §
1.

Rozdziat IX
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 35 [Sita wyzsza]

Towarzystwo nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie postanowien niniejszego
statutu, ktére nastapito wskutek sity wyzszej w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzen zycia
zbiorowego (dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, niezgodne z prawem strajki) czy tez innych nadzwyczajnych zdarzen
zewnetrznych, ktérych nie mozna byto przewidzie¢, a nawet gdyby sie je przewidziato - ktérym nie mozna bylo zapobiec
pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Art. 36 [Wejscie w zycie Statutu]
Statut wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 37 (skre$lony)
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