Elektroniczna wersja Prospektu Emisyjnego Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu Pioneer Arbitrazowy
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego publikowana jest jedynie w celach informacyjnych.

Niniejszy Prospekt udostepniany jest publicznie w formie drukowanej:

— w siedzibie Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, ul. Marynarska 19 A, 02-674
Warszawa;

w siedzibie Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A., ul. Wotoska 18, Warszawa;

w Punktach Obstugi Klienta Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. wymienionych w zatgczniku
nr 2 do Prospektu;

w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, ul. Mazowiecka 13, Warszawa;

w siedzibie podmiotu organizujacego regulowany rynek gietdowy — Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 2, Warszawa.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym, ktory udzielit zgody na wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyj-
nych objetych tym Prospektem do publicznego obrotu jest Komisja Papierow Wartosciowych
i Gield z siedziba w Warszawie, Pl. Powstancéw Warszawy 1, 00-950 Warszawa.

W subskrypcji Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem mozna uczestniczy¢ wytgcznie
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytoriach innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie
jako materiat informacyjny.
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Prospekt Emisyjny Certyfikatéow Inwestycyjnych

Pioneer Arbitrazowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych w okreslone
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i Statucie papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 600.000 (sze$¢set tysiecy) i wprowadzanych do publicznego obrotu nie mniej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) i nie wiecej niz 600.000 (sze$¢set
tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych Serii A o cenie emisyjnej 100 (sto) ztotych kazdy. Certyfikaty Inwestycyjne zostang objgte po wptaceniu ceny emisyjnej i optaty za wydanie kazdego Certyfikatu
Inwestycyjnego w wysokosci 2.50 zt.

CENA EMISYJNA | WARTOSC EMISJI Minimalny poziom emisji

Cena emisyjna Prowizja subemitentéw i inne koszty* Rzeczywiste wptywy emitenta

Na jednostke 100 zt 0 100 zt

Razem 20.000.000 zt 0 20.000.000 zt
CENA EMISYJNA | WARTOSC EMISJI Maksymalny poziom emisji

Cena emisyjna Prowizja subemitentéw i inne koszty* Rzeczywiste wptywy emitenta

Na jednostke 100 zt 0 100 zt

Razem 60.000.000 zt 0 60.000.000 zt

*) Prowizje i koszty pokrywane sg optatg za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych i nie pomniejszaja wptywdw Funduszu okreslonych przez Cene Emisyjna. Towarzystwo pobiera optate za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w wysokosci 2,50 zlotych (dwa ziote pieédziesiat groszy) za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego.

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nastagpi 29 stycznia 2002 roku.

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie zakoriczone z uptywem wczesniejszego z terminéw:

1)z uptywem dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapisow na maksymalng liczbe 600.000 (szesciuset tysiecy) oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych,

2) dnia 12 marca 2002 roku.

Zamkniecie subskrypcji nastapi z uptywem wczesniejszego z terminéw:

1) z uptywem dnia, w ktérym nastapito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe 600.000 (sze$ciuset tysiecy) oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych,

2) dnia 26 marca 2002 roku.

W przypadku nie ztozenia do dnia 12 marca 2002 roku waznych zapisdéw na taka liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéra zapewni dojécie emisji do skutku, zostang one zaoferowane subemitentowi
inwestycyjnemu, o ile zostanie zawarta umowa o subemisje inwestycyjna. Dokonanie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez subemitenta inwestycyjnego powinno nastapi¢ do dnia 26 marca
2002 roku. Towarzystwo moze zmieni¢ terminy przeprowadzania zapiséw, pod warunkiem opublikowania w dziennikach “Prawo i Gospodarka” oraz “Parkiet” informacji o zmianie, co najmniej
z dwudniowym wyprzedzeniem.

O dniu zakonczenia zapiséw i zamknigciu subskrypcji Emitent powiadomi w dzienniku “Parkiet”.

Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klientéw podmiotu oferujgcego. Petna lista Punktéw Obstugi Klientéw przyjmujacych zapisy jest podana w zatgczniku nr 2 do Prospektu.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 dni od dnia zakoniczenia przyjmowania zapisow.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o waznie ztozone zapisy.

Fundusz wyda Certyfikaty Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu go do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Podstawe dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych stanowi:

— prawidiowo wypetniony formularz zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

— wptata petnej kwoty na liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami oraz optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych najpézniej w chwili dokonania zapiséw.

O przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduije kolejnos$¢ ztozonych zapiséw w ten sposéb, iz osobom, ktére ztozyly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zapisami przekroczyta liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznie
zlozonego zapisu. Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami przekroczyta liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji, zostang
proporcjonalnie zredukowane.

Przeprowadzenie subskrypciji nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem stanowi pierwszg emisje papieréw wartosciowych dokonywana przez Emitenta. Zgodnie z art. 25 ust. 7 Statutu Funduszu, Fundusz
zobowigzany jest podja¢ wszelkie niezbedne dziatania w celu dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na regulowanym rynku gietdowym, ktérym bedzie Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Fundusz planuje wprowadzi¢ Certyfikaty Inwestycyjne do obrotu regulowanego nie pdzniej niz do dnia 1 sierpnia 2002 roku.

Z inwestycja w Fundusz zwigzane sg nastepujace czynniki ryzyka:
1) Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta.
a) Ryzyka strategii inwestycyjnej.
1)  Ryzyka rynkowe.
1)  Ryzyko modelu.
Il)  Ryzyko plynnosci lokat Funduszu.
IV)  Ryzyko braku mozliwosci arbitrazowych.
V)  Ryzyko niewyptacalnosci podmiotéw z ktérymi Fundusz bedzie zawierat transakcje.
VI)  Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem.
b) Ryzyko operacyjne.
2) Ryzyko zwigzane ze specyfika papieru warto$ciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny.
a) Ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
b) Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.
c) Ryzyko niedopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
d) Ryzyko nieprzydzielenia lub bezskuteczno$ci przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych.
3) Ryzyka ekonomiczno-prawne.
a) Ryzyko ekonomiczne poszczegélnych lokat.
b) Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu.
c) Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcego na koszty Funduszu.
d) Ryzyko podatkowe.
e) Ryzyko niedojscia emisji do skutku.
Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka znajduje si¢ w punkcie 2 Rozdziatu | “Podsumowanie i czynniki ryzyka”.

Woprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie wiazagcym dokumentem
zawierajgcym informacje o ofercie i Emitencie.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem certyfikatéw inwestycyjnych oferowanych w niniejszym prospekcie
emisyjnym.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd zwraca uwage na czynniki ryzyka zwigzane z charakterem Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i przedmiotem
inwestycji.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybdr procedury subskrypcji spoczywa na Pioneer Pekao Towarzystwie Fynduszy Inwestycyjnych S.A.
za$ odpowiedzialno$é za jej przeprowadzenie na biurze maklerskim, petnigcym funkcje oferujacego.

Decyzjg Nr DFN1 - 4050/12/1SZP - 14/01-3088 z dnia 18 grudnia 2001r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield udzielita zezwolenia na utworzenie Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, co jest réwnoznaczne z dopuszczeniem do publicznego obrotu certyfikatow inwestycyjnych objgtych tym prospektem emisyjnym.

Podmiotem oferujacym Certyfikaty Inwestycyjne w publicznym obrocie jest Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedziba w Warszawie. Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy
o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony dnia 25 wrzes$nia 2001 roku w Warszawie i zawiera informacje aktualizujgce jego tres¢ do dnia 11 grudnia 2001 roku.

Termin waznosci Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami bedzie udostgpniony publicznie w formie drukowanej najpézniej na dwa tygodnie przed datg rozpoczecia subskrypcji oraz w terminie jego waznosci
w siedzibie Towarzystwa ul. Marynarska 19A, siedzibie Oferujgcego: ul Wotoska 18, wszystkich Punktach Obstugi Klienta Oferujacego wymienionych w zataczniku nr 2 do Prospektu, Centrum
Informacji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Warszawa, ul Mazowiecka 13, siedzibie Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, ul. Ksiazeca 4, a takze w formie elektronicznej na
stronie internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl

Skrot Prospektu zostanie opublikowany na co najmniej dwa tygodnie przed data rozpoczecia subskrypcji w dziennikach ogélnopolskich: “Prawo i Gospodarka” oraz “Parkiet”



Od dnia udostepnienia Prospektu, w okresie jego waznosci, Emitent bedzie przekazywat rownoczesnie Komisji oraz
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszelkie informacje powodujace zmiane w tresci Prospektu oraz
informacje o wszelkich zdarzeniach, ktére moglyby w sposdb znaczacy wptynaé na warto$é lub cene Certyfikatow
Inwestycyjnych niezwlocznie po zaj$ciu zdarzenia lub powzieciu o nim wiadomosci, nie pézniej jednak niz w terminie
24 godzin, a po uptywie 20 minut od przekazania informacji tym instytucjom, Emitent przekaze informacje Polskiej
Agenciji Prasowej (PAP). Jezeli informacja powodujgcg zmiane w tresci Prospektu mogta w sposéb znaczacy wptywac
na cene lub wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego, Emitent w ciggu 7 dni od dnia powziecia tej informacji opublikuje ja
w dzienniku “Parkiet”.

Emitent bedzie podawa¢ do publicznej wiadomosci, w opisanym wyzej trybie, informacje o wszelkich zdarzeniach,
ktére moga mie¢ znaczacy wpltyw na cene lub wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych oraz informacje biezgce
i okresowe zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt. 2 i 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

W zwigzku z Certyfikatami Inwestycyjnymi bedgcymi przedmiotem oferty nie sg i nie bedg wystawiane poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej kwity depozytowe.

Zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu emitowanych na podstawie niniejszego Prospektu papieréw
wartosciowych udzielita Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd, ktéra jest organem nadzoru nad rynkiem
kapitatowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W publicznej subskrypcji papierow wartosciowych objetych niniejszym Prospektem uczestniczy¢é mozna wytacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zas na terytoriach innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako
materiat informacyjny.
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1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Streszczenie najwazniejszych informacji o Emitencie

Cel inwestycyjny i podstawowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodow z lokat Funduszu. Dla osiggniecia celu inwesty-

cyjnego Fundusz kieruje sie nastepujgcymi zasadami polityki inwestycyjnej:

1) podstawowym kryterium doboru lokat Funduszu jest wykorzystywanie mozliwosci arbitrazu,

2) nie wykorzystywane do realizacji strategii arbitrazowych Aktywa Funduszu lokowane bedag w krétkotermi-
nowe dituzne papiery wartosciowe oraz utrzymywane na lokatach bankowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej zawarto w Rozdziale V ,Dane o dziatalnosci Emitenta”.

Czestotliwosé i sposob dokonywania wyceny Aktywow

Aktywa Funduszu wyceniane sg z czestotliwoscig tygodniowa. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie na podstawie ich wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Fundusz
ogtasza wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu, na stronie in-
ternetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl, w Telegazecie na stronie 641 TVP1 i TVP2 oraz za posrednictwem
Infolinii 0 801 641 641. Szczegbtowy opis zasad wyceny zawarto w Rozdziale V ,Dane o dziatalnosci Emitenta”.

Zasady wyptacania dochodoéw Funduszu jego Uczestnikom

Dochody osiagniete z lokowania Aktywéw Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywoéw Funduszu i odpowiednio
warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego. Fundusz nie bedzie wyptacat dochodu w czasie swojego trwania.

Koszty obcigzajagce Fundusz

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Fundusz pokrywa ze swoich srodkdéw nastepujgce koszty:

1) optaty i prowizje z tytutu dokonywanych transakcji portfelowych naliczane przez Depozytariusza, banki, do-
my maklerskie, instytucje depozytowe (np. KDPW),

2) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz,

3) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

4) podatki i optaty wynikajace z przepis6w prawa,

5) jednorazowe wynagrodzenie Towarzystwa za organizacje i obstuge umorzenia Certyfikatéw Inwestycyj-

nych przy likwidacji Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszana jest codziennie o przewidywang wartos¢ kosztéw w postaci re-

zerw. Na poczet kosztéw zwigzanych z wyptatg wynagrodzenia od efektywnosci, o ktérym mowa w punkcie

1.1.5., nie tworzy sie rezerw.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione wyzej, ponoszone sg przez Towarzystwo, w tym

w szczegolnosci:

1) wszelkie optaty karne,

2) wynagrodzenie za petnienie funkcji Depozytariusza,

3) koszty obstugi prawnej,

4) koszty badania sprawozdan finansowych,

5) koszty druku i publikacji (w tym ogtoszen obligatoryjnych oraz Prospektu Emisyjnego i jego skrotu),

6) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego depozyt Certyfikatdw Inwestycyjnych,

7) koszty likwidacji Funduszu,

8) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek, na ktérym notowane sg Certyfikaty Inwestycyjne.

Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktére skiada sie:
1) wynagrodzenie miesieczne obliczane w stosunku do Wartosci Aktywow Funduszu (dalej zwane ,Wyna-
grodzeniem miesigcznym”),
2) wynagrodzenie jednorazowe zalezne od uzyskanej efektywnosci zarzadzania (dalej zwane ,Wynagro-
dzeniem za efektywnos¢”).
2. Wynagrodzenie miesieczne kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy sposob:
1) wynagrodzenie miesieczne naliczane jest codziennie, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej w kazdym dniu od Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego dnia wyceny,
2) stawka wynagrodzenia wynosi 3,5% w skali roku,
3) wynagrodzenie miesieczne jest przekazywane ze srodkéw Funduszu nie pézniej niz pietnastego dnia
miesiagca nastepujgcego po miesiacu, za ktéry przystuguje.

Prospekt Emisyjny 1
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3. Wynagrodzenie za efektywnos$¢ kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy sposéb:

1) Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie za efektywnos¢ pod warunkiem, ze na dzien rozpoczecia likwi-
dacji Funduszu Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie wieksza niz 175 (sto siedem-
dziesiat piec) ztotych,

2) Wynagrodzenie za efektywnos¢ naliczane bedzie na dzieh rozpoczecia likwidacji Funduszu, w wysokosci
25% kwoty stanowigcej nadwyzke wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w dniu rozpoczecia likwidaciji Fun-
duszu, ponad 175% poczatkowej wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu, ze poczatkowa war-
tos¢ Aktywow Netto Funduszu réwna jest iloczynowi liczby objetych Certyfikatéw Inwestycyjnych iich ce-
ny emisyjnej,

3) Wynagrodzenie za efektywnos¢ zostanie wyptacone w terminie dziesieciu dni od dnia rozpoczecia likwidacii.

4) na poczet kosztow zwigzanych z wyptatg wynagrodzenia od efektywnosci nie tworzy sie rezerw.

4. Za organizacje i obstuge umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych przy likwidacji Funduszu, Towarzystwo
otrzyma jednorazowe wynagrodzenie w wysokos$¢ stanowigcej 1,5 % wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien rozpoczecia likwidacji. Wynagrodzenie zostanie wyptacone w terminie dziesieciu dni od dnia roz-
poczecia likwidacji.

Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Towarzystwo pobierze optate ze wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych w wysokosci 2,5 ztotych za kazdy wy-
dany Certyfikat Inwestycyjny. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne dokonuje wptaty w wysoko-
$ci odpowiadajgcej iloczynowi liczby Certyfikatoéw Inwestycyjnych na ktére dokonata zapisu, oraz ceny emi-
syjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, powiekszonej o optfate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego.

Czynniki powodujagce wysokie ryzyko dla nabywcy Certyfikatow Inwesty-
cyjnych, a w szczegdlnosci czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalno-
scig Emitenta oraz czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi on
dziatalnosé

Przed zakupem Certyfikatu Inwestycyjnego inwestorzy powinni zapozna¢ sie ze wszystkimi czynnikami ryzyka
zwigzanymi bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz czynnikami ryzyka wynikajacymi ze specyfiki papieru
wartosciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny, a takze z otoczenia w jakim Fundusz prowadzi dziatalnosc.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta
Ryzyka strategii inwestycyjnej

Ryzyka rynkowe

Zaréwno w przypadku stosowania strategii arbitrazowych, jak i w okresach gdy Aktywa Funduszu beda loko-
wane w krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe oraz lokaty bankowe, zmiany wartosci Aktywéw bedg
narazone na ryzyko zmian stép procentowych. Zmniejszenie poziomu rynkowych stép procentowych moze
spowodowac¢ zmniejszenie rentownosci lokat Funduszu.

W przypadku stosowania strategii arbitrazowych na rynkach zagranicznych, Aktywa Funduszu beda narazo-
ne na ryzyko kursowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig utraty wartosci, wyrazonej w walucie
krajowej zagranicznych lokat funduszu w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej, w ktérej
wyceniono lokaty.

Ryzyko modelu

Strategia inwestycyjna Funduszu opiera sie na wykorzystywaniu transakcji typu arbitrazowego. Transakcje ty-
pu arbitrazowego dokonywane sg, gdy zgodnie z przyjetym modelem, zajecie odpowiednich pozycji na rynku
powoduje uzyskanie, bez podejmowania ryzyka rynkowego, stopy zwrotu wiekszej od rentownosci lokat ban-
kowych. Przez model rozumiany jest zatozony teoretycznie schemat zachowania sie instrumentéw finanso-
wych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Istnieje ryzyko, ze stosowane modele — w tym przyjete zatoze-
nia i parametry — nie bedg funkcjonowaty zgodnie z przewidywaniami. Ewentualne straty z dokonanych inwe-
stycji wynikajace z wykorzystywania btednego modelu ograniczane sg poprzez ustanowienie systemu limitow
inwestycyjnych opisanych w Rozdziale V ,Dane o dziatalnosci Emitenta”, w punktach V.7., V.9.i V.11.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizaciji strategii arbitrazowej. W celu redukcji ryzyka ptynnosci
lokat, Fundusz ustanawia limity zaangazowania w dany instrument finansowy w relacji do wartosci obrotu,
zgodnie z opisem zawartym w Rozdziale V ,Dane o dziatalnosci Emitenta”, w punkcie V.7.

Prospekt Emisyjny
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Ryzyko braku mozliwosci arbitrazowych

Polityka inwestycyjna Funduszu przewiduje stosowanie transakcji typu arbitrazowego. Istnieje ryzyko, ze Za-
rzagdzajgcy Funduszem nie bedg w stanie stosowac tej strategii z powodu zanikniecia nieefektywnosci rynku
lub niemoznosci ich rozpoznania. W tym przypadku Aktywa Funduszu bedg lokowane wytgcznie w krotkoter-
minowe dtuzne papiery wartosciowe oraz utrzymywane na lokatach bankowych, co oznacza¢ bedzie nizsza,
niz w przypadku stosowania strategii arbitrazowych, rentownos$¢ lokat Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci podmiotéw z ktérymi Fundusz bedzie zawierat transakcje

Nie wykorzystywane do realizaciji strategii arbitrazowych Aktywa Funduszu, lokowane bedg w krétkotermino-
we diuzne papiery wartosciowe oraz utrzymywane na lokatach bankowych. Istnieje ryzyko niewyptacalnosci
Emitenta tych papieréw wartosciowych lub banku, w ktérym bedag dokonywane lokaty. Przy dokonywaniu te-
go typu lokat Fundusz w pierwszej kolejnosci bedzie kierowat sie oceng wyptacalnosci strony zaciggajacej zo-
bowigzanie. Ograniczenie ryzyka bedzie w tym przypadku polegato na ustanowieniu i przestrzeganiu odpo-
wiednich limitéw przewidzianych dla tego typu lokat, a opisanych w Rozdziale V ,Dane o dziatalno$ci Emiten-
ta” w punktach V.9. i V.11. Fundusz zawiera transakcje terminowe wytgcznie na rynkach regulowanych, na kto-
rych funkcjonuje system codziennego rozliczania depozytéw zabezpieczajgcych. Ograniczenie to minimalizu-
je ryzyko niewyptacalnosci drugiej strony transakcji terminowej.

Przedmiotem lokat Fundusz mogg by¢ prawa pochodne od praw majgtkowych nie bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym. W tym przypadku drugg strona transakcji moze by¢ wytgcznie bank inwestycyj-
ny, o wiarygodnosci kredytowej nie nizszej niz A+ w klasyfikacji Standard & Poor’s lub poréwnywalnej, przy-
znanej przez inng instytucje ratingowg o podobnej renomie.

Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie majg wplywu na zarzadzanie Funduszem. Jednakze zgodnie z Ustawg o funduszach
inwestycyjnych, Fundusz jako Emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zo-
bowiagzany jest do podawania w raportach biezgcych wszystkich informacji dotyczacych wszelkich zdarzen
majacych wpltyw na dziatalno$¢ Funduszu, mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
i umozliwiajgcych ocene dziatalnosci Funduszu. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z prze-
pisami prawa oraz poddaje je badaniu przez biegtego rewidenta.

1.2.1.2. Ryzyko operacyjne

W trakcie realizacji strategii arbitrazowych Fundusz bedzie zaciggat pozyczki i kredyty oraz wykorzystywat in-
strumenty pochodne w celu uzyskania efektu dzwigni finansowej. Efekt dzwigni finansowej powoduje, ze lo-
katy Funduszu sg narazone na skutki ewentualnych odstepstw od przyjetej strategii inwestycyjnej, spowodo-
wanych przez przyczyny techniczne lub inne, w stopniu wyzszym niz w przypadku strategii nie wykorzystuja-
cych efektu dzwigni finansowej. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Fundusz bedzie zmuszony przerwac re-
alizacje strategii arbitrazowej, ponoszac przy tym strate, w wyniku braku odpowiednich srodkéw koniecznych
do utrzymania na wymaganym poziomie depozytéw zabezpieczajgcych. W celu ograniczenia ryzyka operacyj-
nego, Fundusz ustala system limitéw na wielko$¢ pozyczek i kredytéw oraz krotkiej sprzedazy opisany w Roz-
dziale V ,Dane o dziatalnosci Emitenta” w punktach V.9. i V.11. Fundusz monitoruje przestrzeganie limitow in-
westycyjnych w kazdym Dniu Sesyjnym.

1.2.2. Ryzyko wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny

Ryzyko wyceny Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane beda, a zobowigzania Funduszu ustalane bedg na podstawie ich wartosci ryn-
kowej z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatoze-
niami wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne nie podlegajg wykupieniu lub umorzeniu. Certyfikaty In-
westycyjne zostajg umorzone jedynie w zwigzku z likwidacjg Funduszu. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych
w trakcie trwania Funduszu bedzie mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtdrnym, z zastrzezeniem wy-
jatkéw przewidzianych w art. 89 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. W celu umozliwie-
nia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych, w trakcie trwania Funduszu, Fundusz planuje wprowadzenie ich do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zby-
cie na rynku wtérnym lub, Zze ceny po jakich zawierane bedg transakcje Certyfikatami Inwestycyjnymi na ryn-
ku wtérnym beda znaczgco nizsze od wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko niedopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w postepowaniu majgcym na celu wprowadzenie Certyfikatow Inwesty-
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cyjnych do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednakze istnieje ryzyko, ze
Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warsza-
wie S.A. lub ich dopuszczenie zostanie opdznione, w przypadku gdy po zamknieciu emisji Certyfikatow Inwe-
stycyjnych Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wyda zgody na dopuszczenie Certy-
fikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ryzyko nieprzydzielenia lub bezskutecznosci przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Szczegdtowe zasady przydzielania Certyfikatéw Inwestycyjnych okreslono w Rozdziale lll. W Rozdziale lll wymie-
nione sa przyczyny z powodu ktérych osobom, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty
wptaty nie zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajgcej z zapisu oraz przypadki, w ktorych
dokonany przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych moze sta¢ sie bezskuteczny. Oznacza to, ze osoby te nie bedg
mogty dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Ryzyka ekonomiczno-prawne
Ryzyko ekonomiczne poszczegdinych lokat

Przez ryzyko ekonomiczne rozumiemy ryzyko zmian podstawowych parametréw ekonomicznych, ktére to
zmiany majg wptyw na wysokos$¢ osigganych przychodéw z lokat Funduszu. Podstawa polityki inwestycyjnej
Funduszu jest stosowanie strategii arbitrazowej. Z definicji strategii arbitrazowej wynika, ze jej wynik jest zde-
terminowany w chwili jej rozpoczecia i nie zalezy od zachowania sie poszczegolnych lokat bedacych elemen-
tami strategii arbitrazowej. Wynika stad, ze polityka inwestycyjna Funduszu nie przewiduje wrazliwosci osia-
ganych przez Fundusz przychoddéw na ryzyko ekonomiczne poszczegdlnych lokat.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z forma prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczo-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie
ma wptywu, a ktére moga mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian
przepisdw regulujacych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla specjalistycznych fun-
duszy inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany moga utrudnié realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajacego na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczo-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz wptywajacych na zwiek-
szenie kosztéw Funduszu pokrywanych z jego Aktywéw. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowigzuja-
cych przepiséw prawa, ktére zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Funduszu
dochodoéw z lokat.

Ryzyko podatkowe

W Rozdziale Il ,Dane o Emisji” punkcie Ill.5. opisano zasady opodatkowania dochoddéw osiaganych przez
uczestnikow Funduszy z tytutu posiadania Certyfikatéw Inwestycyjnych i obrotu nimi. Istnieje ryzyko zmiany
przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastapi¢ zmniejszenie rentownosci inwestycji w Cer-
tyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Istnieje ryzyko niedojscia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w Rozdziale Il ,Dane
o Emisji”. W tym przypadku osoby, ktore dokonaty zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wptaty
srodkéw pienieznych nie beda mogty, do czasu otrzymania ich zwrotu, dysponowaé wptaconymi sSrodkami.

Dane finansowe dotyczgce Emitenta

Fundusz jest podmiotem nowotworzonym, zawigzywanym w drodze niniejszej emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych. Dotychczas nie prowadzit dziatalno$ci gospodarczej i nie sporzadzat sprawozdan finansowych, w zwigz-
ku z tym nie jest mozliwe przedstawienie poréwnywalnych danych finansowych dotyczacych Funduszu za
okresy ostatnich trzech lat obrotowych.

Podstawowe czynniki majagce wpltyw ma cene emisyjng oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zasady jej ustalania

Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych wynosi 100 ztotych za jeden Certyfikat Inwestycyjny. Czynniki de-

cydujace o cenie emisyjnej to:

1) ustalenie ceny na poziomie umozliwiajgcym nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych przez mozliwie szerokie
grono indywidualnych inwestorow,

2) uwzglednienie kosztéw ewentualnej sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych na rynku wtérnym, w szcze-
golnosci prowizji maklerskiej, w stosunku do wartosci transakgciji,

3) dazenie do zapewnienia mozliwie wysokiego poziomu ptynnosci w obrocie Certyfikatami Inwestycyjnymi
na rynku wtérnym,

4) ustalenie wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego na poziomie umozliwiajgcym proste obliczanie stopy zwrotu.

Prospekt Emisyjny
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Rozdziat Il

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

I.1.

I.1.1.

.1.2.

11.1.3.

11.1.4.

Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa: Pioneer Arbitrazowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marynarska 19A, 02-674 Warszawa, Polska

Telefon: +4822 640 40 00

Telefaks: +4822 640 40 05
Adres poczty elektronicznej: fund@pioneer.com.pl
Adres strony Internet: www.pioneer.com.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta

Zgodnie z art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez towa-
rzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére tworzy i zarzgdza tym funduszem. Funduszu jest reprezentowany
przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, w imieniu ktérego
dziata zarzad, w sktad ktérego wchodza:

Zbigniew Jagietto — Prezes Zarzadu Towarzystwa zamieszkaty w Warszawie.
Piotr Zochowski — Wiceprezes Zarzagdu Towarzystwa zamieszkaty w Warszawie.
Andrzej Szeworski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa zamieszkaty w Warszawie.

Osoby odpowiedzialne za prowadzenie rachunkowosci emitenta

Za prowadzenie rachunkowosci emitenta odpowiedzialny jest Zbigniew Czumaj — Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy w Towarzystwie zamieszkaly w Warszawie

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osé6b wymienionych w pkt 1I.1.2. i 11.1.3.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze ze wedle najlepszej
naszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigzania Emitenta ani okolicznosci,
ktére mogltyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje prawna, majgtkowa i finansowg Emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe.

P!

5 ;ﬁ; f i
i ™y > T 1] ;_l L <
'E/EI-'!I:L&-? fﬂlﬂ‘."d;r"" ;?aé,M LJ',:r' l\': 3

Zbigniew Jagietto Piotr Zochowski Andrzej Szeworski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
'f_.'hill II."‘!_

- | 4 '
L} W #RFET '~"I

Zbigniew Czumaj ]
Dyrektor Departamerrf'u
Ksiegowosci Funduszy

Prospekt Emisyjny



PRl PIONEER .
/;‘.' PEKAO Rozdziat I1.

Investments® Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

11.2. Podmioty sporzadzajgce Prospekt
I.2.1. Towarzystwo
I.2.1.1. Firma, siedziba i adres sporzadzajagcego Prospekt
Firma : Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marynarska 19A, 02-674 Warszawa, Polska
Telefon: +4822 640 40 00
Telefaks: +4822 640 40 05
Adres poczty elektronicznej: fund@pioneer.com.pl
Adres strony Internet: www.pioneer.com.pl
I.2.1.2. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu sporzadzajgcego Prospekt
W imieniu sporzadzajgcego Prospekt dziataja:
Zbigniew Jagietto — Prezes Zarzadu Towarzystwa zamieszkaty w Warszawie
Piotr Zochowski — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa zamieszkaty w Warszawie
Andrzej Szeworski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa zamieszkaty w Warszawie.
1.2.1.3. Powigzania sporzadzajgcego Prospekt oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego
imieniu z Emitentem
Zgodnie z art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i statutem Towarzystwa, Towarzystwo, ktére jest spo-
rzgdzajagcym Prospekt, tworzy Fundusz oraz, jako jego organ, zarzadza nim i reprezentuje go w stosunkach
z osobami trzecimi. Towarzystwo jest spotkg akcyjna i jego organem jest zarzad. Zarzad Towarzystwa jako or-
gan podmiotu tworzacego Fundusz podejmuje wszelkie czynnosci prawne i faktyczne zmierzajgce do utwo-
rzenia Funduszu.
Na dzien sporzgdzenia Prospektu, pomiedzy Towarzystwem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu
Towarzystwa a Emitentem nie ma innych powigzan niz wymienione powyzej.
11.2.1.4. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osé6b wymienionych w pkt 11.2.1.2.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze ze wedle najlepszej
naszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigzania Emitenta ani okolicznosci,
ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje prawng, majgtkowa i finansowa Emitenta oraz osiagane
przez niego wyniki finansowe.
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11.2.2.

.2.2.1.

11.2.2.2.

11.2.2.3.

11.2.2.4.

Oferujacy

Firma, siedziba i adres sporzadzajgcego Prospekt

Firma: Centralny Dom Maklerski Pekao Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Telefon: +4822 640 28 40

Telefaks:  +4822 640 27 77

Adres poczty elektronicznej: webmaster@cdmpekao.com.pl
Adres strony Internet: www.cdmpekao.com.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu sporzadzajgcego Prospekt

W imieniu Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. dziataja:

Katarzyna lwaniuk-Michalczuk  — Zastepca Dyrektora Departamentu Emisji i Gwarancji, zamieszkata
w Warszawie
Agnieszka Bujalska — Zastepca Dyrektora Departamentu Emisji i Gwarancji, zamieszkata

w Warszawie

Osoby dziatajgce w imieniu Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. odpowiadajg za informacje podane
w Rozdziale Ill pkt IIl.8 Prospektu.

Powigzania sporzadzajgcego Prospekt oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego
imieniu z Emitentem

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. zawart z Towarzystwem ,Umowe o $swiadczenie ustug w zakresie ofero-
wania Certyfikatow Inwestycyjnych Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Za-
mknigtego w dniu 25 wrzesnia 2001 roku.

Pomiedzy Centralnym Domem Maklerskim Pekao S.A. jak rowniez pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu
Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. a Emitentem lub Towarzystwem nie istniejg zadne inne powigza-
nia, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 pkt 28) rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 roku w spra-
wie szczegbétowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny, skrot prospektu emisyjnego
oraz memorandum informacyjne i skrét memorandum informacyjnego (Dz.U. nr 163, poz. 1162 z pézn. zm.)
z wyjatkiem wskazanego wyzej.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osé6b wymienionych w pkt 11.2.2.2.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Rozdziale Il pkt I1l.8. Prospektu sg prawdziwe i rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a tak-
ze ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigzania Emi-
tenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowa i finansowag
Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

G QRIS

Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk Agnieszk!a Bujalska
Zastepca Dyrektora Departamentu Zastgpca Dyrektora Departamentu
Emisji i Gwarancji Emisji i Gwarancji
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11.3. Oferujacy Certyfikaty Inwestycyjne

11.3.1. Nazwa, siedziba i adres Oferujacego

Firma: Centralny Dom Maklerski Pekao Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Telefon:  +4822 640 28 40

Telefaks: +4822 640 27 77

Adres poczty elektronicznej: webmaster@cdmpekao.com.pl
Adres strony Internet: www.cdmpekao.com.pl

I1.3.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujgcego

W imieniu Oferujgcego dziataja:

Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk — Zastepca Dyrektora Departamentu Emisji i Gwarancji, zamieszkata
w Warszawie
Agnieszka Bujalska — Zastegpca Dyrektora Departamentu Emisji i Gwarancji, zamieszkata

w Warszawie

11.3.3. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt. 11.3.2.

Oswiadczamy, ze Oferujgcy Certyfikaty Inwestycyjne w publicznym obrocie, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., doto-
2yt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych
do publicznego obrotu.

Hdt LRSI

Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk Agnieszk!a Bujalska
Zastgpca Dyrektora Departamentu Zastgpca Dyrektora Departamentu
Emisji i Gwarancji Emisji i Gwarancji
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Rozdziat Il
Dane o emisji

ln.1.

l.2.

Rodzaj, liczba oraz tagczna wartosé emitowanych Certyfikatéow Inwestycyj-
nych i szacunkowe faczne koszty emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu jest oferowanych 600.000 (szes¢set tysiecy) i wprowadzanych do pu-
blicznego obrotu nie mniej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) i nie wiecej niz 600.000 (szescset tysiecy) Certyfika-
tow Inwestycyjnych serii A o cenie emisyjnej 100 (sto) ztotych kazdy, bedacych papierami wartosciowymi na
okaziciela i stanowigcych wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Emitenta. tgczna wartosc
emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych wynosi nie mniej niz 20.000.000 (dwadziescia milionéw) i nie wie-
cej niz 60.000.000 (szesc¢dziesigt milionow) ztotych.

Do dojscia emisji do skutku konieczne jest zebranie wptat na co najmniej minimalng oferowang liczbe Certy-
fikatéw Inwestycyjnych, tj. na co najmniej 200.000 (dwiescie tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zaprezentowane ponizej tabele zawierajg informacje o liczbie oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, cenie emi-
syjnej, szacunkowych kosztach emisji oraz wptywach Emitenta w zaleznosci od zrealizowanej wielkosci emisiji.

Minimalny poziom emisji

Papiery o Szacunkowe f
Wpt Emitent
wartosciowe  wg | Liczba 8?2; emisyina prowizje i koszty (szﬁwy mitenta
rodzajow emisji*
1 2 3 4 5
Certyfikaty Inwestycyjne Emitenta
Na jednostke 1 100 0 100
Razem 200.000 20.000.000 0 20.000.000
Maksymalny poziom emisji
Papier’y. . Cena emisyjna SzaCl..lI"lkC')WG Wptywy Emitenta
wartosciowe  wg | Liczba G prowizje i koszty | ),
rodzajow emisji*
1 2 3 4 5
Certyfikaty Inwestycyjne Emitenta
Na jednostke 1 100 0 100
Razem 600.000 60.000.000 0 60.000.000

*) Prowizje i koszty emisji pokrywane sg przez Towarzystwo z optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych. Koszty i prowizje emisji nie po-
mniejszajg wptywoéw Funduszu wynikajacych z iloczynu ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i liczby objetych Certyfikatow Inwestycyj-
nych. Towarzystwo pobiera optate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego w wysokosci 2,50 ztotych (dwa ztote pieédziesiat groszy).

Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne nie sg uprzywilejowane co do gtosu. Statut Funduszu nie przewiduje zad-
nych ograniczen w przenoszeniu praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Statut Funduszu nie przewiduje w zwigzku z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych obowigzku dokonywa-
nia zabezpieczen ani swiadczen dodatkowych.

Koszty emisji

Wszystkie koszty zwigzane z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych zostang pokryte przez Towarzystwo z opta-
ty pobranej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych. Fundusz nie ponosi kosztéw emisji Certyfikatow Inwe-
stycyjnych. Koszty zwigzane z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych obejmujg w szczegdlnosci:
n opfaty zwigzane z utworzeniem Funduszu;
n wynagrodzenie Oferujgcego za swiadczenie ustug w zakresie oferowania Certyfikatéw Inwestycyjnych;
n koszty ogtoszen, ktére wynikajg z obowigzkéw informacyjnych;
n optaty na rzecz Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd zwigzane z utworzeniem Funduszu i wprowadze-
niem Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi;
n optaty na rzecz spétki prowadzgcej rynek regulowany zwigzane z wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyj-
nych do obrotu na tym rynku:
— za rozpatrzenie wniosku,
— za dopuszczenie do obrotu,
— za wprowadzenie do obrotu,
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1.3.2.

111.3.3.

1.4.

.4.1.

n optaty na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych za przyjecie do depozytu oraz za nadanie
kodu papierom wartosciowym;

wpis do ewidencji papieréw wartosciowych;

optaty na rzecz Sponsora Emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.;

koszty druku i dystrybucji Prospektu;

koszty zwigzane z promocjg i reklama.

5 3 S5 S

Podstawa emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i ich wprowadzenia do
publicznego obrotu

Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i ich
wprowadzeniu do publicznego obrotu oraz podstawa prawna decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i ich wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu jest Towarzystwo, ktére tworzy Fundusz oraz bedzie nim zarzadzaé i reprezentowaé go
w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawng emisji oraz wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu stanowi
Ustawa o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z art. 88 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, specjalistycz-
ny fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne, zas statut funduszu w mysl przepisu art.
14 ust. 2 pkt. 8) Ustawy o funduszach inwestycyjnych okresla liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére
przeprowadzane beda zapisy oraz zasady przydziatu Certyfikatdéw Inwestycyjnych.

Towarzystwo, za ktére dziata zarzad bedacy jego organem, nadajgc Statut Funduszu i wykonujgc czynnosci
prawne i faktyczne zmierzajgce do utworzenia Funduszu, podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych, na ktére dokonywane bedg zapisy oraz decyzje o wprowadzeniu ich do publicznego obrotu.

Data i forma oswiadczenia o emisji

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 25 wrzesnia 2001 roku, zmienionym nastepnie aktem notarialnym
z dnia 11 grudnia 2001 roku nadato Funduszowi Statut, ktory przewiduje przeprowadzenie emisji nie mniej niz
200.000 (dwustu tysiecy) i nie wiecej niz 600.000 (szesciuset tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych Serii A o ce-
nie emisyjnej 100 (sto) ztotych kazdy.

Nadanie Statutu Funduszu stanowi jednoczesnie oswiadczenie o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. Tekst
Statutu stanowi zatgcznik nr 1) do Prospektu.

Fragment Statutu odnoszacy sie do emisji brzmi:

LArt. 25 Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) oraz
nie wigcej niz 600.000 (szescset tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.”

Prawa i obowigzki wynikajgce z Certyfikatow Inwestycyjnych.

Prawo do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestoréw

Uczestnik Funduszu posiadajgcy przynajmniej jeden wyemitowany przez Fundusz Certyfikat Inwestycyjny
uprawniony jest do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw na zasadach okreslonych w pkt V.12.
Prawo do wypfat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym

Uczestnicy Funduszu majg prawo do wyptaty $rodkéw pienieznych uzyskanych z umorzenia Certyfikatéw In-
westycyjnych w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, w wysokosci i na zasadach okreslonych w Statucie.
Obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi na okaziciela (art. 102c Ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych) i moga by¢ zbywane przez posiadaczy bez zadnych ograniczen. Jednakze, z wyjgtkami przewidzia-
nymi w art. 89 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, wtérny obrét papierami wartosciowy-
mi moze odbywacé sie wytacznie na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przed-
siebiorstwo maklerskie.

Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zobowigzani do jakichkolwiek dodatkowych $wiadczen na rzecz
Emitenta. Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi reprezentujacymi jednakowe pra-
wa majgtkowe.

Obowigzki podatkowe

Ponizej przedstawione informacije dotyczace opodatkowania majg jedynie charakter ogélny. W celu ustalenia
szczegotowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym — w odniesieniu do indywidualnej sytuacji da-
nego podatnika — celowe jest skontaktowanie sie z doradcg podatkowym.

Fundusz

Zgodnie z trescig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb praw-
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nych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.) fundusze inwestycyjne sg zwolnione od podatku dochodo-
wego od oséb prawnych.

ll.4.2. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyj-
nych i ich obrotem

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 1c Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochoddw oséb fizycz-
nych z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych pobierany jest podatek w formie ryczattu wynoszacy 20%
wyptaconej kwoty dochodu.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych wydatki na nabycie cer-
tyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych stanowig koszt uzyskania przychodu przy ustalaniu docho-
du z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych oraz z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych
w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Zgodnie z art. 52 pkt 1) lit b) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w okresie od dnia 1 stycz-
nia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione sg od podatku dochodowego dochody 0séb fizycz-
nych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi, nabyte na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a) Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, kwoty zwracane przez
Towarzystwo w zwigzku z wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu — w wysokosci wptat wniesio-
nych do Funduszu — wolne sg od podatku dochodowego.

Osoby prawne

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej, z wyjgtkiem
spotek nie posiadajgcych osobowosci prawnej, zwigzane z uczestnictwem w Funduszu podlegajg opodatkowa-
niu podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym
od oséb prawnych. Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od dnia 1 stycznia
2001 r. do 31 grudnia 2002 r. podatek wynosi 28% podstawy opodatkowania, od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2003 r. — 24% podstawy opodatkowania, a od dnia 1 stycznia 2004 r. — 22% podstawy opodatkowania.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spétek nie posiadajgcych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow
z tytutu zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegajg obowigzkowi podatkowemu i sg opodatkowane na za-
sadach okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 19 Ustawy o po-
datku dochodowym od oséb prawnych od dnia 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2002 r. podatek wynosi 28%
podstawy opodatkowania, od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. — 24% podstawy opodatkowania, a od
dnia 1 stycznia 2004 r. — 22% podstawy opodatkowania.

111.4.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9) Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
Nr 86 poz. 959 z pézn. zm.), zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz Certyfikatow
Inwestycyjnych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz Certyfika-
tow Inwestycyjnych dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatal-
nos$¢ maklerskg. W pozostatych przypadkach, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1) powotanej wyzej ustawy o podat-
ku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem transakcji — o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia z obowigzku podatkowego na podstawie in-
nych przepisow. Obowigzek zaptaty podatku ciazy solidarnie na obu stronach transakciji. Jezeli jedna ze stron
transakcji jest zwolniona od podatku, stawke podatku obniza sie 0 50%.

111.4.4. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi
przez osoby zagraniczne (nierezydentéw)

Dochody osiggane przez osoby zagraniczne (nierezydentow) z tytutu uczestnictwa w Funduszu oraz z tytutu
zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych opodatkowane sg na zasadach przedstawionych w punktach Il.4.1. —
I1.4.3., z zastrzezeniem, Zze powyzsze zasady moga nie mie¢ zastosowania jezeli uczestnikami Funduszu sg
osoby majgce miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowy w sprawie za-
pobiegania podwdjnego opodatkowania.

ll.L6. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng. Towarzy-
stwo ma zamiar zawrze¢ umowe lub umowy o subemisje inwestycyjna, nie pozniej niz przed dniem rozpocze-
cia subskrypcji. O zawarciu powyzszych umoéw Towarzystwo ogtosi w dzienniku ,Parkiet”, niezwtocznie po ich
zawarciu.
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.7.

Wskazanie, czy Emitent zawart umowe, o ktérej mowa w art. 96 Prawa
o0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zasady dystrybucji oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych

l1.7.1. Osoby, do ktérych kierowana jest oferta

Uprawnionymi do dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz

jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozu-

mieniu ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 160, poz. 1063 z pézn. zm.).
ll.7.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

1. Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nastgpi 29 stycznia
2002 roku.

2. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie zakonczone z uptywem
wczesniejszego z termindw:

1) z uptywem dnia, w ktérym nastapito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe 600.000 (szesciu-
set tysiecy) oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych,
2) dnia 12 marca 2002 roku.

3. Zamkniecie subskrypciji nastgpi z uptywem wczesniejszego z terminéw:

1) z uptywem dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalna liczbe 600.000 (szesciu-
set tysiecy) oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych,
2) dnia 26 marca 2002 roku.

4. W przypadku nie ztozenia do dnia 12 marca 2002 roku waznych zapisow na takg liczbe Certyfikatow Inwe-
stycyjnych, ktéra zapewni doj$cie emisji do skutku, zostang one zaoferowane subemitentowi inwestycyj-
nemu, o ile przed otwarciem subskrypcji Certyfikatdw Inwestycyjnych zostanie zawarta umowa o subemi-
sje inwestycyjng. Dokonanie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez subemitenta inwestycyjnego powin-
no nastagpi¢ do dnia 26 marca 2002 roku.

5. O dniu zakonczenia zapiséw i zamknieciu subskrypcji Emitent powiadomi w dzienniku ,Parkiet”.

6. Towarzystwo moze zmienic terminy przeprowadzania zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne, pod warunkiem
opublikowania w dziennikach ,Prawo i Gospodarka” oraz ,Parkiet” informacji o zmianie, co najmniej z dwu-
dniowym wyprzedzeniem.

1.7.3. Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw oraz termin zwigzania zapisem
11.7.3.1. Miejsce przyjmowania zapiséw

Podmiotem oferujgcym Certyfikaty Inwestycyjne w publicznym obrocie jest Centralny Dom Maklerski Pekao

S.A. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klientéw. Petna lista Punktow

Obstugi Klientéw prowadzacych zapisy jest podana w zatgczniku nr 2 do Prospektu.

111.7.3.2. Zasady skfadania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne winna ztozyé w miejscu dokonywania zapisu wypetniony

w trzech egzemplarzach formularz zapisu zawierajgcy w szczegdélnosci nastepujgce informacije:

n imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posia-
dajgcej osobowosci prawnej;

n adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajg-
cej osobowosci prawnej;

n adres do korespondencji;

n w przypadku rezydentéw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do
0s6b fizycznych albo numer REGON w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej;

n w przypadku nierezydentow: numer paszportu w odniesieniu do osob fizycznych albo numer rejestru wta-
$ciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posia-
dajacych osobowosci prawnej;

n liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisem;

n cene emisyjng jednego Certyfikatu Inwestycyjnego;

n kwote wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne;

n okreslenie sposobu ptatnosci;

n okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty w przypadku niedojscia emisji do skutku lub zwrotu ewentual-
nych nadptat na Certyfikaty Inwestycyjne;

n nazwe domu maklerskiego i numer rachunku papieréw wartosciowych osoby zapisujacej sie na Certyfika-
ty Inwestycyjne, w przypadku sktadania ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”.
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111.7.3.3.

Powyzszy formularz zapisu uzupetniony o o$wiadczenie, w ktérym osoba zapisujaca sie na Certyfikaty Inwe-

stycyjne stwierdza, ze:

n zapoznata sie z trescig Prospektu oraz zaakceptowata tres¢ Statutu,

n w przypadku ztozenia ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” potwierdza poprawnosé da-
nych w niej zawartych, zobowigzuje sie do poinformowania Punktu Obstugi Klientow o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku papieréw warto$ciowych oraz stwierdza nieodwotalno$é dyspozycji,

n wyraza zgode na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych niz objeta zapisami lub nie-
przydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu okreslonymi w art. 33 i art. 34 Statutu oraz w Pro-
spekcie.

zostaje w trzech egzemplarzach podpisany przez osobe skladajgcg zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub

przez jej petnomocnika. Nastepnie formularz zostaje podpisany przez pracownika Punktu Obstugi Klientéw

upowaznionego do przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.

Ponadto osoba fizyczna zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne podpisuje oswiadczenie o dobrowolnym

przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu jej o tym, ze:

n administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Centralny Dom Ma-
klerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18,

n posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Osoba ta wyraza rowniez zgode na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadze-

nia rejestru nabywcoéw Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz realizacji $wiadczen z Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapiséw:

n dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoba fizyczna,

n aktualny wypis z wlasciwego rejestru — osoba prawna,

n akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktére-
go wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli — jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowo-
$ci prawne;j.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze opiewa¢ minimalnie na 50 (piecdziesiat) Certyfikatéw Inwestycyjnych,
a maksymalnie na 600.000 (sze$¢set tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych. W przypadku zioZzenia zapisu na
wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, przyjmuije sie, ze zapis zostat ztozony na maksy-
malng oferowang liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Na dowdd przyjecia zapisu osoba sktadajaca zapis na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma jeden egzemplarz zto-
zonego formularza zapisu.
Do formularza zapisu osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne zobowigzana jest dotagczy¢ dowod do-
konania wptaty na taka liczbe Certyfikatdéw Inwestycyjnych, jaka wynika z formularza zapiséw oraz optaty za
wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowo-
$ci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapiséw wtasciwe dokumenty zaswiad-
czajgce o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dowdéd osobisty lub
paszport. W miejscu przyjmowania zapiséw pozostaje oryginat lub kopia wyciggu z wtasciwego rejestru
lub innego dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe dane o osobie zapisujgcej sie, z ktorych
wynika jej status prawny oraz sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do re-
prezentaciji.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nie-

odwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Certy-

fikaty Inwestycyjne, ponosi osoba zapisujaca sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw ztozenie

witasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wpfaty zgodnie z zasadami opisanymi

w pkt lIl.7.4.1. i lll.7.4.2.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w Krajowym Depozycie Papierow Wartoscio-

wych S.A., lecz nie pdzniej niz w ciagu 7 dni od dnia rejestracji, osoby, ktére nie ztozyty ,Dyspozycji depono-

wania Certyfikatéw Inwestycyjnych”, o ktérej mowa w pkt 111.7.3.3., bedg mogty otrzyma¢ w Punkcie Obstugi

Klientéw, w ktérym ztozyly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwesty-

cyjnych zawierajace w szczegolnosci oznaczenie kodu tych papieréw wartosciowych.

Dyspozycja deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z formularzem zapisu moze ztozy¢ nieodwotalng
.Dyspozycje deponowania Certyfikatdw Inwestycyjnych”. Po rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., osoby, ktére ztozg takg dyspozycje, otrzymajg in-
formacje o zapisaniu przydzielonych im Certyfikatow Inwestycyjnych na ich rachunkach papieréw warto-
sciowych. Informacja ta zostanie przestana przez dom maklerski prowadzacy rachunek papieréw warto-
Sciowych w terminie przewidzianym w regulaminie prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych
w tym domu maklerskim. Zapisanie Certyfikatdw Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych
nastepuje bez koniecznosci odbierania potwierdzenia ich nabycia w Punkcie Obstugi Klientow, w ktérym
ztozony byt zapis.
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Formularze ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” dostepne bedg w kazdym Punkcie Obstu-
gi Klientow przyjmujacym zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne. Osoba sktadajgc ,Dyspozycje deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych” zobowigzuje sie do poinformowania Punktu Obstugi Klientéw o wszelkich zmia-
nach dotyczacych jej rachunku papierow wartosciowych.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetienia ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow In-
westycyjnych” ponosi osoba skifadajaca takg dyspozycije.

Dziatanie przez peinomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ wykonywane osobiscie

przez osobe nabywajgcg Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szcze-

golnosci:

n ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

n wydanie dyspozycji okreslajacej forme zwrotu Srodkéw pienieznych lub odbioru srodkéw pienieznych.

Ponadto osoba nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowa¢ petnomocnika do:

n zlozenia ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”,

n odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub

osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie bgdz ztozo-

nym w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientéw albo w inny spos6b zgodny z procedurg dziatania za

pomocg petnomocnika, obowigzujaca u Oferujgcego. Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane

dotyczace petnomocnika i osoby nabywajgcej Certyfikaty Inwestycyjne:

n dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badz numer paszportu,

n dla rezydentéw bedacych osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i nu-
mer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu, numer REGON,

n dla nierezydentéw bedacych osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego rejestru
lub jego odpowiednika dla zagranicznych oséb prawnych

chyba, ze Oferujacy, w oparciu o obowigzujaca u niego procedure dziatania za pomocg petnomocnika, zaak-

ceptuje petnomocnictwo zawierajace inne lub tylko niektore z wyszczegdlnionych powyzej danych.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ na-

stepujgce dokumenty:

n dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

n wyciag z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podsta-
wowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona
i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentow, jezeli przepi-
sy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsular-
ny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

n wyciag z wtasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne rejestru lub inny dokument
urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej status prawny, sposéb reprezentacii,
a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentéw, jezeli przepi-
sy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsular-
ny, a nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw udzielonych osobom

prowadzgcym dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréow wartosciowych na zlecenie.

W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na

zlecenie oraz petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez polskie

przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzy-

narodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inacze;j.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza

przysiegtego na jezyk polski.

Wyciag z rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku i osobie naby-

wajacej Certyfikaty Inwestycyjne, z ktérego wynika ich status prawny, sposob reprezentaciji, a takze imiona

i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie pozostajg w domu

maklerskim przyjmujacym zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne.

Termin skiadania zapisow

1. Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nastapi 29 stycznia
2002 roku.

2. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie zakonczone z upty-
wem wczesniejszego z termindw:
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1) z uptywem dnia, w ktérym nastapito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe 600.000 (szesciu-
set tysiecy) oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych,
2) dnia 12 marca 2002 roku.

3. Zamkniecie subskrypciji nastapi z uptywem wczesniejszego z terminow:

1) z uptywem dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalna liczbe 600.000 (szesciu-
set tysiecy) oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych,
2) dnia 26 marca 2002 roku.

4. W przypadku nie ztozenia do dnia 12 marca 2002 roku waznych zapiséw na taka liczbe Certyfikatéw Inwe-
stycyjnych, ktéra zapewni dojscie emisji do skutku, zostang one zaoferowane subemitentowi inwestycyj-
nemu, o ile zostanie zawarta umowa o subemisje inwestycyjng. Dokonanie zapisu na Certyfikaty Inwesty-
cyjne przez subemitenta inwestycyjnego powinno nastapi¢ do dnia 26 marca 2002 roku.

5. O dniu zakonczenia zapiséw i zamknieciu subskrypcji Emitent powiadomi w dzienniku ,Parkiet”

6. Towarzystwo moze zmienic terminy przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, pod warunkiem
opublikowania w dziennikach ,Prawo i Gospodarka” oraz ,Parkiet” informacji o zmianie, co najmniej z dwu-
dniowym wyprzedzeniem.

11.7.3.6 Termin zwigzania zapisem

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne jest zwigzana zapisem od dnia ztozenia waznego zapisu do
dnia dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze przestaje by¢
zwigzana zapisem w przypadku:
1) cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez Komisje przed datg rejestracji Funduszu,
2) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli:
a) w okreslonym w Statucie terminie subskrypcji, Towarzystwo nie zebrato wptat na minimalng liczbe Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji,
b) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo
nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

lI.7.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wpftaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia niepeinej wptaty

11.7.4.1. Platnosé za Certyfikaty Inwestycyjne

Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne musi zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie pézniej niz w chwili sktada-
nia zapisu.

Woptaty za posrednictwem prowadzacych zapisy Punktéw Obstugi Klientéw beda dokonywane na wydzielony
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢
réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego oraz powiekszona o optate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych.

11.7.4.2. Forma dokonywania wptat

Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z optatg za ich wydanie mozna dokonywac¢ gotéwka w przyjmuja-
cym zapisy Punkcie Obstugi Klientéw lub przelewem na rachunek przyjmujacego zapisy Punktu Obstugi
Klientow, nie pdézniej niz w chwili dokonywania zapisu. Wptaty moga by¢ dokonywane obu wymienionymi wy-
zej metodami ptatnosci tgcznie. Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie date wptywu petnej
kwoty srodkoéw na rachunek przyjmujacego zapisy Punktu Obstugi Klientéw, w ktérym osoba zapisujgca sie
na Certyfikaty Inwestycyjne dokonuje zapisu lub date wptaty gotdwki w kasie Punktu Obstugi Klientow przyj-
mujgcego zapisy.

Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne Pioneer Arbitrazowego Specjalistycz-
nego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego”.

111.7.4.3. Informacja na temat obowigzkéw domu maklerskiego w zwigzku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego war-
tosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet (Dz.U. Nr 116, poz. 1216
z pbézn. zm.) dom maklerski przyjmujgcy dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakciji, ktorej
réwnowartos¢ przekracza 10.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji po-
jedynczej, jak tez w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci wskazuja, Ze sg one ze sobg powigzane, ma obo-
wigzek zarejestrowac takg czynnos$¢. Obowigzek rejestracji dotyczy rowniez transakcji, gdy jej okolicznosc
wskazuije, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ trans-
akcji i jej charakter. W celu wykonania powyzszego obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfika-
cji swoich klientow w kazdym przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja,
o ktérej mowa, obejmuije:
n w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego
na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa
oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamosci na
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podstawie dowodu osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na
rzecz ktérej dokonywana jest transakcja — ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

n w przypadku oséb prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sgdowego lub innego do-
kumentu, wskazujgcego forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumen-
tu, potwierdzajagcego umocowanie osoby przeprowadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby
prawnej, a takze danych okreslonych w ust. 1, dotyczgcych osoby reprezentujacej,

n w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumen-
tu, wskazujacego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie
0s6b przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt
1, dotyczacych osoby reprezentujace;.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o zarejestrowanych

zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach. Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczgcymi

zarejestrowania transakcji, przechowywany jest przez okres 5 lat, liczgc od pierwszego dnia roku nastepuja-
cego po roku, w ktérym dokonano ostatecznego zapisu zwigzanego z tg transakcja.

Zgodnie z procedurami Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. dotyczgcymi zasad postepowania

w przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia srodkéw pienieznych klienta z przestepstwa

lub majgcych zwigzek z przestepstwem:

n Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. rejestruje kazdg jednorazowg wptate, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wptat gotéwkowych lub polecen przelewu powyzej 20.000 zt,

n Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. osobno rejestruje réwniez mniejsze wptaty, ze szczegélinym uwzgled-
nieniem wptat gotdwkowych lub polecen przelewu, nastepujacych po sobie w ciagu krotkiego okresu cza-
su, przekraczajace w sumie kwote 20.000 zi,

n Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. dodatkowo rejestruje kazdg wptate i polecenie przelewu, inne niz te,
o ktérych mowa powyzej, ktére sa dokonywane w okolicznosciach $wiadczacych, ze moga one mie¢ na ce-
lu lokowanie $rodkéw pienieznych pochodzacych z przestepstwa lub majacych zwiazek z przestepstwem.

n Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. przyjmujgc dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transak-
cji zobowigzany jest do jej zarejestrowania, gdy okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z niele-
galnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem

przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. o powyz-

szym zdarzeniu powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wptaty i wyptaty gotéwkowe, przeniesienie wiasnosci lub posiadania war-

tosci majgtkowych, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty, a takze dokonywanie tych czynnosci we wia-

snym lub cudzym imieniu, na swdj lub cudzy rachunek.

Skutki niedokonania wptaty w oznaczonym terminie

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienie wptaty niepetnej (tj. wptaty nizszej niz wynika z ilo-
czynu liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych na ktore opiewa zapis i ich ceny emisyjnej powiekszonej o optate za
wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego) skutkuje niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Terminy i zasady przydziatu

1. Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o waznie ztozone zapisy.

2. Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 dni od dnia zakonfczenia przyj-
mowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.

3. Podstawe dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych stanowi:

n prawidtowo wypetniony formularz zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
n wptlata petnej kwoty na liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami najpdzniej w chwili doko-
nania zapiséw.

4. O przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw w ten sposob, iz osobom,
ktore ztozyly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych zapisami przekroczyta liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji, zosta-
ng przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajgcej z waznie ztozonego zapisu. Zapisy ztozone
w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami przekroczyta liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji, zostang proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe czesci
Certyfikatow Inwestycyjnych, powstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Nie objete Certyfikaty In-
westycyjne pozostate po dokonaniu redukcji zostang przydzielone kolejno osobom, ktérych zapisy zostaty
objete redukcjg i ktore ztozyly zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych. Sktadajgcemu za-
pis na Certyfikaty Inwestycyjne w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych niz liczba na ktérg zlozyt zapis.

5. Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapiséw przez jedng osobe, be-
dg one traktowane jako oddzielne zapisy, do ktérych bedzie stosowany odpowiednio ust. 4.

6. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:

a) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
n niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wptaty najpézniej w chwili sktadania zapisu,
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n niewlasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
b) decyzjg Funduszu o redukcji zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z zasadami opisanymi w ust. 4.
7. Przydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczne w przypadku:

a) cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, do dnia wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych, z powodu naruszenia przez Towarzystwo przepiséw Ustawy o funduszach in-
westycyjnych, Statutu Funduszu lub warunkéw zezwolenia na utworzenie Funduszu przy przeprowadza-
niu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne,

b) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu, z powodu:

n nie zebrania przez Towarzystwo w okreslonym w Statucie Funduszu terminie na dokonanie zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne wptat w minimalnej wysokosci, okreslonej w Statucie Funduszu,

n nie zlozenia przez Towarzystwo w terminie 6 miesiecy do dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

lI.7.6. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

1. Zgodnie z art. 22 Ustawy o funduszach inwestycyjnych wptaty dokonane do Funduszu w ramach zapiséw
sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym rachunku u Depozytariusza. Przed rejestracjg Fundu-
szu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu ani kwotami z tytutu oprocentowania tych
wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

2. Odsetki od wptat dokonanych do Funduszu, naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certy-
fikatow Inwestycyjnych, powiekszajg aktywa Funduszu.

3. W przypadku niewaznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne okreslonym w punkcie 1ll.7.5. ust. 6 lit. a), To-
warzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, osobom, kt6-
re dokonaty wptat do Funduszu, niezwtocznie, jednak nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonhcze-
nia przyjmowania zapisow.

4. W przypadku bezskutecznosci przydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych z przyczyn okreslonych w punk-
cie ll.7.5. ust 7 lit. @) i b), Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza osobom, ktore dokonaly wptat do Funduszu, niezwtocznie jednak nie
pozniej niz w ciggu 14 dni od daty wystagpienia ktéregokolwiek z tych zdarzen.

5. W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych z przyczyn, o ktérych mowa w pkt I11.7.5.
ust. 6 lit. b), osobom, ktérym zgodnie z zasadami przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, okreslony-
mi w punkcie 111.7.5. ust. 4, nie zostang przydzielone certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej ze
ztozonego zapisu i dokonanej wptaty, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat w czesci,
za ktora nie zostang im przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne wraz z odsetkami naliczonymi przez De-
pozytariusza, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowa-
nia zapiséw.

6. Zwrot wptat nastapi przelewem, na rachunek wskazany przez osoby zapisujgce sie na Certyfikaty In-
westycyjne lub gotéwkag w miejscu dokonania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z dyspozy-
cjg osoby zapisujacej sie dokonang w formularzu zapisu.

7. Odsetki, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 5. bedg naliczone od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na wy-
dzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, wedtug stawek oprocentowania
obowigzujacych u Depozytariusza dla tego rachunku.

.7.7. Tryb ogloszenia o niedojsSciu emisji do skutku oraz sposéb i termin zwrotu wptaconych kwot

1. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych do skutku, informacja o tym zostanie przeka-
zana w ciagu 24 godzin w formie raportu biezgcego do Komisji oraz Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., a po uptywie 20 minut od przekazania raportu Komisji, informacja o niedojsciu emisji do
skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci, poprzez przekazanie jej do Polskiej Agencji Prasowej.
Ponadto, Towarzystwo udostepni wiadomos¢ o niedojsciu emisji do skutku w swojej siedzibie oraz poda
ja do publicznej wiadomosci w drodze jednorazowego ogtoszenia w dzienniku ,Parkiet”, w terminie dwdch
tygodni od daty zajscia zdarzenia powodujgcego niedojscie emisji do skutku.

2. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadkach, o ktérych mowa w punkcie
.7.5. ust 7 lit. ) i b).

3. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych do skutku, wptacone kwoty zostang zwrdcone
w sposéb i w terminach okreslonych w punkcie I11.7.6. ust. 5 — 7.

11.7.8. Formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku

Wiadomos¢ o dojsciu jak i niedojsciu emisji do skutku Towarzystwo udostepni w swojej siedzibie. Wiadomosc¢
o dojsciu jak i niedojsciu emisji do skutku przekazana zostanie w ciggu 24 godzin w formie raportu biezace-
go do Komisji, a po uptywie 20 minut od przekazania raportu do Komisji, zostanie on podany do publicznej
wiadomosci poprzez przekazanie go do Polskiej Agencji Prasowej. Dodatkowo informacja o dojsciu lub nie-
dojsciu do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie jeden raz opublikowana w dzienniku ,Parkiet”
w terminie dwéch tygodni od daty dojscia emisji do skutku lub w terminie dwdch tygodni od daty zajs$cia kto-
regokolwiek ze zdarzen powodujgcych niedojscie emisji do skutku.
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111.7.9.

11.7.10.

Rynek regulowany, na ktory zostang wprowadzone Certyfikaty Inwestycyjne,
planowany termin rozpoczecia obrotu oraz decyzji dopuszczenia Certyfikatow do
obrotu na wskazanym rynku

W dniu 5 grudnia 2001 roku Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystapito z wnio-
skiem o dopuszczenie Certyfikatdw Inwestycyjnych Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Zamknietego do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz planuje wprowadzi¢ Certyfikaty Inwestycyjne do obrotu regulowanego nie pozniej niz do dnia 1 sierp-
nia 2002 roku.

Sposéb oraz szczegotowe warunki umarzania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie podlegajg wykupowi. Umorzenie Certyfikatow Inwesty-
cyjnych moze nastgpi¢ jedynie w przypadku rozwigzania Funduszu w postepowaniu likwidacyjnym przed wy-
kresleniem Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Informacja o rozwiazaniu Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariu-
sza w dzienniku ,Parkiet”. Dodatkowo informacja o otwarciu postepowania likwidacyjnego przekazana zosta-
nie w ciaggu 24 godzin w formie raportu biezagcego do Komisji oraz Gietdy Papierow Wartosciowych w War-
szawie S.A., a po uptywie 20 minut od przekazania raportu tym podmiotom zostanie on przestany do Polskiej
Agencji Prasowe;j.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, sciggnieciu naleznosci Funduszu oraz zaspokoje-
niu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigz-
nych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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Rozdziat IV
Dane o Emitencie

IvV.1.

IvV.2.

IV.3.

IvV.4.

IV.5.

IV.6.

Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta oraz
numery telekomunikacyjne
Firma: Pioneer Arbitrazowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Forma prawna: Osoba prawna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marynarska 19a, Warszawa 02 — 674
Telefon: +4822 640 40 00

Telefaks: +4822 640 40 05

Adres poczty elektronicznej:  fund@pioneer.com.pl

Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng od daty wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Ze wzgledu na fakt, ze na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie zostat zarejestrowany nie posiada on iden-
tyfikatora wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug witasciwej klasyfikacji podatkowe;.

Czas trwania Emitenta

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyj-
nych do dnia 22 stycznia 2005 r.

Data i numer decyzji zezwalajgcej na utworzenie Funduszu

Decyzjg Nr DFN1 - 4050/12/1SZP - 14/01-3088 z dnia 18 grudnia 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych
i Gietd udzielita zezwolenia na utworzenie Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, co jest rownoznaczne z dopuszczeniem do publicznego obrotu certyfikatéw
inwestycyjnych objetych tym prospektem emisyjnym.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone
wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z nabywaniem certyfikatéw inwestycyjnych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd zwraca uwage na czynniki ryzyka zwigzane z charakterem Pioneer
Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i przedmiotem inwestycji.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield podkresla, Ze odpowiedzialno$é za wybdr procedury subskrypcji
spoczywa na Pioneer Pekao Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., za$ odpowiedzialno$¢ za jej
przeprowadzenie na biurze maklerskim, petnigcym funkcje oferujacego.

Przepisy prawne, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Fundusz jest tworzony i dziatat bedzie na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru.
Data i numer decyzji wilasciwego organu o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie Funduszu

Sadem, wiasciwym do wydania postanowienia o wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych jest
Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy.

Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych Emitenta
oraz zasady ich tworzenia

Do kapitatéw witasnych Funduszu zalicza sie:

1) kapitat wptacony,

2) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat,

3) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
4) wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia.

Kapitat wptacony do Funduszu jest zbierany w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez
Fundusz i tworzony jest z wptat dokonanych do Funduszu.
Pozostate sktadniki kapitatow wtasnych tworzone sg w wyniku dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, w sposéb

nastepujacy:
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n zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat stanowi réznice pomiedzy
cena sprzedazy netto danego sktadnika lokat a ceng jego nabycia,

n zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta,

n wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia stanowi réznice miedzy wartoscig danego skfadnika lo-
kat w Dniu Wyceny, a ceng jego nabycia.
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Rozdziat V
Dane o dziatalnosci Emitenta

V.1,

V.11.

V.1.2.

V.1.21.

Podstawowe zasady funkcjonowania, polityka inwestycyjna, cel oraz
sposo6b dziatania Funduszu

Podstawowe zasady funkcjonowania, sposob dziatania oraz cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz uzyskuje osobowos$¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o funduszach in-
westycyjnych, dziata na zasadach okreslonych w przepisach tej ustawy oraz zgodnie ze Statutem Funduszu.
Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyj-
nych do dnia 22 stycznia 2005 r.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie ze-
branych publicznie srodkéw pienieznych uczestnikéw Funduszu w okreslone w Statucie papiery warto$ciowe
i inne prawa majgtkowe zgodnie z okreslonym w Statucie celem inwestycyjnym.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osia-
gniecia celu inwestycyjnego. Organami Funduszu sg Towarzystwo i Zgromadzenie Inwestoréw. Towarzystwo,
jako organ Funduszu, zarzgdza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Polityka inwestycyjna

Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami polityki inwestycyjnej:

n podstawowym kryterium wyboru lokat jest wykorzystywanie mozliwosci arbitrazu,

n nie wykorzystywane do realizacji strategii arbitrazowej Aktywa Funduszu bedg lokowane w krétkotermino-
we diuzne papiery wartosciowe oraz utrzymywane na lokatach bankowych.

Funduszu moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w:

papiery wartosciowe,

wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

waluty,

prawa pochodne od praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

transakcje terminowe,

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

LN~

Strategia arbitrazowa

a) Stosowanie strategii arbitrazowej

Stosowanie strategii arbitrazowej polega na wykorzystywaniu przez zarzadzajacego opisanych w podpunkcie
b) nieefektywnosci w ksztattowaniu sie cen instrumentéw finansowych. Ocena czy dany uktad cen grupy
instrumentéw finansowych jest nieefektywny polega na poréwnaniu obowigzujgcych na rynku cen tych in-
strumentéw z cenami teoretycznymi wynikajacymi z przyjetego modelu. Przez model rozumie¢ nalezy teo-
retyczny schemat zachowania sie instrumentéw finansowych opisujacy rzeczywiste zachowanie sie tych in-
strumentow. Wykorzystanie nieefektywnosci polega na skonstruowaniu opisanego w podpunkcie b) port-
fela arbitrazowego opartego na instrumentach finansowych, dla ktérych stwierdzono nieefektywnosc
w ksztattowaniu sie cen.

b) Nieefektywnosé cen instrumentéw finansowych, portfel arbitrazowy

Przez nieefektywnos¢ w ksztattowaniu sie cen instrumentéw finansowych rozumieé nalezy uktad cen gru-
py instrumentéw finansowych umozliwiajgcy skonstruowanie portfela inwestycyjnego wykorzystujgcego te
instrumenty, ktéry przy minimalnym poziomie ryzyka rynkowego, pozwala na osiggniecie przychodow prze-
wyzszajacych przychody uzyskiwane z lokat w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe lub z lokat
bankowych. Minimalny poziom ryzyka rynkowego oznacza, ze warto$¢ osigganych przychodoéw z portfela
arbitrazowego w zatozonym horyzoncie czasowym jest w minimalnym stopniu zalezna od zmian wartosci
poszczegodlnych sktadnikéw tego portfela. W szczegdlnosci spadek wartosci jednego ze sktadnikéw takie-
go portfela powinien by¢ na koniec zatozonego horyzontu czasowego zrekompensowany wzrostem warto-
$ci innego sktadnika portfela. Tak zbudowany portfel inwestycyjny nazywamy portfelem arbitrazowym.

Najprostszym przyktadem nieefektywnosci w ksztattowaniu sie kurséw instrumentéw finansowych jest wysta-
pienie w danym momencie réznicy pomiedzy kursami tego samego instrumentu finansowego notowanego na
dwdch réznych rynkach. W tym przypadku w skfad portfela arbitrazowego wykorzystujacego taka nieefektyw-
nos¢ weszlyby: diuga pozycja na danym instrumencie zajeta na rynku, na ktérym instrument notowany jest
z nizszg ceng oraz krétka pozycja na tym instrumencie zajeta na rynku, na ktérym jego cena jest wyzsza.

c) Oczekiwane wyniki stosowania strategii arbitrazowych
Celem stosowania strategii arbitrazowej jest osigganie przychodow z lokat przewyzszajacych przychody
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uzyskiwane z lokat w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe lub z lokat bankowych przy zatozeniu
minimalnego poziomu ryzyka rynkowego. Dla danej strategii arbitrazowej wielko$¢ osigganych przychodow
moze by¢ rézna i bedzie zalezna od wielkosci odchylenia cen rynkowych od cen teoretycznych wynikaja-
cymi z przyjetych modeli. W szczegolnosci ksztattowanie sie kurséw akcji wchodzacych w sktad koszyka
indeksu WIG 20 oraz kontraktéw futures na ten indeks stwarzato w przesztosci potencjalng mozliwosc¢ sto-
sowania strategii arbitrazowej i osigganie dochodoéw znacznie przewyzszajgcych dochody uzyskiwane z lo-
kat w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe lub z lokat bankowych przy zachowaniu zatozenia mi-
nimalnego ryzyka rynkowego. Ksztattowanie sie kurséw rynkowych w przesziosci nie daje jednak gwaran-
cji co do ich ksztattowania sie w przysztosci. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze zarzadzajacy funduszem
nie bedg w stanie stosowac strategii arbitrazowej z powodu zanikniecia nieefektywnosci lub niemoznosci
ich rozpoznania. W tym przypadku Aktywa Funduszu bedg lokowane wytacznie w krétkoterminowe dtuzne
papiery wartosciowe oraz utrzymywane na lokatach bankowych, co oznacza¢ bedzie nizszg, niz w przy-
padku stosowania strategii arbitrazowych, rentownosc¢ lokat Funduszu.

d) Kryteria wyboru strategii arbitrazowych
Fundusz moze stosowac rézne strategie arbitrazowe. Wyboér odpowiedniej strategii arbitrazowej dokony-
wany bedzie w miare identyfikowania pojawiajacych sie nieefektywnosci w ksztattowaniu sie cen instru-
mentoéw finansowych.
W szczegdlnosci Fundusz moze wykorzystywacé nieefektywnosci w ksztattowaniu sie relacji kurséw akcji
wchodzacych w skiad indeksu WIG 20 i kontraktéw futures na ten indeks. Nieefektywnosci te przejawiajg
sie niedowartosciowaniem lub przewartosciowaniem kontraktéw futures wzgledem ich ceny teoretycznej
wynikajacej z kursu indeksu WIG 20 oraz poziomu stép procentowych. W Rozdziale V w pkt V.10. opisano
typowa strukture portfela arbitrazowego, w szczegolnosci portfela zbudowanego w celu przeprowadzenia
strategii arbitrazowej z wykorzystaniem kontraktow futures na indeks WIG 20 oraz akcji wchodzgcych
w sktad koszyka tego indeksu.
Wielko$¢ zaangazowania Funduszu w dany typ strategii arbitrazowej bedzie zalezna od ptynnosci poszcze-
golnych instrumentéw wchodzacych w sktad portfela arbitrazowego. W przypadku gdy ptynnos¢ instru-
mentéw wchodzacych w skiad portfela arbitrazowego zgodna bedzie z zatozeniami, o ktérych mowa
w Rozdziale V pkt V.7., Fundusz, w celu zwiekszenia osigganych przychodow z lokat bedzie wykorzysty-
wat efekt dzwigni finansowej poprzez zacigganie pozyczek i kredytow w bankach. Zasady zaciggania po-
zyczek i kredytéw okreslono w Rozdziale V w pkt V.11.7.
Dopuszczalne jest wykorzystywanie przez Fundusz strategii arbitrazowych na rynkach zagranicznych. Po-
niewaz polityka inwestycyjna Funduszu nie przewiduje zabezpieczania opisanego w Rozdziale | ryzyka kur-
sowego, stopien nieefektywnosci ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych decydujacy o zastoso-
waniu strategii arbitrazowej powinien by¢ wyzszy niz w analogicznej sytuacji na rynku krajowym.

Podstawowe dane finansowe Funduszu

Fundusz jest tworzony w drodze niniejszej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z czym dotychczas
nie prowadzit jeszcze dziatalnosci gospodarczej i dlatego nie jest mozliwe przedstawienie danych finansowych
Funduszu za ostatnie 3 lata obrotowe.

Otoczenie i pozycja na rynku

Otoczenie w jakim Fundusz prowadzi dziatalno$¢ i pozycja Funduszu na rynku

Zgodnie z wiedzg posiadang na dzieh sporzadzenia Prospektu, na rynku dziatajg cztery zamkniete fundusze
inwestycyjne: EEF IV Zamkniety Fundusz Inwestycyjny, Skarbiec-Gwarancja 2002 Zamkniety Fundusz Inwe-
stycyjny, PZU Zamkniety Fundusz Inwestycyjny Kujawiak N+ i bedacy w trakcie likwidacji Sezam | Zamkniety
Fundusz Inwestycyjny, oraz jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty: Sezam Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Zgodnie z wiedzg posiadang na dzien sporzadzenia Prospektu, na rynku nie istniat zaden fundusz inwestycyj-
ny, ktérego polityka inwestycyjna bytaby zblizona do polityki inwestycyjnej Funduszu.

W przypadku dojécia emisji do skutku w jej maksymalnej wielkosci wartos¢ Aktywdéw Funduszu stanowitaby
0,842% aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych dziatajgcych w Polsce na dzien 31 pazdziernika 2001 roku.

Otoczenie w jakim Towarzystwo prowadzi dziatalno$é i pozycja Towarzystwa na rynku

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. powstato 3 lipca 2001 roku w wyniku potaczenia
Pioneer Pierwszego Polskiego Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Pekao Towarzystwa Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A.

Pioneer Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato od 1992 roku, natomiast Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. od 1996 roku.

W dniu 27 sierpnia 2001 roku na rynku dziatato 20 towarzystw funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadzaty tacz-
nie 98 funduszami inwestycyjnymi. tgczna warto$¢ aktywdéw netto funduszy na dzien 31 pazdziernika 2001 ro-
ku wynosita 7.122.085.000 ztotych. Na dzier sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadzato jedenastoma fun-
duszami inwestycyjnymi. taczna wartos¢ aktywow netto funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo na dzien 31
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pazdziernika 2001 roku wynosita 1.571.482.000 ztotych, co plasowato Towarzystwo na pierwszym miejscu na
rynku w Polsce.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdzato nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi:

n Pioneer Pierwszy Polski Otwarty Fundusz Inwestycyjny

n Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Wierzycielskich Papieréw Wartosciowych

n Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Agresywnego Inwestowania

n Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Sektora Ustug

n Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji Amerykanskich ,Fundusz Amerykanski”
n Eurofundusz Zréwnowazony Otwarty Fundusz Inwestycyjny

n Eurofundusz Akcji Otwarty Fundusz Inwestycyjny

n Eurofundusz Obligacji Otwarty Fundusz Inwestycyjny

n Eurofundusz Indeksowy Otwarty Fundusz Inwestycyjny

n Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

n Pioneer Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Struktura portfela inwestycyjnego, dane ekonomiczne dotyczace podstawo-
wych jego czesci oraz ich wpltyw na wartosé Aktywow Netto Funduszu

Struktura portfela inwestycyjnego

Polityka inwestycyjna Funduszu nie przewiduje utrzymywania statej struktury portfela inwestycyjnego. W okre-
sie trwania Funduszu struktura ta bedzie podlega¢ czestym zmianom. W okresach gdy Fundusz nie bedzie
stosowat strategii arbitrazowych 100% jego Aktywow Netto bedzie lokowane w krotkoterminowe dtuzne pa-
piery wartosciowe oraz utrzymywane na lokatach bankowych. Struktura portfela w trakcie realizacji strategii
arbitrazowych bedzie zalezna od typu przyjetej strategii. W punkcie V.10. opisano strukture portfela dla jed-
nego z mozliwych typéw strategii arbitrazowe;j.

Dane ekonomiczne dotyczace podstawowych czesci portfela
Stopien odchylenia kurséw kontraktow futures od ceny teoretycznej

Wielkos$¢ osigganych przychodoéw przez Fundusz bedzie w najwiekszym stopniu zalezna od rezultatéw stoso-
wania strategii arbitrazowych. Mozliwosci stosowania strategii arbitrazowych oraz wielko$¢ osigganych z te-
go tytutu przychoddéw bedg Scisle uzaleznione od stopnia nieefektywnosci rynku. W szczegdlnosci za stopien
nieefektywnosci pomiedzy rynkiem spot i futures mozna przyja¢ wartosci odchylenia kurséw kontraktéw fute-
res od wartosci teoretycznej wynikajacej z kursu instrumentu bazowego i poziomu stép procentowych. Poniz-
szy wykres przedstawia ksztattowanie sie kursow kontraktow futures na WIG20 z najkrétszym terminem wy-
gasniecia oraz ich wartosci teoretycznej w okresie od 3 stycznia 2000 roku do 29 czerwca 2001 roku.

Wartos¢é teoretyczna i rzeczywisty kurs futures na WIG 20
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W rozpatrywanym okresie wielokrotnie dochodzito do stanu przewartosciowania lub niedowartosciowania kur-
su futures na WIG20 wzgledem wartosci teoretycznej. Uwazamy, ze do czasu upowszechnienia sie instrumen-
tu krotkiej sprzedazy powyzsza tendencja bedzie kontynuowana.

Rentownosé lokat miedzybankowych typu overnight

Gtéwnym czynnikiem decydujacym o uzyskiwanych przychodach Funduszu w okresach, w ktérych nie bedzie
stosowana strategia arbitrazowa bedg rentownos$¢ krotkoterminowych papieréow diuznych oraz depozytow
bankowych. Ponizszy wykres obrazuje ksztattowanie sie rentownosci depozytéw miedzybankowych typu
overnight WIBOR w okresie od 3 stycznia 2000 roku do 29 czerwca 2001 roku.
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Rentownosé lokat typu overnight

W rozpatrywanym okresie srednia rentownos$¢ depozytéw WIBOR typu overnight wyniosta 15,9 %.
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Podstawowe zasady organizacji zarzadzania poszczegdélnymi czesciami
portfela inwestycyjnego

Zarzadzanie Funduszem powierzono spotce Pioneer Pekao Investment Management S.A. Zarzadzanie portfe-
lem nie zostanie podzielone na poszczegdlne czesci w zaleznosci od typu transakcji czy rodzaju lokat. Wyko-
rzystywanie danego typu strategii arbitrazowej wymaga zaakceptowania sposobu jej konstrukcji przez zarzad
Pioneer Pekao Investment Management S.A. Decyzje dotyczace zastosowania zaakceptowanej strategii arbi-
trazowej beda podejmowane samodzielnie przez zarzadzajacego.

Zasady wyceny lokat Funduszu oraz ich wplyw na Wartos¢ Aktywéw Netto

Ustalanie wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wycenia sie oraz zobowigzania Funduszu ustala sie na podstawie ich wartosci rynkowej we-
dtug zasad okreslonych w ponizszych punktach z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu, ktérych rynkowa cena jest niemozliwa do ustalenia, ustala sie wedtug war-
tosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121,
poz. 591 z p6zn. zm.).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, Aktywdéw Netto Funduszu oraz Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny z czestotliwoscig tygodniowa na kazdy ostatni Dzien Sesyjny w da-
nym tygodniu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny jest rowna wartosci Aktywéw Funduszu pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna wartosci Aktywéw Net-
to Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Wycena papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu

1. Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym oraz prawa majgtkowe, nie bedgce papierami war-
tosciowymi, notowane na rynku regulowanym, z wytaczeniem kontraktéw terminowych wycenia sie na
podstawie:

1) kursu zamkniecia w systemie notowan ciagtych lub
2) ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego.

2. Do wyceny kontraktow terminowych bedacych w obrocie regulowanym stosuje sie kurs rozliczeniowy.
Kontrakty terminowe rejestrowane sg w pozabilansowej ewidencji Funduszu.

3. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie me-
tody wyceny, o ktérej mowa w ust. 1 — wycenia sie wedtug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub war-
tosci:

1) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,
2) po ktoérej zawarto pakietowg transakcje przedsesyjna,
3) Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ogtoszonej przez fundusz.

4. Do czasu rozpoczecia notowan papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie we-
dtug cen nabycia z uwzglednieniem zmian ich wartosci, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich wartos¢ rynkowa.
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5. Jezeli w Dniu Wyceny ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na ter-
min zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartosciowego, to do wyce-
ny nalezy uwzgledni¢ ceny zgtoszone w najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, przy czym uwzglednianie
wytacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne.

6. Jako rynek i system notowan wtasciwy dla danego skfadnika Aktywdéw Funduszu przyjmuje sie ten, na kto-
rym $rednia wielko$¢ obrotow, dla danego Aktywu Funduszu, w ostatnim miesigcu kalendarzowym poprze-
dzajagcym Dzien Wyceny, byta najwieksza.

7. Nabyte z dyskontem lub premig papiery wartosciowe, dla ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich
wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych w ust. 1-6, wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

Depozyty bankowe i kredyty

Odsetki nalezne z tytutu utrzymania lokaty lub depozytu bankowego naliczane sg zgodnie z umowag okresla-
jaca zasady dokonywania tych lokat, metodg memoriatowa.
Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw ustalane sg zgodnie z umowa okreslajaca zasady zaciggniecia kredytu.

Prawa pochodne od praw majatkowych

1. Prawa pochodne od praw majgtkowych znajdujgce sie w obrocie regulowanym wycenia sie zgodnie z me-
todami okreslonymi w punkcie V.6.2.

2. Prawa pochodne od praw majgtkowych nie bedgce w obrocie regulowanym wycenia sie zgodnie z cena-
mi w ofertach kupna i sprzedazy o ktérych mowa w punkcie V.11.2 lit. b), przy czym:
1) jezeli Fundusz posiada ditugg pozycje stosuje sie ceny pochodzace z oferty kupna,
2) jezeli Fundusz posiada krotkg pozycije stosuje sie ceny pochodzace z oferty sprzedazy.

Krétka sprzedaz

W Dniu Wyceny zobowigzania z tytutu dokonanych transakcji krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych
ustala sie wedtug metod wyceny okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

Koszty zwigzane z dokonywaniem transakcji krotkiej sprzedazy ustalane sg zgodnie z umowami okreslajgcy-
mi zasady dokonywania tych transakcji.

Waluty

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w kto-
rej sg wyrazone, a takze w ztotych po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski w Dniu Wyceny.

Jezeli Srodki pieniezne, naleznosci oraz zobowigzania sg denominowane w walucie, dla ktérej Narodowy Bank
Polski nie ogtasza kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla kté-
rej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Zagraniczne papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe notowane za granicg na rynkach regulowanych sg wyceniane wedtug ceny zamkniecia
na gtéwnym rynku dla tych papieréw, na ktérych sg one notowane w Dniu Wyceny, a w przypadku braku ta-
kiej ceny, wedtug ceny ostatniej dostepnej dla tych papieréw wartosciowych.

Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walucie, dla ktérej Narodowy Bank
Polski nie ogtasza kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla kté-
rej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Wycena papieréw wartosciowych, okreslana wedtug notowarn na zagranicznych rynkach, dokonywana jest
w walucie notowan, a nastepnie przeliczana na ztote polskie, wedtug Sredniego kursu danej waluty ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Inne metody wyceny

1. Aktywa Funduszu znajdujace sie na depozytach zabezpieczajacych ujmowane sg w bilansie w oddzielnych
pozycjach z podziatem na rodzaje transakcji terminowych, dla ktérych stanowig zabezpieczenie.

2. Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréw wartosciowych w sposob okreslony po-
wyzej, Fundusz, dziatajac w dobrej wierze, oszacuje warto$¢é godziwag takich papieréw przy uzyciu kryte-
ribw najbardziej zblizonych do opisanych powyzej (np. metodg amortyzacji dyskonta lub premii), uwzgled-
niajgc interes Uczestnikow Funduszu.

3. W przypadku wprowadzania metod, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz, przed jej wprowadzeniem, zasie-
gnie opinii niezaleznego Biegtego Rewidenta lub Depozytariusza.

4. Zastosowanie metod, o ktérych mowa w ust. 2, zostanie odpowiednio zaprezentowane w sprawozdaniach
Funduszu, w zakresie i formie wymaganej polskimi przepisami.

Struktura portfela inwestycyjnego ze wzgledu na pltynnosé inwestycji

W okresach stosowania strategii arbitrazowych Aktywa Funduszu moga charakteryzowac sie niskg ptynno-
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Scig. Wielko$¢ zaangazowania Funduszu w dany typ strategii arbitrazowej bedzie zalezna od ptynnosci po-
szczegOlnych instrumentéw wchodzacych w sktad portfela arbitrazowego. Oprocz okreslonych limitéw i ogra-
niczen inwestycyjnych dotyczacych zaangazowania w poszczegdlne instrumenty, Fundusz dla zredukowania
ryzyka ptynnosci bedzie stosowat nastepujace ograniczenie dotyczgce lokowania swoich aktywéw: w chwili
zawierania transakcji zaangazowanie Funduszu w dany typ instrumentu nie moze przekroczy¢ pieciokrotnosci
Sredniego jednosesyjnego obrotu danym instrumentem liczonego z 25 sesji poprzedzajgcych zawarcie trans-
akcji. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy akcji spotek, ktore sg przedmiotem wezwania do sprzedazy w rozu-
mieniu Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

W okresach, w ktérych Fundusz nie bedzie stosowat strategii arbitrazowych jego lokaty charakteryzowac sie
beda bardzo wysokg ptynnoscia.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w tym zasady, kryteria i strategie wybo-
ru inwestycji w poszczegdlne lokaty

1. Fundusz moze lokowac Aktywa w:
1) papiery wartosciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych,
3) waluty,
4) prawa pochodne od praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat,
5) transakcje terminowe, pod warunkiem, ze sg zbywalne.
2. Kryteria i strategia wyboru inwestycji w poszczegdlne lokaty
1) Podstawowym kryterium wyboru lokaty Funduszu jest wykorzystywanie mozliwosci arbitrazu. Stosowa-
nie strategii arbitrazowych ma na celu osigganie przychoddéw poprzez wykorzystywanie chwilowych nie-
efektywnosci rynku. Nieefektywnosé powstaje, gdy przy minimalnym poziomie ryzyka rynkowego moz-
liwe jest ulokowanie Aktywéw Funduszu zapewniajgce uzyskanie wzrostu Aktywdéw Netto Funduszu
przewyzszajgcego wzrost wynikajgcy z inwestycji w depozyty bankowe.
2) Aktywa Funduszu nie wykorzystywane do realizacji strategii arbitrazowych bedg lokowane w krétkoter-
minowe diuzne papiery wartosciowe, za wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych oraz utrzymy-
wane na lokatach bankowych.

Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu

1. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga
stanowic facznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papie-
réw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pan-
stwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospo-
lita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywédw Funduszu.

. EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

. taczna wartos¢ zaciggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek nie moze przekroczy¢ 75% wartosci Ak-
tywéw Netto Funduszu w chwili ich zaciagania.

5. tgczna wartosé sprzedanych na krétko papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 175% wartosci Ak-

tywéw Netto Funduszu w chwili sprzedazy.

A WON

Struktura portfela inwestycyjnego Funduszu

Struktura branzowa dla portfela obejmujgcego akcje

Ze wzgledu na specyfike polityki inwestycyjnej Fundusz nie przewiduje utrzymywania statej struktury portfela
inwestycyjnego. W trakcie realizacji dowolnej strategii arbitrazowej wyniki Funduszu nie bedg uzaleznione od
koniunktury na rynku akcji ani od koniunktury na rynku w poszczegéinych branzach.

Struktura portfela obejmujgcego pozostate lokaty

Struktura portfela w trakcie realizacji strategii arbitrazowej bedzie zalezna od rodzaju nieefektywnosci, dla wy-
korzystania ktérej portfel zostanie zbudowany. Na ogét w portfelu arbitrazowym bedzie mozna wyrdzni¢ dwie
podstawowe czesci. Cechg charakterystyczng tak zbudowanego portfela arbitrazowego jest zatozenie, ze
zmianie wartosci jednej z sktadajacych sie na niego czesci powinna towarzyszy¢ zmiana wartosci drugiej cze-
$ci o przeciwnym znaku. W szczegdlnosci w trakcie realizacji strategii arbitrazowej wykorzystujgcej nieefek-
tywnos¢ w ksztattowaniu sie relacji kursow akcji wechodzacych w sktad koszyka indeksu WIG 20 i kontraktow
futures opartych na tym indeksie, struktura portfela zbudowanego dla realizacji strategii arbitrazowej bedzie
przyjmowacé jedng z nastepujgcych dwéch postaci:
a) w przypadku przewartosciowania kontraktow futures:

n do 100% Aktywow Funduszu ulokowanych w portfelu akcji replikujacym indeks WIG 20,

n krétka pozycja na kontraktach futures na WIG20 o ekspozycji rynkowej identycznej do ekspozyciji wyni-

kajacej z posiadanego portfela akciji,
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n kredyt lub pozyczka, ktérej wartos$é nie przekracza 75% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu;
b) w przypadku niedowartosciowania kontraktow futures:

n sprzedany na krotko portfel akcji replikujacy indeks WIG20 o wartosci do 100% Aktywéw Funduszu,

n dtuga pozycja na kontraktach futures na WIG20 o ekspozycji rynkowej identycznej do ekspozyciji wyni-

kajacej ze sprzedanego portfela akcji,

n krotkoterminowe papiery dtuzne lub depozyt bankowy $rodkéw pochodzacych z krétkiej sprzedazy.
W okresach gdy Fundusz nie bedzie stosowat strategii arbitrazowych, 100% jego Aktywéw Netto bedzie lo-
kowane w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe oraz utrzymywane na lokatach bankowych.

Opis dziatalnosci i polityki Funduszu w zakresie poszczegoélnych lokat

Z wytaczeniem lokat w krotkoterminowe papiery wartosciowe i depozyty bankowe, wszystkie wyszczegolnio-
ne ponizej mozliwosci lokowania Aktywoéw Funduszu bedg wykorzystane wylgcznie w celu realizacji strategii
arbitrazowych.

Papiery wartosciowe

Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu w nastepujace papiery wartosciowe:

n akcje spoétek dopuszczone do publicznego obrotu i kwity depozytowe,

n transakcje terminowe oraz prawa pochodne oparte na papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat,
n krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe.

Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Ak-
tywéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowa-
nych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Wierzytelnosci

Fundusz moze lokowa¢ srodki pieniezne w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe. Fundusz nie bedzie
lokowat srodkéw w wierzytelnosci oséb fizycznych.

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w udziaty spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Waluty

W trakcie realizacji strategii arbitrazowej Fundusz moze posiada¢ w portfelu waluty obce lub EURO. taczna
warto$é waluty obcej jednego panstwa nie moze stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu. tacz-
na warto$¢ EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Fundusz moze nabywac i zbywa¢ prawa pochodne od praw majgtkowych jezeli:

n sg one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub

n podmiot bedacy drugg strong transakcji zapewnia oferty kupna i sprzedazy tych praw nie rzadziej niz na
kazdy Dzien Wyceny.

Druga strong Transakciji o ktérej mowa w lit. b) moze by¢ wytacznie instytucja finansowa o wiarygodnosci kre-

dytowej nie nizszej niz ,A+” klasyfikacji Standar & Poor’s lub poréwnywalnej, przyznanej przez inng instytucje

ratingowg o podobnej renomie.

Transakcje terminowe

Fundusz zawiera transakcje terminowe wytgcznie na takich rynkach regulowanych, na ktérych funkcjonuje
system codziennego rozliczania depozytéw zabezpieczajgcych.

Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciggac kredyty i pozyczki w bankach wylgcznie w zwigzku z realizacjg strategii arbitrazo-
wych. Laczna warto$¢ zaciggnietych kredytéw i pozyczek nie moze przekroczy¢ 75% wartosci Aktywow Net-
to Funduszu w chwili ich zaciggania. Kredyty i pozyczki stosowane bedg zaréwno dla osiggniecia efektu dzwi-
gni finansowej jak i dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci.

Krétka sprzedaz

Fundusz moze dokonywac transakciji krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych dopuszczonych do publiczne-
go obrotu wytgcznie w zwigzku z realizacjg strategii arbitrazowych. tgczna wartos$é sprzedanych na krétko pa-
pieréow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 175% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich sprzedazy.
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V.11.9. Lokaty Bankowe

Fundusz moze utrzymywac¢ $rodki pieniezne na lokatach bankowych. Bankami, w ktérych beda utrzymywane lo-
katy bankowe moga by¢ wytgcznie renomowane banki krajowe oraz banki zagraniczne bedgce w dobrej sytuaciji
finansowej. Za krajowe banki renomowane uwazac sie bedzie banki, ktérych akcje sg notowane na rynkach re-
gulowanych w Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innych panstwach nalezgcych do OECD. Za zagraniczne banki
o dobrej sytuaciji finansowej uwazac sie bedzie banki, o wiarygodnosci kredytowej nie nizszej niz A+ w klasyfika-
cji Standard & Poor’s lub poréwnywalnej, przyznanej przez inng instytucje ratingowa o podobnej renomie.

V.12. Zgromadzenie Inwestorow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg
Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie podzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia ztozg Towarzy-
stwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z Prawem o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

4. Zgromadzenie Inwestorow jest zwotywane przez Towarzystwo co najmniej na 21 dni przed jego terminem.
Ogtloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréow zostanie zamieszczone w dzienniku ,Parkiet”.

5. Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10 % wszystkich wyemitowanych przez Fundusz Certyfi-
katow Inwestycyjnych moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajgc takie zadanie na
pismie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w termi-
nie 14 dni od dnia zgtoszenia zadania, przez Uczestnikéw Funduszu posiadajacych co najmniej 10 % wy-
emitowanych przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych, to wtedy sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow wystepujacych z tym zadaniem.

. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg dla swej waznosci zaprotokotowania przez notariusza.

7. Zgromadzenie Inwestoréw moze podja¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata zostaje podjeta, je-
zeli glosy za rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlne;j licz-
by Certyfikatow Inwestycyjnych.

8. Zgromadzenie Inwestorow wyraza zgode na:

1) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych,
2) dokonanie zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej
emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

Uchwaty zostajg podijete jezeli gtosy za ich podjeciem oddali uczestnicy funduszu reprezentujacy tacznie co

najmniej potowe ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

9. Decyzja inwestycyjna dotyczaca Aktywow Funduszu, ktérych wartos¢ przekracza 15% wartosci Aktywéw
Funduszu nie wymaga dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow.

10. Zgromadzenie Inwestoréw, w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, rozpatruje i za-

twierdza sprawozdanie finansowe Funduszu za ten rok.

w

(0]

V.13. Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do niezwilocznego
zwrotu wptat do Funduszu

1. Towarzystwo dokona zwrotu wptat do Funduszu w przypadku:
1) niedokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére moze by¢ spowodowane:

a) niewaznoscia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

n niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wptaty najpdzniej w chwili sktadania zapisu,
n niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu,

b) decyzjg Towarzystwa o redukcji zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z zasadami opisanymi
w Rozdziale Il punkt 111.7.5.

2) bezskutecznosci przydziatu Certyfikatdéw Inwestycyjnych, ktéra moze by¢ spowodowana:

a) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, do dnia wpisania Funduszu do reje-
stru funduszy inwestycyjnych, z powodu naruszenia przez Towarzystwo przepiséw Ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych, Statutu Funduszu lub warunkéw zezwolenia na utworzenie Funduszu przy
przeprowadzaniu zapiséow na Certyfikaty Inwestycyjne,

b) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu z powodu:

n nie zebrania przez Towarzystwo w okreslonym w Statucie Funduszu terminie na dokonanie zapi-
séw na Certyfikaty Inwestycyjne wptat w minimalnej wysokosci, okreslonej w Statucie Funduszu,

n nie zlozenia przez Towarzystwo w terminie 6 miesiecy do dnia doreczenia zezwolenia na utworze-
nie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 1) lit. a), Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat do
Funduszu i optat za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan oso-
bom, ktére dokonaty wptat do Funduszu, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia za-
konczenia przyjmowania zapisow.

3. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat do Fun-
duszu wraz z odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat za wydanie Certyfika-
tow Inwestycyjnych, niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze
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zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2). Odsetki beda naliczone za okres od dnia wptywu Srodkéw pienieznych
na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, wedtug stawek oprocentowania
obowigzujacych u Depozytariusza dla tego rachunku.

4. W przypadku, okreslonym w ust. 1 pkt 1) lit. b) do oséb, w stosunku do ktérych z zasad przydziatu Certy-
fikatow Inwestycyjnych wynika, iz nie zostang im przydzielone przez Towarzystwo Certyfikaty Inwestycyj-
ne w liczbie wynikajgcej ze ztozonego zapisu i dokonanej wptaty, postanowienia ust. 3 stosuje sie odpo-
wiednio w odniesieniu do wptat w czesci, za ktdrg nie zostang im przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne.

5. Zwrot wptat nastgpi przelewem, na rachunek wskazany przez osobe, ktéra dokonata wptaty, lub gotéwka
w miejscu dokonania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z dyspozycja zapisujacej sie osoby.

Depozytariusz

Nazwa, siedziba i adres

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Pekao Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 00 — 950
Warszawa ul. Grzybowska 53/57.

Jednostka organizacyjna wykonujgca zadania zwigzane z funkcjg Depozytariusza

Wydziat Operacji Powierniczych w Departamencie Zarzgdzania Ptynnoscia i Aktywami Banku Pekao S.A.
Jednostkg organizacyjng wykonujacg zadania zwigzane z funkcjg Depozytariusza Funduszu w Banku Pekao
S.A. jest Departament Powierniczy Banku Pekao S.A.

Nazwa i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Depozytariusza

Podmiotem dominujagcym w stosunku do Depozytariusza, w rozumieniu art. 4 pkt 16 Prawa o publicznym ob-
rocie, jest Unicredito Italiano S.p.A, z siedzibg Piazza Cordusio 2, 20133 Milano, Ml Italy, kt6ry posiada wiek-
szo$¢ gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (53,17 %).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Depozytariusza

Przedmiotem dziatalnosci Depozytariusza jest wykonywanie nastepujacych czynnosci w obrocie krajowym
i zagranicznym:
1. Przyjmowanie wktadéw pienieznych ptatnych na kazde zadanie lub z nadejSciem oznaczonego terminu

oraz prowadzenie rachunkéw tych wktaddéw.

Prowadzenie innych rachunkéw bankowych.

Udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych.

Przeprowadzanie rozliczen pienieznych we wszystkich formach przyjetych w krajowych i miedzynarodo-

wych stosunkach bankowych.

Wykonywanie operacji wekslowych i czekowych.

Przyjmowanie i dokonywanie lokat w bankach krajowych i zagranicznych.

Udzielanie poreczen i gwarancji bankowych.

Wykonywanie okreslonych czynnosci obrotu dewizowego, zgodnie z posiadanym upowaznieniem Preze-

sa Narodowego Banku Polskiego.

Prowadzenie obstugi pozyczek panstwowych i zarzadzanie funduszami na zlecenie.

Emitowanie wtasnych papieréw wartosciowych i dokonywanie obrotu tymi papierami oraz prowadzenie

kont dewizowych papieréw wartosciowych.

11. Dokonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisjg oraz obstugg finansowg papierow wartosciowych.

12. Przechowywanie przedmiotéw, dokumentéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfo-
wych.

13. Organizowanie i uczestniczenie w konsorcjach bankowych.

14. Dokonywanie obrotu i posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami pienieznymi.

15. Wykonywanie terminowych operacji finansowych.

16. Wykonywanie czynnosci powierniczych.

17. Wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu.

18. Prowadzenie kasy mieszkaniowe;j.

19. Swiadczenie ustug konsultacyjno — doradczych w sprawach finansowych.

20. Obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatdw innej osoby prawnej nie bedacej bankiem lub
jednostek uczestnictwa funduszy powierniczych.

21. Zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych.

22. Dokonywanie obrotu i posrednictwo w obrocie papierami wartosciowymi.

23. Dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dtuznikami zmiany wierzytelnosci na skfadniki majatku dtuznika.

24. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka.

25. Dokonywanie obrotu instrumentami pochodnymi na rachunek wtasny i na zlecenie.

26. Prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej i wykonywanie funkcji depozytariusza na podstawie przepisow
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. 139,
poz. 934 z pbézn. zm.).
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27. Organizowanie i $wiadczenie ustug finansowych w zakresie leasingu i faktoringu.

28. Posrednictwo w zbywaniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

29. Wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego.

30. Swiadczenie ustug w zakresie transportu warto$ci.

Wysokosé kapitatéw wiasnych Depozytariusza
Wysokos¢ kapitatow wiasnych Banku Pekao S.A. na dzieh 30 czerwca 2001 roku wynosita: 6.075.295.000 zt.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz wykonu-
je obowiazki okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w szczegolnosci polegajace na prowadzeniu
rejestru Aktywdw Funduszu.

Obowigzki Depozytariusza wobec Funduszu okresla umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu za-

warta przez Fundusz z depozytariuszem oraz Ustawa o funduszach inwestycyjnych.

Umowa, o ktérej mowa wyzej nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o fun-

duszach inwestycyjnych. Obowigzki Depozytariusza obejmujg w szczegdlnosci:

1) prowadzenia rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie
umoéw zawartych na polecenie funduszu,

2) zapewnienia, aby umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Sta-
tutem,

3) zapewnienia, aby rozliczanie umow dotyczgcych Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opbznienia,

4) zapewnienia, aby warto$¢ Netto Aktywow Funduszu obliczana byta zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statu-
tem,

6) wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz obowigzany jest do zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem wykonywania obowigzkéw

Funduszu, o ktérych mowa wyzej w ust. 2-5, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i praw-

nych dokonywanych przez Fundusz oraz doprowadzanie do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec uczestnikow Funduszu

Depozytariusz niezwtocznie powiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa (w przypadku gdy Towarzystwo
narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub
narusza interes Uczestnikéw albo w przypadku gdy Fundusz wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Statutu lub warunkéw zezwolenia) lub od dnia wygasniecia takiego ze-
zwolenia Fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez Depozytariusza.

Depozytariusz, na mocy Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja
wyznaczy innego likwidatora.

Jezeli zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo wygasto z mocy prawa lub zostato cofnie-
te, Depozytariusz przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne nosniki informacji Funduszu co najmniej
przez pigc¢ lat od chwili rozwigzania Funduszu.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu powinna by¢ niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza, w sposéb okreslony w Statucie Funduszu, oraz przekazana Komis;ji.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow uczestnikow Fundu-
szu wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciw-
ko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji.

Imie i nazwisko czlonka zarzadu Depozytariusza odpowiedzialnego za dziatalno$¢ w zakresie
petienia funkcji Depozytariusza

Za dziatalno$¢ Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza odpo-
wiedzialny jest Pan Igor Chalupec — Wiceprezes Zarzadu Banku Pekao S.A.
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Dane o organizacji Towarzystwa, osobach zarzadzajacych,

osobach nadzorujgcych oraz znacznych akcjonariuszach

VI1.

Vi.2.

VI.3.

V1.4.

VI.5.

Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marynarska 19A, 02-674 Warszawa, Polska.

Telefon: +4822 640 40 00

Telefaks: +4822 640 40 05

Adres poczty elektronicznej: fund@pioneer.com.pl

Adres strony Internet: www.pioneer.com.pl

Numer NIP: 521-11-82-650

Numer REGON: 011900979

Przepisy prawne, na podstawie ktérych zostato utworzone Towarzystwo

Towarzystwo zostato utworzone zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Kodeksem Spétek Han-
dlowych.

Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do witasciwego rejestru, zezwo-
lenie na utworzenie Towarzystwa wydane przez Komisje

Postanowienie o wpisie Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcow wydat Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer wpisu w rejestrze KRS 0000016956.

Organem wydajacym zezwolenie na utworzenie Towarzystwa jest Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.
Zezwolenie na utworzenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Komisja wydata w dniu 9 maja
1996 roku, decyzja KPW-4077-1/96-4814. Zezwolenie na utworzenie Pioneer Pierwszego Polskiego Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Komisja wydata w dniu 28 lutego 1992 roku, decyzja nr FP/1/92. W dniu
3 lipca 2001 roku nastgpito potgczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierw-
szym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., w wyniku ktérego powstato Pioneer Pekao To-
warzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rodzaje i wartos¢ kapitalow wiasnych Towarzystwa oraz zasady ich
tworzenia

Kapitat zakladowy Towarzystwa tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, na dzien 31 sierpnia
2001 roku wynosit 37.804.000 ztotych.

Kapitat zapasowy Towarzystwo tworzy zgodnie z Ustawg z dnia 24 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
Nr 121, poz. 591 z pdzn. zm.) przelewajgc na ten kapitat 8% czystego zysku rocznie, do czasu osiagniecia
przez kapitat zapasowy przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy przezna-
czony jest na pokrycie strat bilansowych.

Utrzymanie kapitatébw wiasnych Towarzystwa na poziomie wymaganym
przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych w okresie ostatnich
trzech lat

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie niz-
szym niz 50% minimalnego kapitatu zaktadowego ustalanego dla towarzystwa funduszy inwestycyjnych zgod-
nie z art. 36 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. powstato w wyniku potgczenia Pioneer Pierwsze-
go Polskiego Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., gdzie spotka przejmujaca byto Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Od dnia potaczenia towarzystw, tj. od dnia 3 lipca 2001 r. kapitaty wiasne Pioneer Pekao Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A. do dnia sporzadzenia Prospektu utrzymywane byly na poziomie nie nizszym od wy-
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maganego przez art. 35 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Kapitaty wtasne Pioneer Pierwszego Pol-
skiego Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. od dnia jego wpisania do rejestru handlowego w dniu
7 marca 1992 r. do dnia potaczenia z Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. utrzymywane by-
ty nieprzerwanie na poziomie wymaganym przez art. 35 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Kapitaty wlasne Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przed potgczeniem z Pioneer
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. dwukrotnie spadty ponizej wymaganego
minimum w okresie od lipca 2000 roku do grudnia 2000 roku oraz w okresie od kwietnia 2001 roku do dnia
potaczenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierwszym Polskim Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych S.A., tj. do dnia 3 lipca 2001 roku.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa

Firma, siedziba i adres akcjonariusza

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w War-
szawie przy ul. Marynarskiej 19A, 02 — 674 Warszawa.

Rodzaj i liczba posiadanych akcji oraz liczba gloséow na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy

Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiada 189.020 akcji imiennych Towarzystwa, co stanowi 100
% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz daje 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy To-
warzystwa. Akcje posiadane przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. nie sa w jakikolwiek sposob
uprzywilejowane.

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez akcjonariusza

Przedmiotem dziatalnosci Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej w rozumieniu przepisow Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, w szczegdlnosci pole-
gajacej na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie oraz na doradztwie w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi.

Powigzania umowne z emitentem

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istnieja zadne powigzania umowne pomiedzy Pioneer Pekao Investment
Management S.A. a Funduszem.

Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
polityka inwestycyjna i cel inwestycyjny tych funduszy

Towarzystwo w dniu sporzadzenia Prospektu nie zarzgdzato zadnym funduszem inwestycyjnym zamknietym,
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym zamknietym ani funduszem inwestycyjnym mieszanym.

W dniu sporzgdzenia prospektu Towarzystwo zarzgdzato nastepujgcymi jedenastoma funduszami inwestycyj-
nymi:

Pioneer Pierwszy Polski Otwarty Fundusz Inwestycyjny

Powstat z przeksztatcenia funduszu: Pioneer Pierwszy Polski Fundusz Powierniczy, ktory rozpoczat dziatal-
nos$¢ w dniu 28 lipca 1992 r.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Re-
alizujac zatozony cel inwestycyjny fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwe-
stycyjnym, podejmowac¢ dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywéw funduszu oraz osigganie
dochodu funduszu z lokowania aktywow.

Fundusz jest funduszem zréwnowazonym. Aktywa funduszu sg lokowane przede wszystkim w papiery warto-
sciowe udziatowe (akcje) i wierzycielskie. Catkowita warto$¢ lokat w papierach wierzycielskich nie bedzie
mniejsza niz 30% wartosci aktywow funduszu, a catkowita wartos¢ lokat w akcjach nie bedzie wigksza niz
70% wartosci aktywéw funduszu.

Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Wierzycielskich Papieréw Wartosciowych

Powstat z przeksztatcenia funduszu: Pioneer Fundusz Powierniczy Wierzycielskich Papieréw Wartosciowych,
ktory rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 13 czerwca 1995 r. Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej war-
tosci aktywow. Realizujgc zatozony cel inwestycyjny fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zato-
zonym celem inwestycyjnym, podejmowaé dziatania majgce na celu osigganie dochodu funduszu z lokowania
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aktywow oraz wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa funduszu sg loko-
wane przede wszystkim w wierzycielskie papiery wartosciowe.
Catkowita wartosc¢ lokat w papierach wierzycielskich nie bedzie mniejsza niz 90% wartosci aktywéw Funduszu.

Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Agresywnego Inwestowania

Powstat z przeksztatcenia funduszu: Pioneer Fundusz Powierniczy Agresywnego Inwestowania, ktory rozpo-
czat dziatalnos¢ w dniu 18 grudnia 1995 r.

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Re-
alizujgc zatozony cel inwestycyjny fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwe-
stycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu osigganie dochodu funduszu z lokowania aktywow.
Fundusz jest funduszem akcji. Aktywa funduszu sg lokowane przede wszystkim w papiery wartos$ciowe udzia-
towe (akcje). Catkowita warto$é lokat w akcjach nie bedzie mniejsza niz 60% wartosci aktywow funduszu.

Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Sektora Ustug

Do stycznia 2001 r. Fundusz dziatat pod nazwg Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Polskiej Prywatyzaciji.
W wyniku dokonanej zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu zostata zmieniona takze jego nazwa na Pioneer
Otwarty Fundusz Inwestycyjny Sektora Ustug.

Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu: Pioneer Fundusz Powierniczy Polskiej Prywatyzacji, ktéry roz-
poczat dziatalno$¢ w dniu 28 lipca 1997 r.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Re-
alizujgc zatozony cel inwestycyjny Fundusz moze rowniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwe-
stycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu osigganie dochodu funduszu z lokowania aktywow.
Fundusz jest funduszem akcji. Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w papiery wartosciowe
udziatowe (akcje) spoétek nalezacych do sektora ustug. Do sektora ustug zaliczane sg dziaty gospodarki, ktére
zgodnie z Europejska Klasyfikacja Dziatalnosci oznaczone sg symbolami od EKD 50 do EKD 85 oraz EKD 22,
EKD 92, EKD 93. Spoétka uwazana jest za spotke nalezaca do sektora ustug, jezeli co najmniej 50% wartosci
przedsiebiorstwa (oszacowanej przez Zarzadzajagcego Funduszem) znajduje sie w przedsiewzieciach, ktére
mozna zakwalifikowa¢ do sektora ustug. Obszar inwestycyjny Funduszu obejmuje przede wszystkim takie
dziaty gospodarki jak finanse (np. banki), telekomunikacja, informatyka, media oraz handel. Catkowita wartos$¢
lokat w akcjach nie bedzie mniejsza niz 60% wartosci aktywdéw Funduszu.

Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji Amerykanskich ,Fundusz Amerykanski”

Fundusz Amerykanski rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 8 czerwca 2000 r. Celem inwestycyjnym funduszu jest
wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc zatozony cel inwestycyjny fun-
dusz moze réwniez podejmowac dziatania majace na celu osigganie dochodu Funduszu z lokowania aktywow.
Fundusz jest funduszem akcji. Aktywa funduszu sg lokowane w akcjach dopuszczonych do obrotu na giet-
dach papierow wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagiefdowym w Stanach Zjednoczonych Amery-
ki Pétnocnej oraz w akcjach dopuszczonych do obrotu publicznego nabywanych w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, o ile warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia emisji. Zarzadzajacy dazy do odzwierciedlenia po-
lityki inwestycyjnej prowadzonej przez Pioneer Fund z uwzglednieniem przepiséw Ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych.

Eurofundusz Zréwnowazony Otwarty Fundusz Inwestycyjny

Powstat z przeksztatcenia Funduszu Powierniczego Przymierze 1, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 9 maja
1996 roku.

Celem inwestycyjnym Eurofunduszu Zréwnowazonego jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w pa-
piery wartosciowe, w tym gtownie w dtuzne papiery wartosciowe i akcje. Realizacja powyzszego celu ozna-
cza dazenie Eurofunduszu Zrownowazonego do osiagniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej stope zwrotu
z portfela wzorcowego, sktadajacego sie w 50% z indeksu WIG i w 50% z indeksu 52-tygodniowych bonéw
skarbowych.

Proporcja miedzy lokatami aktywoéw Eurofunduszu Zréwnowazonego w akcje i dtuzne papiery wartosciowe
jest uzalezniona od decyzji podejmowanych przez Towarzystwo. Proporcje miedzy wyzej wymienionymi ro-
dzajami lokat sg ustalane przez Towarzystwo na podstawie analiz dokonywanych przez Towarzystwo. Pod-
stawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procentowego udziatu akcji i dtuznych papieréow
wartosciowych w Aktywach Eurofunduszu Zréwnowazonego jest ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akcji oraz ocena ksztattowania rentownosci diuznych papieréw wartosciowych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz
doborze akcji do portfela uwzgledniane sg m.in. analiza sprawozdan finansowych spoétek, prognozy finanso-
we, ocena kadry zarzagdzajgcej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spoétek, poziom cen oraz ryzyko
ptynnosci poszczegdlnych akcji. Przy ocenie ksztattowania rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych
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stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw do portfela Eurofunduszu Zréwno-
wazonego uwzgledniane sg m.in. biezacy i prognozowany poziom stép procentowych, biezacy i prognozowa-
ny poziom inflacji, ryzyko ptynnosci. Udziat akcji w Aktywach Eurofunduszu Zréwnowazonego nie bedzie niz-
szy niz 40% wartosci tych Aktywow.

Eurofundusz Akcji Otwarty Fundusz Inwestycyjny

Powstat z przeksztatcenia Funduszu Powierniczego Agresywnego Inwestowania Eurofundusz 2, ktéry rozpo-
czat dziatalnos¢ w dniu 6 lutego 1997 roku.

Celem inwestycyjnym Eurofunduszu Akciji jest diugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzro-
stu wartosci lokat, poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje. Realizacja powyzszego celu oznacza dag-
zenie Eurofunduszu Akcji do osiagniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej stope zwrotu z portfela wzorcowego,
skfadajacego sie w 100% z indeksu WIG.

W celu osiagniecia maksymalnego dtugoterminowego wzrostu aktywéw, Eurofundusz Akcji inwestuje w in-
strumenty o podwyzszonym stopniu ryzyka, co moze spowodowac¢ istotne zmiany w wartosci aktywow w za-
leznosci od koniunktury i sytuacji na rynku.

Proporcja miedzy lokatami Aktywoéw Eurofunduszu Akcji w akcje i dtuzne papiery wartosciowe jest uzaleznio-
na od decyzji podejmowanych przez Towarzystwo. Proporcje miedzy wyzej wymienionymi rodzajami lokat be-
dg ustalane przez Towarzystwo na podstawie analiz dokonywanych przez Towarzystwo.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz
doborze akcji do portfela uwzgledniane sg m.in. analiza sprawozdan finansowych spoétek, prognozy finanso-
we, ocena kadry zarzgdzajgcej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spoétek, poziom cen oraz ryzyko
ptynnosci poszczegdinych akcji.

Przy ocenie ksztattowania rentownosci wierzycielskich papierow warto$ciowych stuzacej podjeciu decyzji
o alokacji sSrodkéw oraz doborze instrumentéw do portfela uwzgledniane sg m.in. biezgcy i prognozowany po-
ziom stdp procentowych, biezgcy i prognozowany poziom inflacji, ryzyko ptynnosci.

Udziat akcji w Aktywach Eurofunduszu Akcji nie bedzie nizszy niz 60% wartosci tych Aktywow.

Eurofundusz Obligacji Otwarty Fundusz Inwestycyjny

Powstat z przeksztatcenia Funduszu Powierniczego Ochrony Kapitatu ,,Eurofundusz 3”, ktéry rozpoczat dzia-
falno$¢ w dniu 10 lipca 1997 roku.

Celem inwestycyjnym Eurofunduszu Obligacji jest ochrona realnej wartosci jego Aktywow, poprzez inwesto-
wanie w papiery wierzycielskie i instrumenty rynku pienieznego. Realizacja powyzszego celu oznacza dazenie
Eurofunduszu Obligacji do osiggniecia stopy zwrotu przewyzszajgcej stope zwrotu z portfela wzorcowego,
skitadajacego sie w 100% z 52-tygodniowych bondéw skarbowych.

Proporcja miedzy lokatami Aktywéw Eurofunduszu Obligacji w dtuzne papiery wartosciowe jest uzalezniona
od decyzji podejmowanych przez Towarzystwo. Proporcje miedzy wyzej wymienionymi rodzajami lokat sg
ustalane przez Towarzystwo na podstawie analiz dokonywanych przez Towarzystwo.

Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze papie-
réw wierzycielskich do portfela sg ich rentownos$¢, biezacy i prognozowany poziom stép procentowych, bie-
zgcy i prognozowany poziom inflacji, ptynnos¢ danego instrumentu finansowego oraz ryzyko zwigzane z wy-
ptacalnoscig emitentéw tych papieréw.

Udziat papieréw wierzycielskich w Aktywach Eurofunduszu Obligacji nie bedzie mniejszy niz 90% wartosci
tych Aktywow.

Eurofundusz Indeksowy Otwarty Fundusz Inwestycyjny

Powstat z przeksztatcenia funduszu Akcyjny Indeksowy Fundusz Powierniczy ,Eurofundusz 4”, ktory rozpo-
czat dziatalno$é w dniu 10 lipca 1997 roku.

Celem inwestycyjnym Eurofunduszu Indeksowego jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat, poprzez maksymalizacje korelacji pomiedzy stopg zwrotu inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Eurofunduszu Indeksowego, a stopg zmian wartosci Warszawskiego Indeksu
Gietdowego.

Lokowanie Aktywow Eurofunduszu Indeksowego ma charakter pasywny, co oznacza podejmowanie decyzji
dotyczacych alokacji sSrodkéw Eurofunduszu Indeksowego przy zatozeniu, ze rynkowe ceny papieréw warto-
Sciowych odzwierciedlajg wszystkie informacje dostepne publicznie. Towarzystwo dagzy do tego, aby portfel
akcyjny Eurofunduszu Indeksowego odzwierciedlat portfel rynkowy.

Udziat portfela akcyjnego w Aktywach Eurofunduszu Indeksowego nie bedzie mniejszy niz 90% wartosci tych
Aktywow.

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
sierpnia 2001 roku.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Funduszu. Realizujgc zatozony cel in-
westycyjny Fundusz moze réowniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmo-
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wacé dziatania majace na celu wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osia-
ganie przychodoéw z lokat Funduszu.

Fundusz jest funduszem zrownowazonym — bezpiecznym. Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim
w papiery wartosciowe dtuzne i udziatowe (akcje).

Proporcjonalny udziat poszczegolnych rodzajow papierow wartosciowych w aktywach Funduszu bedzie uza-
lezniony od decyzji Funduszu podejmowanej z uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i sytuacji na rynku
papieréw wartosciowych.

Pioneer Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 10 wrzesnia 2001 roku.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizu-
jac cel inwestycyjny Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, po-
dejmowac dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywéw Funduszu oraz osigganie dochodu Fun-
duszu z lokowania aktywoéw.

Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego. Proporcja miedzy lokatami Fundu-
szu w poszczegolne rodzaje papierow wartosciowych bedzie uzalezniona od decyzji Funduszu podejmowa-
nej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw wartosciowych. Catkowita war-
tos¢ lokat w papierach wierzycielskich i innych instrumentach rynku pienieznego bedzie nie mniejsza niz 80%
wartosci Aktywow Funduszu. Catkowita wartosé lokat w papierach udziatowych (akcjach i certyfikatach inwe-
stycyjnych) oraz jednostkach uczestnictwa nie bedzie wieksza niz 10% wartosci aktywoéw Funduszu.

Osoby zarzadzajgce oraz osoby nadzorujgce przedsiebiorstwo Towarzystwa

Osoby zarzadzajace

Zbigniew Jagietto, lat 37

Prezes Zarzadu

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Prezes Zarzadu Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jednoczesnie od 1 kwietnia 2001
roku jest Wiceprezesem Zarzadu w Pioneer Pekao Investment Management S.A. odpowiedzialnym za sprzedaz,
marketing i public relations. Posiada tytut magistra inzyniera, jest absolwentem Wydziatu Informatyki i Zarzadza-
nia Politechniki Wroctawskiej o specjalnosci w zakresie systemoéw informacji naukowo-techniczne;.
Z branzg funduszy inwestycyjnych zwigzany od 1995 roku. Poczgtkowo pracowat w Pioneer Pierwszym Polskim
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktérym kierowat biurem regionalnym we Wroctawiu. Od listopa-
da 1996 roku byt zatrudniony w PKO/Credit Suisse Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., najpierw jako
dyrektor sprzedazy i dystrybucji a od 1998 roku jako Wiceprezes Zarzadu. Od czerwca 2000 roku petnit funkcje
Prezesa Zarzadu Pekao/Alliance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (towarzystwo zmienito nazwe na
Pekao TFI S.A. z dniem 1 czerwca 2001 roku), do czasu potgczenia tego towarzystwa z Pioneer Pierwszym Pol-
skim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., w dniu 3 lipca 2001 roku. Od tego momentu jest prezesem
Zarzadu Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. powstatego z potgczenia obydwu towa-
rzystw. Od 1998 r. jest cztonkiem Stowarzyszenia Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsiebiorstwa Towarzystwa.

Nie petnit w przesziosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego ka-
dencji znalazly sie w stanie upadtosci.

Piotr Zochowski, lat 31

Wiceprezes Zarzadu

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

W Pioneer Pekao Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. petni funkcje dyrektora Finansowego, Wicepreze-
sa Zarzadu odpowiedzialnego za sprawy finansowe.

Magister inzynier, absolwent Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej. W roku
1996 ukonczyt Szkote Biznesu Politechniki Warszawskiej i uzyskat tytut Magistra Biznesu ( Master of Science in
Business). W latach 1996—1999 pracowat w Arthur Andersen Sp. z 0.0. na stanowisku konsultanta w dziale audy-
tu. Od sierpnia 1999 r. do korica 2000 r. zatrudniony w Pioneer Pierwszym Polskim Towarzystwie Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. na stanowisku kontrolera finansowego. Réwnoczesnie od 24 maja 2001 roku petnit funkcje Wice-
prezesa Zarzadu Pekao/Alliance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., (przeksztatconego nastepnie w Pe-
kao TFI S.A.) do czasu potaczenia z Pioneer Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Po fuzji jest Wiceprezesem w Pioneer Pekao TFI S.A.

Od stycznia 2001 roku pracuje w Pioneer Pekao Investment Management S.A. gdzie od marca 2001 roku pet-
ni funkcje Dyrektora Finansowego. Funkcje Wiceprezesa Zarzadu petni od 24 maja 2001 r.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsiebiorstwa Towarzystwa.

Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego ka-
denciji znalazty sie w stanie upadtfosci.
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Andrzej Szeworski, lat 46

Wiceprezes Zarzadu

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Wiceprezes ds. Operacyjnych, w Pioneer Pekao Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. nadzoruje ksie-
gowosc¢ funduszy, administracje, IT i departament prawny.

Studiowat fizyke i ekonomie na Uniwersytecie Warszawskim oraz odbyt staze w University of Sussex. Posiada
tytut doktora nauk ekonomicznych uzyskany na Uniwersytecie Warszawskim.

Od wrzesnia 1998 roku zwigzany z Pioneer Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.
gdzie kierowat pionem operacyjnym. Od lipca 1999 roku petnit funkcje cztonka zarzagdu Pioneer PPTFI S.A., do
czasu potgczenia tego towarzystwa z Pekao TFI S.A., w dniu 3 lipca 2001 roku. Od lipca do pazdziernika 2000 r.
petit rowniez funkcje cztonka zarzagdu Pioneer Asset Management S.A. W okresie od 7 czerwca do 30 pazdzier-
nika 2001 r. byt prokurentem w Pioneer Pekao TFI S.A.

W latach 1995-1998 byt wspoétorganizatorem i wiceprezesem PKO/Credit Suisse Towarzystwa Funduszy
Powierniczych S.A. odpowiedzialnym za sprzedaz i marketing. Wczesniej, w latach 1991 - 1995 byt wspot-
organizatorem i wiceprezesem Polskiego Domu Maklerskiego S.A. odpowiedzialnym za piony rynku pier-
wotnego i analiz rynkowych. W latach osiemdziesigtych pracowat w szeregu instytucji naukowych i ba-
dawczych, w tym w Uniwersytecie Warszawskim, w Instytucie Nauk Ekonomicznych PAN i w Instytucie
Planowania. Od lipca 2001 roku petni funkcje wiceprezesa Stowarzyszenia Towarzystw Funduszy Inwesty-
cyjnych.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsiebiorstwa Towarzystwa.
Nie petnit w przeszitosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego ka-
denciji znalazty sie w stanie upadtosci.

Osoby nadzorujgce

Daniel Keith Kingsbury, lat 43

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Daniel Kingsbury jest Prezesem Zarzagdu Pioneer Pekao Investment Management S.A., a rownoczesnie dyrek-
torem Pionu New Europe Division w Pioneer Investment Management (USA), Inc. w Bostonie. Petni rowniez
funkcje cztonka rady nadzorczej Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. Jednoczesnie piastu-
je stanowisko Prezesa Zarzadu Pioneer Czech Investment Company w Czechach.

Jest absolwentem Johns Hopkins University oraz New York University, gdzie w roku 1988 uzyskat tytut MBA.
Jest pracownikiem europejskich struktur Pioneera (Europlus) od 1999 roku. Odpowiedzialny za cato$¢ dziatal-
nosci operacyjnej Pioneera w Europie Centralnej. Przez ostatnie 12 lat swojej kariery zawodowej nadzorowat
rozw0j sektora zarzadzania aktywami w wielu krajach stanowigcych nowe rynki dla tego typu dziatalnosci —
m.in. w Rosji, Irlandii, Hiszpanii, na Tajwanie i Filipinach. Zanim rozpoczat prace w Grupie Pioneer, spedzit dwa
lata w Rosji, gdzie petnit funkcje prezesa Renaissance Capital Asset Management. W latach 1988-1997 pra-
cowat w American International Group, w tym na stanowiskach Prezesa AIG Capital Corp. oraz wiceprezesa
AIG Equity Sales Corp. — domu maklerskiego stowarzyszonego z amerykanskim Narodowym Stowarzysze-
niem Maklerow Papierow Wartosciowych (NASD).

Obok ojczystego jezyka angielskiego wtada biegle wtoskim, francuskim i rosyjskim.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsiebiorstwa Towarzystwa.

Nie petnit w przeszitosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego ka-
denciji znalazty sie w stanie upadtosci.

Cezary lwanski, lat 43

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Cezary lwanski w Pioneer Pekao Investment Managenet S.A. pracuje od 1 kwietnia 2001 roku jako Wiceprezes Za-
rzgdu odpowiedzialny za polityke inwestycyjna.

Ukonczyt z wyrdznieniem Wydziat Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej Politechniki Warszawskiej. Po ukon-
czeniu studiéw pracowat w Instytucie Badan Systemowych Polskiej Akademii Nauk. W 1993 roku otrzymat stopien
naukowy doktora nauk technicznych w Instytucie Badan Systemowych PAN. W 1995 roku zdat egzamin i otrzymat
licencje doradcy w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Z rynkiem kapitatowym jest zwigzany od 1994 roku. W potowie 1995 roku zaczat organizowa¢ Departa-
ment Zarzagdzania Aktywami Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. i od 1996 roku do konca marca
2001 roku, do czasu jego przejecia przez Pioneer Pekao Investment Management S.A., kierowat tym de-
partamentem.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsiebiorstwa Towarzystwa.

Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego ka-
denciji znalazty sie w stanie upadtosci.
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Tomasz Orlik, lat 36

Czlonek Rady Nadzorczej

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Tomasz Orlik jest Wiceprezesem Zarzadu ds. operacyjnych w Pioneer Pekao Investment Management S.A.
nadzoruje departament prawny, IT, administracje. W Pioneer Pekao Investment Management S.A. pracuje od
1 grudnia 2000 roku.

Ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg na Wydziale Handlu Wewnetrznego oraz Studia Podyplomowe w zakre-
sie Ubezpieczen na Zycie w Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Bankowosci. Jeszcze w czasie nauki podjat prace
w Ministerstwie Przeksztatcen Wtasnosciowych w Departamencie Rynkéw Kapitatowych, a nastepnie w Ban-
ku Pekao S.A. w zespole specjalistow ds. funduszy powierniczych. Od 1992 roku jego dziatalno$¢ zawodowa
zwigzana byfa z Pioneerem, ktory debiutowat na polskim rynku. Przez cztery lata pracowat w firmie Financial
Services Sp. z 0.0.(spoétce utworzonej przez Bank Pekao S.A. i Pioneer International Corporation), gdzie jako
dyrektor Dziatu Konsultingu rozwijat obstuge operacyjng i informatyczng funduszy powierniczych. Od sierpnia
1998 roku do konca listopada 2000 roku byt cztonkiem zarzgdu Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emery-
talnego S.A., odpowiedzialnym za finanse i administracje.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsiebiorstwa Towarzystwa.

Nie petit w przesziosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego ka-
denciji znalazly sie w stanie upadtosci.

Piotr Robak, lat 35

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Magister Ekonomii, Wydziat Handlu Zagranicznego SGPiS, MBA, University of Chicago. W latach od 1990 do
1991 zatrudniony jako konsultant w Proexim Sp. z.0.0. Nastepnie od 1991 do 1993 roku zatrudniony w Sankt
Annae Bank jako menadzer odpowiedzialny za prywatyzacje sektora piwowarskiego w Polsce. Od 1993 do
1995 roku zatrudniony w Centralnym Biurze Maklerskim Banku Pekao S.A. kolejno na stanowiskach Kierowni-
ka Zespotu Przygotowania Emisji oraz Zastepcy Dyrektora Departamentu Emisji i Gwarancji. Nastepnie w la-
tach 1995 do 1998 zatrudniony w Banku Pekao S.A. na stanowisku Dyrektora Departamentu Operacji Kapita-
towych Banku. Odpowiedzialny za nadzér nad dziatalnoscig Banku w zakresie obrotu kapitatowymi instrumen-
tami finansowymi we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek Banku oraz nadzér wiascicielski nad holdingiem
Banku Pekao S.A. Od 1998 roku Dyrektor wykonawczy odpowiedzialny za inwestycje kapitatowe i bankowos$¢
inwestycyjng w Banku Pekao S.A. Obecnie uczestniczy w Radach Nadzorczych Pekao Fundusz Kapitatowy Sp.
z 0.0. i Pekao Financial Services Sp. z 0.0. jako Przewodniczacy, Sekretarz Rady Nadzorczej Centralnego Do-
mu Maklerskiego Pekao S.A. i Banku Pekao Tel Aviv Ltd. oraz Cztonek Rad Nadzorczych Pekao PTE S.A. i Pio-
neer Pekao TFI S.A.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsiebiorstwa Towarzystwa.

Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego ka-
denciji znalazty sie w stanie upadtfosci.

Elzbieta Krakowiak, lat 42

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 1984-1994 pracowata na
Uniwersytecie Warszawskim jako pracownik naukowy. Odbyta liczne szkolenia z zakresu ustug finansowych.
Od 1996 roku jest Radca Prawnym Banku Pekao S.A. W trakcie swojej dotychczasowej pracy zajmowata sie
prawnymi aspektami dziatalnosci bankéw, doméw maklerskich oraz agentéw transferowych. Uczestniczyta
w pracach zwigzanych z wprowadzeniem akcji banku do publicznego obrotu. Byta odpowiedzialna za kwestie
prawne w trakcie przejmowania spotek w imieniu i na rachunek banku. Jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Pe-
kao Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. i Cztonkiem Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu In-
westycyjnego imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do przedsigbiorstwa Towarzystwa.

Nie petnita w przesziosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej w podmiotach, ktére w okresie jej ka-
dencji znalazly sie w stanie upadtosci.

Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu

W zwigzku z tym, ze Towarzystwo na podstawie umowy powierzyto zarzadzanie funduszami spofce Pioneer Pekao
Investment Management S.A. osoba odpowiedzialna za zarzgdzanie Funduszem jest pracownikiem tej spotki.

Artur Czerwonski, lat 33
Adres — informacja objeta wnioskiem o niepublikowanie.
Zarzadza Eurofunduszem Indeksowym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym.
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VI.10.

Ukonczyt Wydziat Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej Politechniki Warszawskiej, ponadto uczestniczyt
w szkoleniu w Nowym Jorku w Alliance-Ibbotson Research Institute w zakresie: Global Portfolio Management.
W latach 1994-1995 pracowat w Departamencie Finansowym Centrali Banku Pekao S.A. jako referent, od ro-
ku 1995 do 31 marca 2001 roku w Centralnym Domu Maklerskim Pekao S.A. W Centralnym Domu Makler-
skim Pekao S.A. najpierw byt analitykiem w Departamencie Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego, a nastepnie
w Departamencie Zarzagdzania Aktywami, gdzie zajmowat sie analizami ilosciowymi. Od 1997 roku zarzadza
portfelami indeksowymi i portfelem indeksowym wzmocnionym (wykorzystujgcym nieefektywnosci rynku przy
zarzadzaniu portfelem indeksowym) oraz portfelem instrumentéw pochodnych (do 2000 roku). Wprowadzat
takze portfel gwarantowany, ktérym zarzadza od 2000 r. Od 1 kwietnia 2001 roku jest pracownikiem Pioneer
Pekao Investment Management S.A.

Nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa.

Podmioty sSwiadczagce ustugi doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Fundusz nie zawart umowy o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
z podmiotem $wiadczacym takie ustugi.
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Rozdziat VI
Zataczniki

1) Statut Funduszu,

2) Lista Punktéw Obstugi Klientow Oferujgcego prowadzacych zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne,
3) Umowa o zarzadzanie Funduszem zawarta z Pioneer Pekao Investment Management S.A.,
4) Statut Towarzystwa,
5) Odpis z rejestru przedsiebiorcéw Towarzystwa,
6) Odpis z rejestru przedsiebiorcow Pioneer Pekao Investment Management S.A.

DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie uzyto nastepujgcych definicji i skrétow:

n Fundusz, Emitent — Pioneer Arbitrazowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnych Zamkniety,

n Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdéw, prawa na-
byte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

n Aktywa Netto Funduszu — Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu,

n Certyfikaty Inwestycyjne — emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela reprezentujace jed-
nakowe prawa majgtkowe,

n Depozytariusz — bank wykonujacy w stosunku do Funduszu obowiazki depozytariusza okreslone Ustawg
o funduszach inwestycyjnych, odpowiedzialny za bezpieczne przechowywanie aktywéw Funduszu i rozli-
czanie transakcji zawieranych przez Fundusz,

n Dzieh Sesyjny — dzien, w ktérym odbywa sie sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A,,

n Dzien Wyceny — dzien na ktory jest dokonywana wycena Aktywéw, Aktywow Netto oraz Aktywdw Netto
przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny,

n Komisja — Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield,

n Oferujgcy — podmiot oferujacy Certyfikaty Inwestycyjne w publicznym obrocie. Podmiotem tym jest Cen-
tralny Dom Maklerski Pekao S.A.,

n Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi — ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.),

n Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 1997 r. Nr 139, poz. 933 z pdzn. zm.),

n Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodo-
wym od oséb prawnych (Dz.U. z 1993 r. Nr 106 poz. 482 z p6zn. zm.),

n Ustawa o podatku dochodowym od os6b fizycznych — ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodo-
wym od 0s6b fizycznych (Dz.U. z 1993r. Nr 90 poz. 416 z pdzn. zm.)

n Punkt Obstugi Klientéw — punkt obstugi klientéw Oferujacego,

n Statut — Statut Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,

n Towarzystwo — Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w War-
szawie,

n Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym sg zapisane Certyfikaty Inwe-
stycyjne,

n Prospekt — rozumie sie niniejszy prospekt emisyjny Certyfikatéw Inwestycyjnych sporzadzony zgodnie
z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegétowych warunkéw jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, skrot prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne
i skrét memorandum informacyjnego (Dz. U. z 1999 roku Nr 163, poz. 1162 z pézn. zm.),

n wydanie certyfikatow inwestycyjnych — zapisanie po raz pierwszy Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachun-
ku papieréw wartosciowych lub w rejestrze Uczestnikow Funduszu prowadzonym przez Sponsora Emisji.

n OECD - Organisation of Economic Co-operation and Development (Organizacja Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju).
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Zatacznik numer 1 do Prospektu emisyjnego Pioneer Arbitrazowego Specijali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

STATUT

PIONEER ARBITRAZOWEGO SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU

INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Spis tresci:
Rozdziat | Przepisy ogdlne
Rozdziat Il Organy Funduszu
Rozdziat Il Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu

Rozdziat IV Wycena Aktywow i ustalanie zobowigzan Funduszu

Rozdziat V Wohptaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
Rozdziat VI  Koszty Funduszu

Rozdziat VII Obowiazki informacyjne Funduszu

Rozdziat VIl Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Rozdziat IX  Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu czasu, na jaki Fundusz zostat utworzony
Rozdziat X Postanowienia koricowe

Rozdziat |
Przepisy ogdlne

Art. 1. Fundusz

1.

2.

Niniejszy Statut okresla cele, sposdb dziatania oraz organizacje Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego Fundu-
szu Inwestycyjnego Zamknietego, zwanego dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej Pioneer
Arbitrazowy SFIZ.

Fundusz jest osoba prawna i dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 139, poz. 933 z pézn. zm.) zwanej dalej ,Ustawg” oraz niniejszego Statutu.

Art. 2. Rodzaj, czas trwania i siedziba Funduszu

1.
2.

3.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwesty-
cyjnych do dnia 22 stycznia 2005 r.

Siedziba Funduszu jest siedziba Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Art. 3. Definicje i skroéty
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

Aktywach Funduszu — rozumie sie mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestni-
koéw, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywach Netto Funduszu — rozumie sie Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu.
Certyfikatach Inwestycyjnych — rozumie sie emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela
reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe.

Depozytariuszu — rozumie sie bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki depozytariusza okre-
$lone Ustawg, odpowiedzialny za bezpieczne przechowywanie Aktywéw Funduszu i rozliczanie transakciji
zawieranych przez Fundusz.

Dniu Sesyjnym — rozumie sie dzien, w ktérym odbywa sie sesja gietdowa na Gietdzie Papierow Wartoscio-
wych w Warszawie S.A.

Dniu Wyceny — rozumie sie dzien, na ktéry jest dokonywana wycena Aktywow, Aktywoéw Netto oraz Akty-
wow Netto przypadajgcych na Certyfikat Inwestycyjny.

Komisji — rozumie sie Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd.

Oferujacym — rozumie sie Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., oferujgcy Certyfikaty Inwestycyjne w pu-
blicznym obrocie na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem.

Prawie o publicznym obrocie papierami wartosciowymi — rozumie sie ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.).

Punkcie Obstugi Klientow — rozumie sie punkt obstugi klientéw Oferujacego.

Uczestniku — rozumie sie osobe fizyczng, osobe prawng oraz jednostke organizacyjna nie posiadajgcg osobowosci
prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym sg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.
Prospekcie Emisyjnym — rozumie sig prospekt emisyjny Certyfikatéw Inwestycyjnych sporzadzony zgodnie
z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegoétowych warunkéw jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, skrét prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne
i skrét memorandum informacyjnego (Dz. U. z 1999 roku Nr 163, poz. 1162 z pézn. zm.).
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Art. 4. Depozytariusz
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Pekao Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 00 — 950
Warszawa ul. Grzybowska 53/57.

Rozdziat I
Organy Funduszu

Art. 5. Organy Funduszu
Organami Funduszu sa Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibag
w Warszawie pod adresem: 02 — 674 Warszawa ul. Marynarska 19 A, zwane dalej ,Towarzystwem” oraz Zgro-
madzenie Inwestoréw.

Art. 6. Towarzystwo

1. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

3. Towarzystwo zawarto umowe o $Swiadczenie ustug w zakresie zarzgdzania pakietem papieréw wartoscio-
wych Funduszu na zlecenie ze spétka Pioneer Pekao Investment Management Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie 02-674, ul. Marynarska 19A, z zastrzezeniem, ze zawarcie takiej umowy nie wytacza odpo-
wiedzialnosci Towarzystwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem.

Art. 7. Zgromadzenie Inwestoréw
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg

Uczestnicy, ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towa-

rzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami art. 10 i art. 11 Prawa o publicznym ob-

rocie papierami wartosciowymi.
. Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.

4. Zgromadzenie Inwestorow jest zwotywane przez Towarzystwo co najmniej na 21 dni przed jego terminem.
Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw zostanie zamieszczone w dzienniku, o ktérym mowa
w Art. 38 ust. 1.

5. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10 % wszystkich wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw Inwe-
stycyjnych mogg domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajgc takie zgdanie na pismie za-
rzgdowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni
od dnia zgtoszenia zgdania, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, na
koszt Towarzystwa, Uczestnikdw wystepujacych z tym zgdaniem.

6. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej waznosci zaprotokotowania przez notariusza.

7. Zgromadzenie Inwestoréw moze podjg¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata zostaje podjeta, je-
zeli glosy za rozwigzaniem funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej licz-
by Certyfikatow Inwestycyjnych.

8. Zgromadzenie Inwestorow wyraza zgode na:

1) emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych,
2) wytaczenie prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

9. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow zapadajg jezeli gtosy za ich podjeciem oddali Uczestnicy reprezentu-
jacy tacznie co najmniej potowe ogdlnej liczby Certyfikatdéw Inwestycyjnych.

10. Decyzja inwestycyjna dotyczgca Aktywodw Funduszu, ktérych wartos¢ przekracza 15% wartosci Aktywow
Funduszu nie wymaga dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow.

11. Zgromadzenie Inwestorow, w terminie czterech miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, rozpatru-
je i zatwierdza sprawozdanie finansowe Funduszu za ten rok.

w N

Rozdziat 1l
Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu

Art. 8. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodow z lokat Funduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Art. 9. Dochody Funduszu
1. Dochody osiggniete z lokowania Aktywow Funduszu, w tym réwniez odsetki oraz dywidendy, powieksza-
ja wartos¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego.
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2. Dochody Funduszu nie sg wyptacane Uczestnikom do dnia likwidacji Funduszu.

Art. 10. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium wyboru lokaty Funduszu jest wykorzystywanie mozliwosci arbitrazu. Stosowanie
strategii arbitrazowych ma na celu osigganie przychodoéw poprzez wykorzystywanie chwilowych nieefek-
tywnosci rynku. Nieefektywnos$¢ powstaje, gdy przy minimalnym poziomie ryzyka rynkowego mozliwe jest
ulokowanie Aktywdw Funduszu zapewniajgce uzyskanie wzrostu Aktywéw Netto Funduszu przewyzszajg-
cego wzrost wynikajacy z inwestycji w depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu nie wykorzystywane do realizacji strategii arbitrazowych bedg lokowane w krétkotermino-
we diuzne papiery wartosciowe, za wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych, oraz w lokaty bankowe.

Art. 11. Lokaty Funduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

c) waluty,

d) prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

e) transakcje terminowe, pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Art. 12. Dywersyfikacja lokat

1. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

2. Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych lub gwa-
rantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynaro-
dowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

3. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

4. EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

5. Fundusz zawiera transakcje terminowe wytacznie na takich rynkach regulowanych, na ktérych funkcjonuje
system codziennego rozliczania depozytéw zabezpieczajgcych.

6. Fundusz moze nabywac i zbywac¢ prawa pochodne od praw majgtkowych jezeli:

1) sa one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
2) podmiot bedacy druga strona transakcji zapewnia oferty kupna i sprzedazy tych praw nie rzadziej niz na
kazdy Dzien Wyceny.-

7. Drugg strong transakcji, o ktorej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢ wytgcznie instytucja finansowa o wiary-
godnosci kredytowej nie nizszej niz ,A+” klasyfikacji Standar & Poor’s lub poréwnywalnej, przyznanej przez
inng instytucje ratingowa o podobnej renomie.

8. Fundusz monitoruje przestrzeganie limitéw inwestycyjnych w kazdym Dniu Sesyjnym.

Art. 13. Kredyty i pozyczki
Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach, kredyty i pozyczki o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili ich zaciagania.

Art. 14. Krétka sprzedaz

1. Fundusz moze dokonywac transakcji krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu wytgcznie w celu realizacji strategii arbitrazowych wskazanych w Art. 10.

2. taczna wartosc¢ transakgciji krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 175% warto-
$ci Aktywow Netto Funduszu w chwili sprzedazy.

Art. 15. Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2 i ust. 3 nie moze:

1) lokowa¢ Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotow pozostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji w rozumieniu Prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi,

2) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonania obowigzkéw okreslonych w umowie o pro-
wadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wigcznie.

3) Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z ak-
cjonariuszami:
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a) Towarzystwa,
b) Depozytariusza,
c) podmiotéow pozostajacych z Towarzystwem lub Depozytariuszem w stosunku zaleznosci lub dominacji

W rozumieniu przepisow Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi o ile nie uzyska na te czyn-
nosc¢ zgody Komis;ji.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 3), nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowa-
nych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Komisja moze udzieli¢ zgody na dokonywanie czynnosci prawnych, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-
kiem, ze nie bedzie narusza¢ to interesu Uczestnikéw.

Rozdziat IV
Wycena Aktywow i ustalanie zobowigzan Funduszu

Art. 16. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

1.

2.

3.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu, Aktywow Netto Funduszu oraz Aktywow Netto Funduszu
przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy ostatni Dzien Sesyjny w danym tygodniu.

Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich objetych Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a wartos¢ zobowigzan Funduszu ustala sie wedtug rynkowej wartosci sktad-
nikéw Aktywéw Funduszu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, zas aktywa i zobowigzania, ktérych
rynkowa cena jest niemozliwa do ustalenia — wedtug wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pézn. zm.).

Art. 17. Papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe dopuszczone do publicznego obrotu

1.

Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym oraz prawa majgtkowe, nie bedace papierami war-
tosciowymi, notowane na rynku regulowanym, z wytgczeniem kontraktéw terminowych wycenia sie na
podstawie:

1) ostatniego kursu zamkniecia w systemie notowan ciggtych lub

2) ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego.

. Do wyceny kontraktéw terminowych bedgacych w obrocie regulowanym stosuje sie kurs rozliczeniowy.

Kontrakty terminowe rejestrowane sg w pozabilansowej ewidencji Funduszu.

. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie me-

tody, o ktérej mowa w ust. 1, wycenia sie wedtug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:
1) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

2) po ktorej zawarto pakietowg transakcje przedsesyjna,

3) Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ogtoszonej przez Fundusz.

. Do czasu rozpoczecia notowan papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie we-

dtug cen nabycia z uwzglednieniem zmian ich wartosci, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ rynkowa.

. Jezeli w Dniu Wyceny ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na ter-

min zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartosciowego, to do wyce-
ny nalezy uwzgledni¢ ceny zgtoszone w najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, przy czym uwzglednianie
wytgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne.

. Jako rynek i system notowan wtasciwy dla danego sktadnika Aktywéw Funduszu (rynek gtéwny) przyjmu-

je sie ten rynek, na ktérym srednia wielko$¢ obrotéw, dla danego Aktywu Funduszu, w ostatnim miesigcu
kalendarzowym poprzedzajacym Dzien Wyceny, byta najwieksza.

. Nabyte z dyskontem lub premig papiery wartosciowe, dla ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich

wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych w ust. 1 — 6, wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

Art. 18. Waluty

1.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktérej sg wyrazone, a takze w ztotych po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtaszanego dla danej wa-
luty przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

. Jezeli $rodki pieniezne, naleznosci oraz zobowigzania sg denominowane w walucie, dla ktorej Narodowy

Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich warto$é nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz walu-
ty, dla ktérej ogtaszany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Art. 19. Depozyty bankowe i kredyty

1.

Odsetki nalezne z tytutu utrzymania lokaty lub depozytu bankowego naliczane sg zgodnie z umowag okre-
$lajgca zasady dokonywania tych lokat, zasadg memoriatu.
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2. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw ustalane sg zgodnie z umowa okreslajaca zasady zaciggniecia kredytu.

Art. 20.

Art. 21.

Art. 22.

Art. 23.

Prawa pochodne od praw majagtkowych

1. Prawa pochodne od praw majgtkowych znajdujgce sie w obrocie regulowanym wycenia sie zgodnie z meto-
dami okreslonymi w Art. 17.

2. Prawa pochodne od praw majgtkowych nie bedace w obrocie regulowanym wycenia sie zgodnie z cenami
w ofertach kupna i sprzedazy o ktérych mowa w Art. 12 ust. 6 pkt 2), przy czym:
1) jezeli Fundusz posiada dtuga pozycje stosuje sie ceny pochodzace z oferty kupna,
2) jezeli Fundusz posiada krétkg pozycje stosuje sie ceny pochodzace z oferty sprzedazy.

Krétka sprzedaz

1. W Dniu Wyceny zobowigzania z tytutu dokonanych transakcji krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych
ustala sie wedtug metod wyceny okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Koszty zwigzane z dokonywaniem transakcji krotkiej sprzedazy ustalane sg zgodnie z umowami okreslaja-
cymi zasady dokonywania tych transakcji.

Zagraniczne papiery wartosciowe

1. Papiery wartosciowe notowane za granica na rynkach regulowanych sa wyceniane wedtug kursu zamknie-
cia na rynku gtéwnym (w rozumieniu art. 17 ust. 6) dla tego papieru, na ktérym sg notowane w Dniu Wyce-
ny, a w przypadku braku takiej ceny, wedtug ostatniej dostepne;j.

2. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walucie, dla ktérej Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz walu-
ty, dla ktorej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

3. Wycena papieréw wartosciowych, okreslana wedtug notowan na zagranicznych rynkach, dokonywana jest
w walucie notowan, a nastepnie przeliczana na ztote polskie, wedtug sredniego kursu danej waluty ogta-
szanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Inne metody wyceny

1. Aktywa Funduszu znajdujgce sie na depozytach zabezpieczajgcych ujmowane sg w bilansie w oddzielnych
pozycjach z podziatem na rodzaje transakcji terminowych, dla ktérych stanowig zabezpieczenie.

2. Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papieréow wartosciowych w sposéb okreslony po-
wyzej, Fundusz, dziatajgc w dobrej wierze, oszacuje warto$¢ godziwg takich papieréw przy uzyciu kryte-
ribw najbardziej zblizonych do opisanych powyzej (np. metodg amortyzacji dyskonta lub premii), uwzgled-
niajac interes Uczestnikow Funduszu.

3. Przed dokonaniem wyceny w sposob okreslony w ust. 2, Fundusz przyjeta metode uzgodni z Depozytariu-
szem po uzyskaniu na pismie pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

4. Zastosowanie metod, o ktérych mowa w ust. 2, zostanie odpowiednio zaprezentowane w sprawozdaniach
Funduszu, w zakresie i formie wymaganej polskimi przepisami.

Rozdziat V
Wptaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

Art. 24.

Art. 25.

Wptaty do Funduszu
Wohptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach emisji publiczne;.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych, optata za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) oraz nie
wiecej niz 600.000 (szes¢éset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

2. Warto$¢ nominalna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego wynosi 100 (sto) ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 50 (pie¢dziesiat) Certyfikatow Inwestycyjnych
i nie wiecej niz 600.000 (szescset tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zapis, ktéry ztozony zostanie na wigk-
szg niz maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie ceng stata, jednolitg dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyj-
nych objetych zapisami i rowna bedzie ich wartosci nominalne;.

5. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 20.000.000 (dwadziescia miliondw) ztotych
oraz wyzsza niz 60.000.000 (sze$édziesigt milionéw) ztotych.

6. Towarzystwo pobierze optate za wydanie Certyfikatoéw Inwestycyjnych w wysokosci 2,50 (dwa i 50/100)
zlotych za jeden Certyfikat Inwestycyjny. Opfata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie pobra-
na wraz z wptatg na Certyfikaty Inwestycyjne.

7. Fundusz zobowigzuje sie podja¢ wszystkie niezbedne dziatania w celu dopuszczenia Certyfikatdw Inwestycyjnych
do obrotu na regulowanym rynku gietdowym, ktérym bedzie Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Art. 26. Certyfikaty Inwestycyjne i uprawnienia z nimi zwigzane.
Osoby uprawnione do zapisywania sie¢ na Certyfikaty Inwestycyjne.
Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednost-
ki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zarbwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu
Ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 160, poz. 1063 z p6zn. zm.).

Art. 27. Termin przyjmowania zapisé6w na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Otwarcie subskrypcji oraz rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne rozpocznie sie
w terminie okreslonym przez Towarzystwo, nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia doreczenia Towa-
rzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. W dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tresci Pro-
spektu Emisyjnego i jego skrétu, Towarzystwo poda do publicznej wiadomosci date rozpoczecia i zakon-
czenia subskrypciji i zapiséw, ustalone zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym artykule.

. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie zakoriczone z uply-

wem wczesniejszego z terminéw:

1) z uptywem dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalna liczbe 600.000 (szesciu-
set tysiecy) oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych,

2) z uptywem szesciu tygodni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.

. Subskrypcja zostaje zamknigeta z uptywem wczesniejszego z terminéw:

1) okreslonego w ust. 2 pkt 1),
2) z uptywem os$miu tygodni od dnia otwarcia subskrypcji Certyfikatéw Inwestycyjnych.

. Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2), nie zostang dokonane zapisy i wptaty na wszystkie ofe-

rowane Certyfikaty Inwestycyjne, wowczas do dnia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2), moga one zostac¢ za-
oferowane subemitentowi inwestycyjnemu, o ile przed otwarciem subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych
Towarzystwo zawrze umowe o subemisje inwestycyjna.

. Towarzystwo moze zmienic terminy przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, pod warunkiem

opublikowania w dziennikach ,Prawo i Gospodarka” oraz ,Parkiet” informacji o zmianie, co najmniej z dwu-
dniowym wyprzedzeniem.

Art. 28. Warunki dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

1.
2.
3.

4.

Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ dokonywane wytgcznie poprzez wptaty pieniezne.

Zapisy i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klientéw.

Lista Punktéw Obstugi Klientéw zostanie podana do wiadomosci publicznej wraz z Prospektem Emisyjnym

oraz jego skrétem.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne powinna ztozy¢ w miejscu dokonywania zapisu wypet-

niony w trzech egzemplarzach formularz zapisu zawierajacy w szczegolnosci oswiadczenie tej osoby,

w ktorym stwierdza ze:

1) zapoznata sie z trescig Prospektu Emisyjnego oraz zaakceptowata tre$é Statutu Funduszu i warunki
przyjmowania zapisow,

2) wyraza zgode na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych niz objeta zapisami lub
nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu okreslonymi w art. 33 i art. 34 oraz w Prospek-
cie Emisyjnym,

3) w przypadku ztoZenia ,Dyspozycji deponowania certyfikatow” potwierdza poprawnos¢ danych w niej za-
wartych, zobowigzuje si¢ do poinformowania Punktu Obstugi Klientéw o wszelkich zmianach dotycza-
cych rachunku papieréw wartosciowych oraz stwierdza nieodwotalno$¢ dyspozyciji.

. Osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

1) dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoby fizyczne,

2) aktualny wypis z wtasciwego rejestru — osoby prawne,

3) akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z kto-
rego wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli — jednostki organizacyjne nie posiadajgce oso-
bowosci prawne;.

. Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowo-

$ci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapiséw witasciwe dokumenty zaswiad-
czajace o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz dokumenty, o ktérych mowa
w pkt 5 lit. a). W miejscu przyjmowania zapiséw pozostaje oryginat albo kopia z wiasciwego rejestru lub
oryginat albo kopia innego dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe dane o osobie zapisuja-
cej sie, z ktorego wynika jej status prawny oraz sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji.

. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Cer-

tyfikaty Inwestycyjne ponosi osoba zapisujgca sie.

. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztlozenie wiasciwie i w petni wypetnionego formu-

larza zapisu w Punkcie Obstugi Klientéw oraz dokonanie wptaty zgodnie z zasadami opisanymi w art. 30 i art. 31.

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek za-

strzezen, z tym, ze osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem
w przypadku:
1) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przez Sad Rejestrowy,
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Art. 29.

2) cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez Komisje przed datg rejestracji Funduszu,
3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu, jezeli:
a) w okreslonym w Statucie terminie subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo nie zebra-
to wptat na minimalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisiji,
b) przed uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,
Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

10. Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng ,Dyspozy-
cje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”, ktéra umozliwi zdeponowanie na jej rachunku papieréw
wartosciowych wszystkich przydzielonych jej przez Towarzystwo Certyfikatdéw Inwestycyjnych. Zapisanie
na rachunku papieréw wartosciowych nastepuje wéwczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia na-
bycia Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow, w ktérym ztozony byt zapis i przedstawie-
nia go do potwierdzenia w domu maklerskim prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych osoby za-
pisujgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne.

11. W terminie 7 dni roboczych od zarejestrowania Certyfikatow Inwestycyjnych w Krajowym Depozycie Pa-
pierow Wartosciowych, Punkty Obstugi Klientéw rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfika-
téw Inwestycyjnych osobom, ktére nie ztozyty ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”,
o ktérej mowa w ust. 10.

Petnomocnictwo

1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ wykonywane osobi-
Scie przez osobe nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy
w szczegolnosci:

1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

2) wydanie dyspozycji okreslajgcej forme zwrotu $rodkéw pienieznych lub odbioru srodkéw pienigznych.

Ponadto osoba nabywajgca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowaé petnomocnika do:

3) ztozenia ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”,

4) odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2. Petnomocnikiem moze by¢ wylgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do czynnosci prawnych
lub osoba prawna.

3. Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

4. Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie bgdz
ztozonym w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientéw albo w inny sposéb zgodny z procedurg dzia-
tania za pomocg petnomocnika, obowigzujgcg u Oferujgcego.

5. Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace petnomocnika i osoby nabywajgcej Cer-
tyfikaty Inwestycyjne:

1) dla osob fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badz numer
paszportu,

2) dla rezydentéw bedacych osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wiasciwego rejestru i nu-
mer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, imiona i nazwiska cztonkéw zarzgdu, numer REGON,

3) dla nierezydentéw bedacych osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego reje-
stru lub jego odpowiednika dla zagranicznych oséb prawnych,

chyba, ze Oferujacy, w oparciu o obowigzujacg u niego procedure dziatania za pomocg petnomocnika, zaak-

ceptuje petnomocnictwo zawierajace inne lub tylko niektore z wyszczegdlnionych powyzej danych.

6. Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic
nastepujace dokumenty:

1) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

2) wyciag z wtasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy pod-
stawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentow, je-
zeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub
urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

3) wyciag z wiasciwego dla siedziby osoby nabywajgcej Certyfikaty Inwestycyjne rejestru lub inny doku-
ment urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej status prawny, sposob repre-
zentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentow,
jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stano-
wig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

7. Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw udzielonych osobom
prowadzgcym dziatalno$é polegajaca na zarzgdzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlece-
nie. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych oraz petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

8. Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez pol-
skie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inacze;j.
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Art. 30.

Art. 31.

Art. 32.

Art. 33.

Art. 34.

1

9. Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttuma-
cza przysiegtego na jezyk polski.

0. Wyciag z rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i osobie
nabywajgcej Certyfikaty Inwestycyjne, z ktérego wynika ich status prawny, sposéb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie pozo-
stajg w domu maklerskim przyjmujacym zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne.

Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2.

Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne musi zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie pézniej niz w chwili skta-
dania zapisu.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére do-
konano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz sumy optat za wydanie Certyfikatow Inwe-
stycyjnych.

Za termin dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje sie dzien, w ktérym zostata wptacona
gotéwka w Punkcie Obstugi Klientéw lub dzien, w ktérym wptata wptyneta na rachunek Punktu Obstugi
Klientéw, w ktérym osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne dokonuje zapisu.

Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty (to jest w wysokosci nizszej
od wielkosci bedacej iloczynem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wskazanej w zapisie i ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego oraz sumy optat za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych) skutkuje niewazno-
Scig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Forma dokonywania wptat

Woptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywaé¢ gotowkag w Punkcie Obstugi Klientow lub przelewem na
rachunek Punktu Obstugi Klientéw. Wptaty mogg by¢ dokonywane obu wymienionymi wyzej metodami ptat-
nosci tagcznie. Przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne Pioneer Arbitrazo-
wego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego”.

Gromadzenie wptat do Funduszu

1.

2.

Whptaty dokonane do Funduszu na nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych gromadzone sg na wydzielonym
rachunku Towarzystwa prowadzonym u Depozytariusza.

Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdzac¢ wptatami do Funduszu, ani kwotami z ty-
tutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza, nie dotyczy to optat za wydanie
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatéw Inwesty-
cyjnych powiekszajg Aktywa Funduszu.

Zasady przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.
2.

W terminie 14 dni od dnia zamknigcia subskrypcji, Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne.
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi w oparciu o ztozone wazne zapisy. O przydziale Certyfikatow In-
westycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw w ten sposéb, iz osobom, ktére ztozyly zapisy na Certyfika-
ty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami osiagneta co naj-
mniej 600.000, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznie ztozonego zapisu.
Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta co naj-
mniej 600.000, zostang proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych, po-
wstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne, ktére pozostaty po
dokonaniu redukciji zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i kto-
re ztozyly zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych. Osobie sktadajacej zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
niz liczba na ktoérg ztozyta zapis.

Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. W przypadku ztozenia wiekszej liczby za-
piséw przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy, do ktérych bedzie stosowany od-
powiednio ust. 2 i 3.

Nieprzydzielenie oraz bezskuteczne przydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych moze by¢é spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
a) niedokonania wpfaty lub niedokonania petnej wptaty najpdzniej w chwili sktadania zapisu,
b) niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

2) decyzjg Funduszu o redukcji zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z zasadami opisanymi
w art. 33 ust. 3.

2. Przydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczne w przypadku:

1) cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, do dnia wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych, z powodu naruszenia przez Towarzystwo przepiséw ustawy o funduszach in-
westycyjnych, Statutu Funduszu lub warunkéw zezwolenia na utworzenie Funduszu przy przeprowadza-
niu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne,
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2) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu z powodu:
I nie zebrania przez Towarzystwo w okreslonym w Statucie Funduszu terminie na dokonanie zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne wptat w minimalnej wysokosci, okreslonej w Statucie Funduszu,
I nie ztozenia przez Towarzystwo w terminie 6 miesiecy do dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt. 1), Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat do Fun-
duszu i optat za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan osobom,
ktére dokonaty wptat do Funduszu, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakon-
czenia przyjmowania zapiséw.

4. W przypadkach, okreslonych w ust. 2 Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat do Funduszu
wraz z odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat za wydanie Certyfikatéw In-
westycyjnych, niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w ciggu 14 dni od daty wystagpienia jednego ze zdarzen
opisanych w ust. 2. Odsetki beda naliczone od dnia wptywu srodkéw pienieznych na wydzielony rachunek
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, wedtug stawek oprocentowania obowigzujgcych u Depo-
zytariusza dla tego rachunku.

5. W przypadku, okreslonym w ust. 1 pkt 2) do oséb, w stosunku do ktorych z zasad przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych wynika, iz nie zostang im przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie
wynikajgcej ze ztozonego zapisu i dokonanej wptaty, postanowienia ust. 4 stosuje sie odpowiednio w od-
niesieniu do wptat w czesci, za ktorg nie zostang im przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne.

6. Zwrot wptat nastgpi przelewem, na rachunek wskazany przez osobe, ktéra dokonata wptaty, lub gotowka
w miejscu dokonania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z dyspozycjg zapisujacej sie osoby.

Rozdziat VI
Koszty Funduszu

Art. 35. Koszty Funduszu
1. Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Fundusz pokrywa nastepujace koszty:

1) optaty i prowizje z tytutu dokonywanych transakcji portfelowych naliczane przez Depozytariusza, banki,
domy maklerskie, instytucje depozytowe (np. KDPW),

2) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,

3) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

4) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa,

5) jednorazowe wynagrodzenie Towarzystwa za organizacje i obstuge wykupu Certyfikatdw Inwestycyj-
nych przy likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem art. 36 ust. 3 pkt 4 pomniejszana jest codziennie o przewi-
dywang wartos$¢ kosztéw w postaci rezerw.
3. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, w tym:

1) wszelkie optaty karne,

2) wynagrodzenie za petnienie funkcji Depozytariusza,

3) koszty obstugi prawnej,

4) koszty badania sprawozdan finansowych,

5) koszty druku i publikacji (w tym ogtoszen obligatoryjnych oraz Prospektu Emisyjnego i jego skrotu),

6) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgacego depozyt Certyfikatow Inwestycyjnych,

7) koszty likwidacji Funduszu,

8) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek, na ktérym notowane sg Certyfikaty Inwestycyjne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.
Art. 36. Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktére skiada sie:

1) wynagrodzenie miesieczne obliczane w stosunku do Wartosci Aktywéw Funduszu (dalej zwane ,Wyna-
grodzeniem miesiecznym?”),

2) wynagrodzenie jednorazowe zalezne od uzyskanej efektywnosci zarzadzania (dalej zwane ,Wynagro-
dzeniem za efektywnos¢”).

2. Wynagrodzenie miesieczne kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy sposob:

1) Wynagrodzenie miesieczne naliczane jest codziennie, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej w kazdym dniu od Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego dnia wyceny,

2) Stawka wynagrodzenia miesiecznego wynosi 3,5% w skali roku,

3) Wynagrodzenie miesieczne jest przekazywane ze srodkéw Funduszu nie pdzniej niz pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguje.

3. Wynagrodzenie za efektywnos¢ kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy sposéb:

1) Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie za efektywnos¢ pod warunkiem, Zze na dzien rozpoczecia likwi-
dacji Funduszu Wartos$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie wyzsza od 175 (sto siedem-
dziesiat piec) ztotych.
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2) wynagrodzenie za efektywnos$c¢ naliczane bedzie na dzieh rozpoczecia likwidacji Funduszu, w wysoko-
$ci 25% kwoty stanowigcej nadwyzke wartosci Aktywéw Netto Funduszu w dniu rozpoczecia likwidacji
Funduszu, ponad 175% poczatkowej wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, przy zatozeniu, ze poczatko-
wa wartos¢ Aktywow Netto Funduszu réwna jest iloczynowi liczby objetych Certyfikatow Inwestycyjnych
i ich ceny emisyjnej,

3) wynagrodzenie za efektywnos$¢ zostanie wyptacone w terminie dziesieciu dni od dnia rozpoczecia likwi-
dacji.

4) na poczet kosztéw zwigzanych z wyptata wynagrodzenia od efektywnosci nie tworzy sie rezerw.

4. Za organizacje i obstuge umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych przy likwidacji Funduszu, Towarzystwo

otrzyma jednorazowe wynagrodzenie w wysokos$¢ stanowigcej 1,5 % wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien rozpoczecia likwidacji. Wynagrodzenie powyzsze zostanie wyptacone w terminie dziesieciu dni od
dnia rozpoczecia likwidaciji.

Rozdziat Vil
Obowiagzki informacyjne Funduszu

Art. 37.

1

Publikacja Prospektu Emisyjnego

. Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony publicznie na co najmniej 14 dni przed datg otwarcia subskryp-
cji Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz w terminie jego waznosci w siedzibie Towarzystwa, Oferujgcego, Giet-
dy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w Punktach Obstugi Klienta oraz w Centrum Informaciji Ko-
misji.

2. Skrét Prospektu Emisyjnego zostanie opublikowany w dziennikach ogélnopolskich: ,Prawo i Gospodarka”

oraz ,Parkiet”, na co najmniej 14 dni przed datg otwarcia subskrypciji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art. 38. Publikacja innych informaciji

1.

Pismem przeznaczonym do ogtoszen i publikacji informacji o Funduszu wymaganych prawem lub Statu-
tem, jest dziennik ogdlnopolski ,Parkiet”.

2. Fundusz bedzie ogtaszat wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej

ustaleniu, na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl, w Telegazecie na stronie 641 TVP1
i TVP2 oraz za posrednictwem Infolinii 0 801 641 641.

3. W przypadku wystgpienia przestanek rozwigzania Funduszu, Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie

opublikujg informacje o ich wystapieniu w dzienniku, o ktérym mowa w ust. 1.

Rozdziat VIIi
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Art. 39. Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli:

1) uplynat okres, na ktéry zostat utworzony,

2) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia tego ze-
zwolenia,

3) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym Depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru,

4) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 10.000.000 ztotych,

5) Zgromadzenie Inwestorow podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu.

. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji.
. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat IX
Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu czasu,
na jaki Fundusz zostat utworzony

Art. 40.

Termin likwidacji

Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu okresu, na ktéry zostat utworzony, nastgpi po przeprowadzeniu li-
kwidaciji, ktéra rozpocznie sie w dniu 22 stycznia 2005 r.
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Art. 41.

Ogtoszenie o rozpoczeciu likwidacji

1.

Likwidator Funduszu, w terminie 14 dni od rozpoczecia likwidaciji trzykrotnie ogtosi o rozpoczeciu likwida-
cji Funduszu. Ogtoszenia o rozpoczeciu likwidacji Funduszu zostang zamieszczone w dzienniku, o ktérym
mowa w art. 38 ust. 1.

. W ogtoszeniu, o ktéorym mowa w ust. 1, zostanie zamieszczone w szczegdlnosci:

1) nazwa i rodzaj Funduszu,

2) przestanki rozwigzania Funduszu,

3) data rozpoczecia i zakonczenia likwidaciji,

4) nazwa (firma) lub imie i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsce zamieszkania likwidatora Funduszu,

5) wezwanie wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Funduszu, do zgtoszenia
likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia ostatniego ogtoszenia,

6) tryb i termin, w ktérym zostanie okreslona wysokos$é wyptaty dla Uczestnikéw, oraz tryb i termin doko-
nywania wyptat dla Uczestnikéw,

7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zgtosza roszczen w terminie miesigca od dnia ostatniego ogtosze-
nia, wyptaty Uczestnikom zostang dokonane na podstawie danych znanych likwidatorowi,

8) wskazanie numeru ogtoszenia,

9) inne informacje dotyczace procedury likwidacyjnej Funduszu istotne, w ocenie likwidatora, dla Uczest-
nikéw lub wierzycieli Funduszu.

Art. 42. Bilans rozpoczecia likwidacji

Art. 43.

Art. 44,

1.

2.

Likwidator Funduszu, sporzadza na dzieh rozpoczecia likwidacji sprawozdanie finansowe zawierajgce:
wstep, bilans, zestawienie lokat, noty objasniajace.

Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, likwidator przedsta-
wia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdania finansowego, a takze przekazuje
kopie tego sprawozdania réwnoczesnie:

1) Depozytariuszowi,

2) Komisiji,

3) Zgromadzeniu Inwestoréw.

. Niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, likwidator przesyta Komi-

sji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

Harmonogram likwidacji

1.

4.

Likwidator Funduszu, przedstawi Komisji harmonogram oraz sposéb dokonywania czynnosci zwigzanych
z likwidacjg Funduszu, w tym sposdéb podejmowania decyzji dotyczacych zbycia Aktywdw Funduszu oraz
sposob i kolejnos¢é dokonywania wyptat srodkéw pienieznych wierzycielom oraz Uczestnikom.

. Do informaciji, o ktérej mowa w ust. 1, likwidator dotgczy:

1) informacje o sumie zobowigzan Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji wraz z listg wierzycieli zna-
nych Funduszowi,

2) informacje o sumie zobowiazan Funduszu na dzien nastepny po ostatnim dniu, do ktérego wierzyciele
ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Funduszu, powinni zgtasza¢ roszczenia wobec
Funduszu.

. Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa Aktywa Funduszu, dokonuje $ciggniecia naleznosci Fundu-

szu, zaspokaja wierzycieli Funduszu oraz umarza Certyfikaty Inwestycyjne przez wyptate uzyskanych $rod-
kow pienieznych Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyj-
nych.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Sprawozdanie z zamkniecia likwidacji

1.

Po dokonaniu czynnosci okreslonych w art. 141 Ustawy, likwidator sporzadza sprawozdanie zawierajace

CO najmniej:

1) bilans zamkniecia nastepujacy na dzien nastepujgcy po dniu dokonania czynnosci okreslonych w art.
141 Ustawy,

2) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Funduszu,

3) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszonych
wobec Funduszu.

. Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, likwidator przedsta-

wia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdania finansowego, a takze przekazuje
kopie tego sprawozdania Komisji. Niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, likwidator prze-
syta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

. W terminie 14 dni od dnia zaspokojenia wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych li-

kwidator przekazuje do sgdu rejestrowego sprawozdanie wniosek o wykreslenie Funduszu z rejestru fun-
duszy inwestycyjnych.

. Kopie wniosku, o ktéorym mowa w ust. 3, likwidator przekazuje Komisji w terminie 14 dni od jego sporza-

dzenia.
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Rozdziat X
Postanowienia koncowe

Art. 45. Wejscie w zycie
Statut wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 46. Zmiany Statutu
Zmiany Statutu Fundusz ogtasza w dzienniku, o ktérym mowa w Art. 38 ust. 1, wraz z informacjg o terminie
wejscia w zycie tych zmian.

Art. 47. Rozstrzyganie sporow
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu powstatych pomiedzy
Uczestnikami a Funduszem lub Towarzystwem jest sad wtasciwy dla siedziby Towarzystwa.
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Zatacznik numer 2 do Prospektu Emisyjnego Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Lista Punktéw Obstugi Klientow Oferujgcego
przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

Lp. Miasto Kod pocztowy Adres
1 Biata-Podlaska 21-500 Pl. Wolnosci 23
2 Biatystok 15-443 Al. Pitsudskiego 11/2
3 Bielsko-Biata 43-300 ul. 11-go Listopada 18
4 Brzeg 49-300 ul. Bolestawa Chrobrego 14C
5 Bydgoszcz 85-824 ul. Wojska Polskiego 20a
6 Chetm 22-100 PI. Niepodlegtosci 1
7 Czestochowa 42-200 ul. Kopernika 17/19
8 Debica 39-200 ul. Kolejowa 29
9 Elblag 82-300 ul. Stary Rynek 18A
10 Etk 19-300 ul. Pitsudskiego 14
11 Garwolin 08-400 ul. Kosciuszki 32
12 Gdansk 80-244 ul. Grunwaldzka 92/98
13 Gdansk 80-391 ul. Kotobrzeska 43
14 Gdynia 81-319 ul. Slaska 23/25
15 Gliwice 44-100 ul. Berbeckiego 4
16 Gorzow Wielkopolski 66-400 ul. Wetniany Rynek 18
17 Grudziadz 86-300 ul. Chetminska 68
18 ltawa 14-200 ul. Jana Ill Sobieskiego 47
19 Jarostaw 37-500 Pl. Mickiewicza 2
20 Jasto 38-200 ul. Kosciuszki 33
21 Jaworzno 32-510 ul. Mickiewicza 17
22 Jelenia Gora 58-500 Pl. Wyszynskiego 35
23 Kalisz 62-800 ul. Grodzka 7
24 Katowice 40-014 ul. Mariacka 17
25 Kielce 25-301 ul. Sienkiewicza 18
26 Kluczbork 46-200 ul. Grunwaldzka 13c
27 Ktodzko 57-300 PI. Bolestawa Chrobrego 20
28 Konin 62-500 ul. Kosmonautow 14
29 Koszalin 75-204 ul. Jana z Kolna 11
30 Krakéw 31-005 ul. Bracka 1a
31 Krasnik 23-200 ul. Kochanowskiego 1
32 Krosno 38-400 ul. Powstancow Warszawskich 3
33 Kutno 99-300 ul. Podrzeczna 9
34 Leszno 64-100 ul. Wréblewskiego 6
35 Lubin 59-300 ul. Bankowa 16a
36 Lublin 20-076 ul. Krakowskie Przedmiescie 62
37 tomza 18-400 ul. Matachowskiego 1
38 towicz 99-400 ul. Dtuga 27
39 tédz 90-361 ul. Piotrkowska 270
40 tédz 90-051 Al. Pitsudskiego 6
4 tukéw 21-400 ul. Wyszynskiego 21
42 Mielec 39-300 ul. Pisarka 10
43 Minsk Mazowiecki 05-300 ul. Warszawska 133
44 Mragowo 11-700 Pl. Kajki 1
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45 Nowy Targ 34-400 Al. Tysigclecia 35A

46 Nysa 48-300 ul. Marcinkowskiego 1
47 Olsztyn 10-118 ul. 1-go Maja 10

48 Opole 45-027 ul. Osmanczyka 15
49 Ostroteka 07-400 ul. Bogustawskiego 23
50 Ostrowiec Swietokrzyski 27-400 ul. Kilinskiego 15

51 Ostréda 14-100 ul. Grunwaldzka 4

52 Pita 64-920 ul. Browarna 21

53 Piotrkéw Trybunalski 97-300 ul. Armii Krajowej 24
54 Ptock 09-400 ul. Jachowicza 32

55 Poznan 61-807 ul. Sw. Marcin 52/56
56 Poznan 61-767 ul. Masztalarska 8a
57 Prudnik 48-200 ul. Damrota 10a

58 Przemysl 37-700 ul. Mickiewicza 6

59 Putawy 24-100 ul. Partyzantéw 8

60 Radom 26-610 ul. Kilinskiego 15/17
61 Radomsko 97-500 ul. Piastowska 16

62 Ruda Slaska 41-700 ul. 1-go Maja 219

63 Rzeszow 35-010 Al. Cieplinskiego 1

64 Sandomierz 27-600 ul. Kosciuszki 4

65 Sanok 38-500 ul. Kosciuszki 12

66 Siedice 08-100 ul. Wojskowa 24

67 Skarzysko-Kamienna 26-100 ul. Bolestawa Prusa 12
68 Stupsk 76-200 ul. Tuwima 30

69 Sochaczew 96-500 ul. 1-go Maja 19

70 Sopot 81-874 ul. Mikotaja Reja 13/15
71 Stalowa Wola 37-450 ul. Jana Pawta Il 13
72 Stargard Szczecinski 73-100 ul. Czarneckiego 16
73 Suwatki 16-400 ul. Noniewicza 95

74 Szczecin 70-952 PI. Zotnierza Polskiego 16
75 Szczecin 70-412 Al. Niepodlegtosci 31
76 Szczecinek 78-400 ul. Mickiewicza 1

77 Swidnica 58-100 ul. Rynek 30

78 Swinoujécie 72-600 ul. Monte Cassino 7
79 Tarnobrzeg 39-400 ul. Pitsudskiego 8

80 Tarnéw 33-100 Pl. Kazimierza Wielkiego 3a
81 Tomaszéw Mazowiecki 97-200 ul. Moscickiego 31/33
82 Torun 87-100 ul. Grudzigdzka 29

83 Watbrzych 58-300 ul. Sienkiewicza 8

84 Warszawa 00-950 ul. Mazowiecka 9

85 Warszawa 00-095 Pl. Bankowy 2

86 Warszawa 00-670 ul. Wilcza 70

87 Warszawa 00-764 ul. Sobieskiego 110
88 Warszawa 03-472 ul. Brechta 3

89 Warszawa 04-128 ul. Omulewska 27

20 Warszawa 02-019 ul. Grojecka 1/3

91 Warszawa 02-675 ul. Wotoska 18

92 Warszawa 02-776 ul. Dereniowa 9

93 Wielun 98-300 ul. Pitsudskiego 14
94 Wioctawek 87-800 PIl. Wolnosci 15

95 Wroctaw 50-108 ul. Kietbasnicza 7a

96 Zamos¢ 22-400 ul. Grodzka 2

97 Zdunska Wola 98-220 Al. Kosciuszki 2

98 Zgorzelec 59-900 ul. Wolnosci 3

99 Zielona Géra 65-054 ul. Dr. Pienieznego 24
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Umowa Swiadczenia Ustug
w zakresie
Zarzadzania Portfelem Papieréw Wartosciowych

na Zlecenie przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.

zawarta dnia 25 wrzesnia 2001 roku w Warszawie pomiedzy:

Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem 02-674 Warszawa,
ul. Marynarska 19A, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Wydziat XX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 19966, reprezentowang
przez:

1. Cezarego lwanskiego  — Wiceprezesa Zarzadu
2. Tomasza Orlika - Cztonka Zarzadu
zwang w dalszej czesci Umowy ,,PPIM”,

a

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie pod adresem
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 19A, wpisanym do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 16956, reprezentowanym przez:

1. Zbigniewa Jagietto - Prezesa Zarzadu
2. Zbigniewa Czumaja - Prokurenta

zwanym w dalszej czesci Umowy , TFI”, dziatajacy zgodnie z art. 34 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o funduszach inwestycyjnych jako Zarzadzajgcy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym zamknietym:

Pioneer Arbitrazowym Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym zwanym dalej
~Funduszem”, tgcznie zwane ”Stronami”, kazda z nich ”Strong”.

Majac na wzgledzie, iz:

1. Pioneer Pierwsze Polskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zamierza wystgpi¢ z
wnioskiem do Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o wydanie zezwolenia na utworzenie Pioneer
Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

2. Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z art. 34a ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz.U. nr 139 poz. 933] moze zleci¢ zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerska,

3. Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z art. 6 ust. 3 Statutu Pioneer
Pekao Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zobowigzane jest
powierzy¢ zarzgdzanie portfelem papieréw wartosciowych Funduszu spotce Pioneer Pekao Investment
Management Spétka Akcyjna, oraz majgc na wzgledzie, iz:

4. PPIM zgadza sie na $wiadczenie ustug w zakresie zarzgdzania pakietem papieréw wartosciowych
Funduszu na zlecenie, zgodnie z warunkami okreslonymi w Umowie,

5. PPIM posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na dziatalno$¢ maklerska w zakresie
zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie

Strony zawierajg umowe nastepujgcej tresci:

I. Przedmiot Umowy.

1. TFI zleca, a PPIM podejmuje sie wykonania zlecenia polegajacego na zarzadzaniu Portfelem Papieréw
Wartosciowych Funduszu, dopuszczonych do publicznego obrotu (zwanym dalej ,Portfelem”) na
zasadach zawartych w Regulaminie Zarzadzania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.
Portfelem Papierow Wartosciowych na zlecenie (zwanym dalej ,,Regulaminem”) stanowigcym integralng
czes¢ niniejszej Umowy oraz na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie. Przez zarzadzanie rozumie
sie czynnosci zdefiniowane w Regulaminie.

2. Papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe stanowigce Portfel bedg przechowywane na rachunkach
w Banku Depozytariuszu (zwany dalej ,,Depozytariuszem”), zatozonych na rzecz Funduszu. TFIl przekaze
Depozytariuszowi dyspozycje na podstawie, ktérej Depozytariusz bedzie codziennie informowat PPIM o
saldzie rachunkéw Funduszu.

3. Dane Banku petnigcego na podstawie odrebnej umowy funkcje Depozytariusza Funduszu stanowi
zatfgcznik nr 1 do niniejszej Umowy.

4. PPIM bedzie zarzgdza¢ Portfelem w najlepiej pojetym interesie Funduszu, zgodnie z przepisami majgcymi
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zastosowanie do PPIM oraz Funduszu, na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie oraz w Regulaminie.

5. PPIM bedzie zarzadzat Portfelami uwzgledniajgc koniecznos¢ dokonywania przez Fundusz odkupienia
jednostek uczestnictwa oraz finansowania jego biezgcych wydatkéw. W zwigzku z powyzszym Fundusz
zobowiagzuje sie codziennie informowac PPIM o wysokosci przewidywanych odkupien i wydatkdw.

6. Czynnosci zwigzane z zarzgdzaniem Portfelem wykonywane bedg przez pracownikéw PPIM zwanych dalej
,Zarzgdzajgcymi” zaakceptowanych przez TFl oraz przez pracownikéw PPIM wyznaczonych do
dokonywania czynnosci pomocniczych. Czynnos$ci zwiazane z zarzadzaniem wykonywane sg przez
pracownikéw PPIM, zgodnie z petnomocnictwem, o ktérym mowa w Tytule IV niniejszej Umowy.

7. Jezeli wykonywanie czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem przez Zarzadzajacego, o ktorym mowa w
punkcie 6, jest niemozliwe lub utrudnione, czynnosci te moga by¢ wykonywane przez innych
Zarzadzajacych, zgodnie z Umowa. Przyczynami uniemozliwiajgcymi lub utrudniajgcymi wykonanie
czynnosci zarzadzajacych przez Zarzadzajgcego sg m.in. urlop Zarzadzajacego, jego choroba, wypadek,
rozwigzanie umowy o prace przez Zarzadzajgcego lub przez PPIM i inne wypadki losowe.

8. Dokumenty dotyczace Funduszu otrzymuje i przechowuje TFl. PPIM prowadzi¢ bedzie szczegétowa
dokumentacje wszystkich spraw dotyczgcych Funduszu (zwang dalej ,Dokumentacjg Funduszu”)
zawierajgcg w szczegolnosci kopie potwierdzen transakcji pochodzacych od brokerdw i z innych zrodet, a
takze dokumentow otrzymywanych od kontrahentéw Funduszu w zwigzku z realizacja Umowy. PPIM
dostarczy wszelkie inne dokumenty w zakresie spraw dotyczacych Funduszu na uzasadnione zadanie
Funduszu, tak aby Fundusz mégt sporzadzi¢ raporty dla celdéw finansowych, podatkowych lub inne
wymagane przez prawo.

9. Strony Umowy zobowigzujg sie do Scistego przestrzegania wewnetrznych procedur dotyczacych dostepu
do informaciji poufnych, a w szczegdlnosci do zachowania poufnosci wszelkich informaciji ich dotyczacych
oraz dziatan zwigzanych z Umowa, z wyjgtkiem w zakresie dozwolonym przez Petnomocnictwo. Strony
mogg przekazywac informacje poufne podmiotom powigzanym ze Stronami pod warunkiem, ze powyzsze
podmioty powigzane bedg zobowigzane do zachowania poufnosci informacji. Nakaz zachowania
poufnosci informacji nie dotyczy sytuacji gdy na mocy obowigzujacych przepiséw prawa ujawnienie
informacji poufnych jest obowigzkowe.

Il. Strategia Inwestycyjna

1. PPIM zarzadzajgc Portfelem jest zobowigzany przestrzega¢ Strategii Inwestycyjnej Funduszu (zwanej dalej
»Strategia Inwestycyjng”) okreslonej w Statucie Funduszu — Rozdziat Il pt. “Cel inwestycyjny, zasady
polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu” stanowiacy zafgcznik nr 2 do niniejszej Umowy.

2. Zmiana Strategii Inwestycyjnej moze nastgpi¢ jedynie na mocy pisemnego aneksu do Umowy. Propozycje
zmiany Strategii Inwestycyjnej TFI na pismie przedstawi PPIM.

3. PPIM zobowigzuje sie udostepnia¢ na zadanie TFl analizy ekonomiczne bedace podstawg decyzji
inwestycyjnych dotyczacych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Portfela Funduszu.

4. TFl moze zazgda¢ od PPIM sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad Portfela i
dostarczenia mu gotéwki w dowolnej chwili. PPIM jest zobowigzany spetni¢ powyzsze zadania po
otrzymaniu pisemnego polecenia od TFIl. Po otrzymaniu pisemnego polecenia czesciowego Iub
catkowitego uptynnienia Portfela, PPIM porozumie sie z TFl w sprawie sposobu przeprowadzenia
uptynnienia.

lll. Wycena Portfela.
Wartos¢ aktywéw Portfela, bedzie obliczana kazdego dnia, w trybie i na zasadach okreslonych w Statucie
Funduszu — Rozdziat IV pt. ,Wycena Aktywéw i ustalenie zobowigzan Funduszu” stanowigcy zafgcznik nr 3 do
niniejszej Umowy.

IV. Petnomocnictwo.

1. TFI udziela PPIM petnomocnictwa, z prawem substytucji na pracownikéw PPIM, do sprzedazy i zakupu
papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Portfela oraz
dokonywania innych operacji przewidzianych dla zarzgdzania Portfelem w Regulaminach oraz Strategii,
zwanego dalej Petnomocnictwem stanowiacym zafgcznik nr 4 do niniejszej umowy.

2. W trakcie trwania Umowy TFI, z zastrzezeniem Tytutu Il pkt. 4 zobowigzuje sie do niepodejmowania
jakichkolwiek czynnosci prawnych i faktycznych, ktérych przedmiotem bytby przekazany do zarzgdzania
PPIM Portfel.

3. Odwotanie Petnomocnictwa moze by¢ dokonane tylko przez rozwigzanie lub wygasniecie niniejszej Umowy
i jest skuteczne z chwilg jej rozwigzania lub wygasniecia.

4. PPIM zobowigzany jest do biezgcego przekazywania TFI listy pracownikdw umocowanych na podstawie
substytucji do wykonywania czynnosci zwigzanych z zarzgdzaniem Portfelami.

V. Korespondencja.
1. Wszelka korespondencja miedzy Stronami, dotyczaca realizacji Umowy, przekazywana bedzie:
a) listem poleconym na wskazany przez Strony adres, lub
b) odbierana przez Strony osobiscie za pokwitowaniem, lub
c) przesytana faksem lub pocztg elektroniczna.
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2. Strony maja obowigzek zawiadamiania o kazdej zmianie swojego adresu. Przesytki wystane na wskazany

adres uwaza sie za dostarczone z uptywem siedmiu dni roboczych od chwili wysytki.

3. PPIM przekazywaé bedzie TFI:

a) informacje o przeprowadzonych na Portfelu transakcjach — kazdego dnia roboczego.

b) informacje o wynikach, na koniec kazdego miesigca — w ciggu 14 dni po zakonczeniu danego miesiaca,

c) informacje o wynikach i danych do poréwnania wynikow na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego
— w ciggu 21 dni od konca kwartatu,

d) informacje o wykonywaniu praw z papieréw wartosciowych — niezwlocznie po przeprowadzeniu
transakciji,

€) kopie raportéw, zgtoszen, zawiadomien dokonywanych w imieniu Funduszu — niezwtocznie po ich
sporzadzeniu,

f) Dokumentacje Funduszu — niezwilocznie, w terminie umozliwiajgcym prawidiowe prowadzenie
ksiegowosci Funduszu.

. Strony uzgodnia typ i forme kazdego z wyzej wymienionych raportéw.

. Jesli w okresie obowigzywania Umowy TFI bedzie miat zastrzezenia co do wynikéw lub zdolnosci dziatania
PPIM, TFI powiadomi PPIM na pismie o swoich zastrzezeniach i wezwie PPIM do zmiany w terminie 90 dni
sposobu wykonywania umowy sugerujac jednoczesnie srodki, ktére nalezy podjg¢ w celu usuniecia
istniejgcego stanu. Po bezskutecznym uptywie wyznaczonego terminu TFI moze rozwigza¢ umowe w trybie
okreslonym w Tytule VIII niniejszej umowy.

[O20F N

VI. Nabycie znacznych Pakietéw Akciji.

1. W celu unikniecia odpowiedzialnosci wynikajacej z Art. 167 i 168 Ustawy prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, Fundusz obowiagzany jest powiadomi¢ pisemnie PPIM o stanie posiadania akcji
spotek publicznych, obligacji zamiennych na akcje i kwitdw depozytowych zdeponowanych na rachunkach
nie objetych Umowa oraz o zmianach tego stanu, o ile moze zachodzi¢ obawa, ze taczna liczba akciji
nabytych bgdzZ zbytych przez ten Fundusz, lub tacznie przez ten i inne Fundusze TFl moze spowodowaé
konieczno$¢ zawiadomien lub wezwania o ktérych mowa w art. 147, 149 § 1 lub 151 § 1 wspomnianej
Ustawy.

2. Dla potrzeb niniejszego artykutu, nabycie lub zbycie akcji przez podmiot zalezny od Funduszu, w
rozumieniu art. 4 pkt. 16) wymienionej powyzej Ustawy, uwaza sie za nabycie lub zbycie przez Fundusz.

3. W przypadku, gdy Fundusz nie zawiadomi PPIM o stanie posiadanych akcji, PPIM nie bedzie ponosi¢
odpowiedzialnosci wobec Funduszu za niedokonanie przez niego zawiadomien lub wezwania,
stanowigcych wymég ustawy opisany w ust. 1.

4. Jezeli PPIM stwierdzi, na podstawie informacji od Funduszu lub w wyniku dokonania zakupu badz
sprzedazy akcji z jego Portfela, ze zaistniata koniecznos¢ dokonania zawiadomien lub wezwania o ktérych
mowa powyzej, PPIM powiadamia o tym niezwtocznie Fundusz.

5. Fundusz zleca PPIM powiadamianie w jego imieniu Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumenta oraz odpowiedniej spotki w zakresie zgodnym z obowigzujacymi
przepisami prawa, w tym w szczegolnosci o liczbie gloséw posiadanych przez Fundusz na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w przypadku opisanym w punkcie 4.

VIl. Wynagrodzenie.
1. Klient jest zobowigzany do zaptaty na rzecz PPIM wynagrodzenia za zarzgdzanie Portfelem w wysokosci
0,6% w skali roku wartosci Portfela.
2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 naliczane jest na koniec kazdego miesigca kalendarzowego i
ptatne co miesigc w ciggu 7 dni od otrzymania przez TFI faktury VAT wystawionej przez PPIM.
3. PPIM wystawia¢ bedzie faktury nie pdzniej, niz pigtego dnia roboczego kazdego miesigca i nie pozniej, niz
pigtego dnia roboczego po wygasnieciu Umowy.
. TFl upowaznia PPIM do wystawiania faktur bez podpisu odbiorcy.
5. TFl oswiadcza, ze Fundusz zgodnie z jego Statutem bedzie pokrywat koszty optat na rzecz Depozytariuszy,
jak réwniez innych optat, prowizji i wynagrodzen o ktérych mowa w Regulaminie oraz Statucie Funduszu,
a w szczegolnosci: prowizje maklerskie, optaty za otwarcie i prowadzenie rachunkow, optaty za
przygotowanie wydruku historii rachunku. PPIM dotozy staran, aby optaty te byty jak najnizsze.

N

VIIl. Czas trwania umowy.

1. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony.

2. Umowa moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Wypowiedzenie nastepuje na pismie.

3. Strona moze rozwigza¢ Umowe za wypowiedzeniem z waznych powoddéw z zachowaniem 30-dniowego
okresu wypowiedzenia. Wypowiedzenie nastepuje na pismie. Wypowiedzenie Umowy z “waznego
powodu” jest uzasadnione, jezeli Strona $wiadomie, z wiasnej woli:

a) nie stosuje sie do przepis6w obowigzujacego prawa lub decyzji jakiegokolwiek organu rzgdowego
nadzorujgcego dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub maklerska, przez co istotnie i/lub nieodwotalnie szkodzi
interesom gospodarczym drugiej Strony;

b) sprzeniewierzy pienigdze lub inny majatek drugiej Strony;
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c) narazi drugg Strone na jakagkolwiek rzeczywistg albo potencjalng odpowiedzialno$¢ z tytutu naruszenia
prawa, w tym z tytutu wykroczenia lub przestepstwa;

d) dopusci sie oszustwa wobec drugiej Strony;

€) ma zobowigzania wobec wierzycieli i przekaze swéj majatek na ich rzecz celem zaspokojenia roszczen;

f) naruszy w istotny sposob postanowienia Umowy.

g) nie stosuje sie do wezwania Inwestora o ktérym mowa w Tytule V pkt. 5 niniejszej Umowy.

. Umowa wygasa w nastepujgcych przypadkach:

a) w dniu ogtoszenia upadtosci PPIM lub TFI,
b) w dniu utraty przez PPIM lub TFI zezwolenia na dziatalnos¢,
c) w dniu otwarcia postepowania likwidacyjnego PPIM lub TFI.

IX. Swiadomosé ryzyka.

1. TFl oswiadcza, ze jest Swiadomy ryzyka zwigzanego z inwestowaniem na rynku kapitatowym oraz

zwigzanych z nim mozliwosci poniesienia straty czesci lub nawet catosci inwestowanych s$rodkow
pienieznych.

. Zadne postanowienia Umowy nie zwalniajg PPIM od wykonania zobowigzan wynikajacych z wtasciwych

przepisdow prawa. PPIM nie ponosi odpowiedzialnosci za mozliwe straty wynikle z czynnosci podjetych w
dobrej wierze, przy zachowaniu nalezytej starannosci zawodowej, w ramach zarzgdzania Portfelem
Funduszu. W szczegolnosci PPIM nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode bedaca nastepstwem:

a) zmian sytuacji rynkowej lub cen papieréw wartosciowych,

b) niewyptacalnosci banku prowadzacego rachunek Funduszu, domu maklerskiego lub emitentow
papieréw wartosciowych,

c) zmian strategii inwestycyjnej poleconych przez Fundusz, w tym z tytutu utraty zyskéw wynikajacej z
takich zmian,

d) szkéd spowodowanych niewykonaniem lub niewtasciwym wykonaniem postanowiern Umowy, na skutek
dziatania sity wyzszej, w tym katastrofy wywotanej sitami natury, rozruchami spotecznymi (wojng lub
zamieszkami), innymi nieprzewidywalnymi zdarzeniami oraz takimi zdarzeniami, ktérym nie mozna byto
zapobiec pomimo dotozenia nalezytej starannosci.

X. Postanowienia koncowe.

. Skutki prawne umowy powstajg w dniu, w ktérym spetnity sie tgcznie nastepujace warunki zawieszajgce:

a) wydanie przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd zezwolenia na utworzenie Funduszu,

b) wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

c) przekazanie przez Fundusz w zarzadzanie srodkéw pienieznych lub aktywéw innych niz s$rodki
pieniezne, w szczegolnosci papieréw wartosciowych.

. TFI zobowiazuje sie informowac niezwtocznie PPIM o spetnieniu sie kazdego z warunkéw zawieszajacych

okreslonych w ust. 1.

. Wszelkie zmiany Umowy wymagajg formy pisemnej i podpisania przez Strony pod rygorem niewaznosci.
. W sprawach nie uregulowanych w niniejszej umowie stosuje sie postanowienia Regulaminu, a takze

przepisy prawa polskiego, w szczegodlnosci przepisy Kodeksu Cywilnego oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

. W przypadku sporu wynikajgcego z Umowy, Strony podejmag wszelkie starania, w celu polubownego

rozstrzygniecia sporu. Jesli spér nie zostanie rozstrzygniety w sposob polubowny, rozstrzygniecie sporu
poddane zostanie Sadowi Arbitrazowemu przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie, zgodnie z
regulaminem tego Sadu. Decyzje tego Sadu beda uznane za ostateczne i wigzace.

. Umowe sporzadzono w dwéch jednobrzmigcych egzemplarzach po jednym egzemplarzu dla kazdej ze

Stron.

PPIM TFI

Zatgczniki:

1. Dane Depozytariusza

2. Rozdziat Il Statutu Funduszu - Strategia Inwestycyjna

3. Rozdziat IV Statutu Funduszu - Aktywa Funduszu i ich wycena
4. Petnomocnictwo
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Zafgcznik nr 1

do umowy o $wiadczenie usfug

w zakresie zarzgdzania Portfelem Papierow Wartosciowych
na zlecenie przez PPIM z dnia 25 wrzesnia 2001 roku

Informacje
dotyczgce Banku petnigcego funkcje Depozytariusza
oraz prowadzonych na rzecz Funduszu rachunkéw.

Fundusz:
Pioneer Pekao Arbitrazowy Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Bank Depozytariusz:

Bank Pekao SA

ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa
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Zafgcznik nr 2

do umowy o $wiadczenie ustug

w zakresie zarzgdzania Portfelem Papierow Wartosciowych
na zlecenie przez PPIM z dnia 25 wrzesnia 2001 roku

Rozdziat Il

Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody

Funduszu

Art. 8

Art. 9

Art. 10

Art. 11

Art. 12

Art. 13

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat Funduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Dochody Funduszu

1. Dochody osiggniete z lokowania Aktywdéw Funduszu, w tym réwniez odsetki oraz dywidendy, powiekszajg
wartos¢ Aktywdéw Funduszu i odpowiednio wartosé Certyfikatu Inwestycyjnego.

2. Dochody Funduszu nie sg wyptacane Uczestnikom do dnia likwidacji Funduszu.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium wyboru lokaty Funduszu jest wykorzystywanie mozliwosci arbitrazu. Stosowanie
strategii arbitrazowych ma na celu osigganie przychodoéw poprzez wykorzystywanie chwilowych
nieefektywnosci rynku. Nieefektywnos¢ powstaje, gdy przy minimalnym poziomie ryzyka rynkowego
mozliwe jest ulokowanie Aktywow Funduszu zapewniajgce uzyskanie wzrostu Aktywow Netto Funduszu
przewyzszajgcego wzrost wynikajacy z inwestycji w depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu nie wykorzystywane do realizacji strategii arbitrazowych bedag lokowane w
krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe, za wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, oraz w
lokaty bankowe.

Lokaty Funduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

c) waluty,

d) prawa pochodne od praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,
e) transakcje terminowe,

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Dywersyfikacja lokat

1. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

2. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafnstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezagcych do OECD.

3. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

. EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

5. Fundusz zawiera transakcje terminowe wytacznie na takich rynkach regulowanych, na ktérych funkcjonuje
system codziennego rozliczania depozytéw zabezpieczajgcych.

6. Fundusz moze nabywac i zbywaé¢ prawa pochodne od praw majgtkowych jezeli:

1) sa one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
2) podmiot bedacy druga strona transakcji zapewnia oferty kupna i sprzedazy tych praw nie rzadziej niz na
kazdy Dziern Wyceny.

7. Drugg strong transakcji, o ktoérej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢ wytacznie instytucja finansowa o
wiarygodnosci kredytowej nie nizszej niz “A+” klasyfikacji Standar & Poor’s lub poréwnywalnej, przyznanej
przez inng instytucje ratingowg o podobnej renomie.

8. Fundusz monitoruje przestrzeganie limitow inwestycyjnych w kazdym Dniu Sesyjnym.

N

Kredyty i pozyczki
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, kredyty i pozyczki o tacznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.
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Art. 14 Krétka sprzedaz
1. Fundusz moze dokonywac transakcji krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu wytacznie w celu realizaciji strategii arbitrazowych wskazanych w art. 10.
2. tgczna wartos¢ transakcji krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 175%
wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili sprzedazy.
Art. 15 Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2 i ust. 3 nie moze:

1) lokowa¢ Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy
oraz podmiotéw pozostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji w rozumieniu Prawa o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonania obowigzkéw okreslonych w umowie o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzeriskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa
do drugiego stopnia wigcznie.

3) Fundusz nie moze zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z
akcjonariuszami:

a) Towarzystwa,

b) Depozytariusza,

c) podmiotéw pozostajgcych z Towarzystwem lub Depozytariuszem w stosunku zaleznosci lub
dominacji w rozumieniu przepiséw Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi o ile nie
uzyska na te czynnos¢ zgody Komis;ji.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i pkt 3), nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
3. Komisja moze udzieli¢ zgody na dokonywanie czynnosci prawnych, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze nie bedzie naruszac¢ to interesu Uczestnikow.
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Zafgcznik nr 3

do umowy o $wiadczenie ustug

w zakresie zarzgdzania Portfelem Papierow Wartosciowych
na zlecenie przez PPIM z dnia 25 wrzesnia 2001 roku

Rozdziat IV
Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu

Art. 16. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

1.

2.

3.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Netto Funduszu oraz Aktywoéw Netto Funduszu
przypadajgcych na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy ostatni Dzieh Sesyjny w danym tygodniu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna wartosci Aktywéw
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich objetych Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Aktywa Funduszu wycenia sie, a wartos¢ zobowigzan Funduszu ustala sie wedtug rynkowej wartosci

sktadnikow Aktywéw Funduszu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, za$ aktywa i zobowigzania,
ktérych rynkowa cena jest niemozliwa do ustalenia wedtug wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6zn zm.).

Art. 17. Papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe dopuszczone do publicznego obrotu

1.

Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym oraz prawa majgtkowe, nie bedace papierami
wartosciowymi, notowane na rynku regulowanym, z wytgczeniem kontraktéw terminowych wycenia sie na
podstawie:

1) ostatniego kursu zamkniecia w systemie notowan ciagtych lub

2) ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego.

. Do wyceny kontraktéw terminowych bedacych w obrocie regulowanym stosuje sie kurs rozliczeniowy.

Kontrakty terminowe rejestrowane sa w pozabilansowej ewidencji Funduszu.

. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie

metody, o ktérej mowa w ust. 1, wycenia sie wedtug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:
1) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

2) po ktoérej zawarto pakietowg transakcje przedsesyjna,

3) Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ogtoszonej przez Fundusz.

. Do czasu rozpoczecia notowan papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie

wedtug cen nabycia z uwzglednieniem zmian ich wartosci, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw
na ich wartos¢ rynkowa.

. Jezeli w Dniu Wyceny ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin

zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla warto$ci rynkowej papieru warto$ciowego, to do wyceny
nalezy uwzgledni¢ ceny zgtoszone w najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, przy czym uwzglednianie
wytgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne.

. Jako rynek i system notowan wtasciwy dla danego sktadnika Aktywoéw Funduszu (rynek gtéwny) przyjmuje

sie ten rynek, na ktérym srednia wielkos¢ obrotéw, dla danego Aktywu Funduszu, w ostatnim miesigcu
kalendarzowym poprzedzajagcym Dzien Wyceny, byta najwieksza.

. Nabyte z dyskontem lub premig papiery wartosciowe, dla ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich

wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych w ust. 1 6, wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

Art. 18. Waluty

1.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktérej sg wyrazone, a takze w ztotych po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w Dniu Wyceny. 2. Jezeli $rodki pieniezne, naleznosci oraz
zobowigzania sa denominowane w walucie, dla ktérej Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich
wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ogtaszany jest sredni kurs
przez Narodowy Bank Polski.

Art. 19. Depozyty bankowe i kredyty

1.

2.

Odsetki nalezne z tytutu utrzymania lokaty lub depozytu bankowego naliczane sg zgodnie z umowag
okreslajgcg zasady dokonywania tych lokat, zasadg memoriatu.

Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw ustalane sg zgodnie z umowg okreslajgcg zasady zaciagniecia
kredytu.
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Art. 20. Prawa pochodne od praw majatkowych

1. Prawa pochodne od praw majgtkowych znajdujgce sie w obrocie regulowanym wycenia sie zgodnie z
metodami okreslonymi w art. 17.2. Prawa pochodne od praw majatkowych nie bedace w obrocie
regulowanym wycenia sie zgodnie z cenami w ofertach kupna i sprzedazy o ktérych mowa w art. 12 ust. 6
pkt 2), przy czym:

1) jezeli Fundusz posiada dtugg pozycje stosuje sie ceny pochodzgce z oferty kupna,
2) jezeli Fundusz posiada krétkag pozycje stosuje sie ceny pochodzgce z oferty sprzedazy.
Art. 21. Krétka sprzedaz

1. W Dniu Wyceny zobowigzania z tytutu dokonanych transakcji krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych
ustala sie wedtug metod wyceny okreslonych dla tych papierow wartosciowych.

2. Koszty zwigzane z dokonywaniem transakcji krotkiej sprzedazy ustalane sg zgodnie z umowami
okreslajgcymi zasady dokonywania tych transakgciji.

Art. 22. Zagraniczne papiery wartosciowe

1. Papiery wartosciowe notowane za granicg na rynkach regulowanych sg wyceniane wedtug kursu
zamknigcia na rynku gtéwnym (w rozumieniu art. 17 ust. 6) dla tego papieru, na ktérym sg notowane w Dniu
Wyceny, a w przypadku braku takiej ceny, wedtug ostatniej dostepne;.

2. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walucie, dla ktérej Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty,
dla ktérej ogtaszany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

3. Wycena papieréw wartosciowych, okreslana wedtug notowan na zagranicznych rynkach, dokonywana jest
w walucie notowan, a nastepnie przeliczana na ziote polskie, wedtug sredniego kursu danej waluty
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujagcego w Dniu Wyceny.

Art. 23. Inne metody wyceny

1. Aktywa Funduszu znajdujace sie na depozytach zabezpieczajacych ujmowane sg w bilansie w oddzielnych
pozycjach z podziatem na rodzaje transakcji terminowych, dla ktérych stanowig zabezpieczenie.

2. Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papierow wartosciowych w sposob okreslony
powyzej, Fundusz, dzialajac w dobrej wierze, oszacuje warto$¢ godziwg takich papieréw przy uzyciu
kryteriow najbardziej zblizonych do opisanych powyzej (np. metoda amortyzacji dyskonta lub premii),
uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu.

3. Przed dokonaniem wyceny w sposob okreslony w ust. 2, Fundusz przyjeta metode uzgodni z
depozytariuszem po uzyskaniu na pismie pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

4. Zastosowanie metod, o ktérych mowa w ust. 2, zostanie odpowiednio zaprezentowane w sprawozdaniach
Funduszu, w zakresie i formie wymaganej polskimi przepisami.
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Zalgcznik nr 4

do umowy o $wiadczenie usfug

w Zzakresie zarzgdzania Portfelem Papierow Wartosciowych
na zlecenie przez PPIM z dnia 25 wrzes$nia 2001 roku

PELNOMOCNICTWO DO ZARZADZANIA
PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie pod adresem

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 19a, w imieniu ktérego dziata:

1. Zbigniew Jagietto - Prezes Zarzadu

2. Zbigniew Czumaj - Prokurent

zwanym dalej “TFI”, dziatajgcy zgodnie z art. 34 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach

inwestycyjnych jako Zarzgdzajgcy:

1. Pioneer Pekao Arbitrazowym Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, z
siedzibg w Warszawie pod adresem 02-672 Warszawa, ul. Marynarska 19a,
zwany dalej “Funduszem” jako strona Umowy o Swiadczenie ustug w zakresie zarzgdzania Portfelem
Papieréw Wartosciowych na zlecenie przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. z dnia 25
wrzes$nia 2001 roku (zwanej dalej Umowa Swiadczenia Ustug) udziela Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (zwanej dalej PPIM) petnomocnictwa z prawem substytucji na pracownikéw PPIM do
zarzadzania Portfelami Papieréw Warto$ciowych zgodnie z “Umowa Swiadczenia Ustug” oraz
“Regulaminem Zarzadzania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. Portfelami Papierow
Wartosciowych na zlecenie”.

TFI odwiadcza, Ze:

Aktywa wchodzace w skiad Portfela zdeponowane zostang na rachunkach prowadzonych na rzecz Funduszu

przez Depozytariusza Funduszu Bank Pekao S.A..

Petnomocnictwo niniejsze upowaznia PPIM do nastepujacych czynnosci stuzacych zarzgdzaniu Portfelem

Papieréw Wartosciowych Funduszu:

1. Wystawiania zlecen i dyspozycji zakupu, sprzedazy i wykupu w imieniu Funduszu papieréw
wartosciowych i innych aktywéw

2. Dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonych na rachunkach Funduszu objetych Portfelem
zarzadzanym przez PPIM z przeznaczeniem ich na cele inwestycyijne,

3. Nabywania i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania, nabywania i odkupu jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, odbioru
naleznych kwot z tytutu umorzenia i odkupu jednostek uczestnictwa,

4. Subskrybowania papierow wartosciowych w ramach przeprowadzanych ofert publicznych i dokonywania
zapisOw na papiery wartosciowe, wraz ze sktadaniem w imieniu Funduszu oswiadczer wymaganych przy
takich zapisach, a takze odbioru papieréw wartosciowych lub $wiadectw depozytowych i kwot
wptaconych w zwigzku ze sktadaniem zapiséw i subskrypcji w imieniu Funduszu,

5. Realizowania prawa poboru akcji i innych praw wynikajgcych z posiadania papieréw wartosciowych, w
szczegolnosci prawa glosu oraz praw z instrumentéw pochodnych objetych Umowa Swiadczenia Ustug,
Lokowanie $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, objetych Umowa Swiadczenia Ustug,
Zawierania transakcji walutowych, tzn. zakupu/sprzedazy walut

8. Dokonywania przelewéw z rachunkéw gtéwnych, o ktérych mowa w o$wiadczeniu wstepnym Funduszu
(w punkcie 2), na rzecz PPIM, w zwigzku z wypetnianiem zobowigzan Funduszu wobec PPIM, w zakresie
i terminach okreslonych w Umowie o Swiadczeniu Ustug.

9. Odbioru z biura maklerskiego lub innej uprawnionej instytucji zawiadomien o zawarciu transakcji i
realizacji ofert, oraz wszelkich wyciaggdéw okresowych o stanie rachunku lub rachunkéw objetych
Portfelem zarzadzanym przez PPIM,

10. Powiadamiania w imieniu Funduszu podmiotéw, o ktérych mowa w art. 147 Ustawy o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, o liczbie gtoséw z akcji spétki publicznej, bedacych w jego posiadaniu, w
przypadku stwierdzenia przez PPIM, na podstawie informacji od Funduszu lub w wyniku dokonania
zakupu lub sprzedazy akcji z jego Portfela Papieréw Wartosciowych, ze zaistniata koniecznos¢ tego
powiadomienia,

No
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11 Deponowania papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych na rachunku depozytowym w
Banku Depozytariuszu i na innych rachunkach Funduszu objetych Umowa Swiadczenia Ustug,

12. Dokonywanie wszelkich innych czynnosci, ktére PPIM uzna za wiasciwe dla korzystnego ulokowania
aktywoéw wchodzgcych w skiad Portfela Papierow Wartosciowych zarzgdzanego przez PPIM.

Podpis za TFl:

(podpis pracownika PPIM)

Miejsce za znaczek optaty skarbowe;j:
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§5.
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§7.

Zatgcznik numer 4
do Prospektu Emisyjnego Pioneer Arbitrazowego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

STATUT

Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Firma Spoétki

1. Firma Spétki brzmi: “Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna”. Spoétka moze
uzywac firmy w skrocie: Pioneer Pekao TFI S.A.

2. Spoétka stanowi czes¢ grupy kapitatowej UniCredito Italiano S.p.A. UniCredito Italiano S.p.A. jest uprawnione,
zgodnie z przepisami polskiego prawa, oddziatywa¢ poprzez organy statutowe Spotki na dziatania Spoétki w
celu zapewnienia stabilnosci grupy.

Forma Spétki
Spodtka jest towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139 poz. 933 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Siedziba Spotki
Siedzibg Spdéiki jest Warszawa.

Zasieg dziatania Spoétki
Spotka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

Czas trwania Spoéftki
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalnosci Spoétki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest wytacznie:
1) tworzenie, zarzadzanie i reprezentowanie wobec osoéb trzecich funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
Ustawy, zwanych dalej “funduszami inwestycyjnymi” lub “funduszami”,
2) zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,
3) zbywanie jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
wyzej powotanej Ustawy.
2. Wynagrodzenie za zarzgdzanie kazdym funduszem jest okreslane, naliczane i przekazywane w wysokosci i
w sposoéb okreslony w statutach funduszy.
3. Spotka ma prawo nie pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie tg czescig aktywow funduszu, ktérg ulokowata
w zagranicznych papierach wartosciowych.
4. Spoétka ponosi koszty dziatalnosci kazdego zarzadzanego funduszu, inne niz koszty okreslone w statucie tego
funduszu.

Kapitaty Spoétki

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 37.804.000 (stownie: trzydziesci siedem milionoéw osiemset cztery tysigce)
ztotych i dzieli sie na 189.020 (stownie: sto osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy dwadziescia) akcji imiennych o
wartosci nominalnej 200 (dwiescie) ztotych kazda, w tym:
1) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych serii A oznaczonych o numerami od 00001 do 30.000;
2) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji imiennych serii B oznaczonych numerami od 00001 do 20.000;
3) 25.000 (dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii C oznaczonych numerami od 00001 do 25.000;
4) 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D oznaczonych numerami od 00001 do 50.000;
5) 100 (sto) akcji imiennych serii E oznaczonych numerami od 001 do 100;
6) 100 (sto) akcji imiennych serii F oznaczonych numerami od 001 do 100;

7) 63.820 (szesc¢dziesiat trzy tysigce osiemset dwadziescia) akcji imiennych serii G, oznaczonych numerami

od 00001 do 63820.

2. Wszystkie akcje posiadajg jednakowe uprawnienia, facznie z prawem do dywidendy i do gtosu.

3. Spotka moze emitowac wytgcznie akcje imienne. Spoétka nie moze dokona¢ zamiany tych akcji na akcje na
okaziciela.

4. Akcje moga byé umorzone wytgcznie za zgodg akcjonariusza, na warunkach okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

5. Spoétka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie osiem procent zysku za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego.

6. Ponadto do kapitatu zapasowego przelewa sie nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji akcji, doptaty akcjonariuszy wnoszone w zamian za
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przyznanie szczeg6lnych uprawnien ich akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat.
7. O uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czes$¢ kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.
8. Spotka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe.
9. Kapitaly rezerwowe Spotka tworzy i zasila z zysku rocznego ustalonego corocznie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie.
10. Kapitaly rezerwowe moga by¢ uzyte na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, finansowanie kosztow
przedsiewzie¢ rozwojowych Spotki oraz na wyptate dywidendy.
11. O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
12. Spotka tworzy zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych.
13. Zakfadowy fundusz swiadczen socjalnych tworzy sie z odpiséw dokonywanych w ciezar kosztéw oraz z
zysku.

§8. Organy Spotki
1. Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zarzad.

§9. Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno
odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
2. Poza innymi sprawami, okreslonymi w Kodeksie Spétek Handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagaja nastepujgce sprawy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,
2) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

) udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

) zmiany w Statucie Spofki,

) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

6) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nim

ograniczonego prawa rzeczowego,
7) nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,
8) potgczenie Spotki z inng spdtka, rozwigzanie lub likwidacja Spétki,
9) rozstrzygniecie o wszystkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spétki lub w sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
10) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
11) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem ust. 3 ponize;j.

3. Walne Zgromadzenie powotuje do Rady Nadzorczej 3 (trzy) osoby wskazane przez Pioneer International
Corporation lub przez jego nastepce prawnego oraz 2 (dwie) osoby wskazane przez Bank Pekao S.A. Na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie powotuje osobe wskazang przez Pioneer
International Corporation lub przez jego nastepce prawnego, a na Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej
osobe wskazang przez Bank Pekao S.A.

4. Wszelkie sprawy wnoszone przez Zarzad na Walne Zgromadzenie wymagaja uprzedniego uzyskania opinii
Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty.

3
4
5

§10. Rada Nadzorcza
1. Rada Nadzorcza skitada sie z 5 (pieciu) cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.
2. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy:
1) ocena sprawozdania Zarzadu oraz ocena sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym,
2) opiniowanie wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku albo pokrycia straty,
3) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowac¢ swoich czynnosci,
4) powotywanie, zawieszanie w czynnosciach i odwotywanie Prezesa Zarzadu i cztonkdéw Zarzadu na
whniosek Prezesa Zarzadu,
5) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia Zarzadu i wyznaczanie petnomocnika zawierajgcego z
czionkami Zarzadu umowy,
6) zatwierdzanie regulaminu Zarzagdu i zmian tego regulaminu,
7) zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego Spotki,
8) zatwierdzanie projektu budzetu Spétki na dany rok obrotowy,
9) zatwierdzanie projektow trzyletnich planow finansowych,
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15.

10) zatwierdzanie strategii dziatania Spofki,

11) zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,
12) opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych przez Zarzad na Walne Zgromadzenie,

13) wyznaczanie biegtego rewidenta Spétki.

Tryb wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorczag okresla regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg
i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres wspodlnej kadencji wynoszacej 3 (trzy) lata.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez Przewodniczacego. W razie niemozliwosci zwotania
posiedzenia przez Przewodniczgcego zwotuje je Wiceprzewodniczacy.

. Rada Nadzorcza zbiera sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.

Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej winno by¢ zwotane na zgdanie zgtoszone Przewodniczgcemu przez
cztonka Rady Nadzorczej lub przez Zarzad. W takim wypadku posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie
w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wniosku.

. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecno$¢ na posiedzeniu,

z zastrzezeniem postanowien ust. 11§ 12:

a) co najmniej 3 (trzech) cztonkdéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego,
albo

b) co najmniej 4 (czterech) cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

. Jezeli Statut nie przewiduje inaczej, Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykla wiekszoscig gtosow

oddanych.

Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach wymienionych w ust. 2 pkt. 1, 2, 4, 6, 8, 9 i 10 zapadaja:

a) bezwzgledng wigkszoscig gtosow w wypadku, jezeli w posiedzeniu uczestniczy 3 cztionkéw Rady
Nadzorczej, w tym Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy, ktérzy gtosujg jednomysinie,

b) jednomysinie w wypadku jezeli w posiedzeniu uczestniczy 4 cztonkéw Rady Nadzorczej,

c) wiekszoscig 4/5 gloséw obecnych na posiedzeniu w wypadku jezeli w posiedzeniu uczestniczy
5 cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W wypadku jezeli przepisy prawa naktadajg obowigzek podjecia uchwaty w gtosowaniu tajnym oraz gdy

przeprowadzenia gtosowania tajnego zazgda czionek Rady Nadzorczej Przewodniczacy lub w razie jego

nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zarzadza glosowanie tajne. Dla podjecia uchwaty w gtosowaniu tajnym

konieczna jest obecnos$é na posiedzeniu co najmniej 4 cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty w gtosowaniu

tajnym podejmowane sa:

a) jednomysinie w wypadku jezeli w posiedzeniu uczestniczy 4 cztonkéw Rady Nadzorczej,

b) wiekszoscig 4/5 gloséw obecnych na posiedzeniu w wypadku jezeli w posiedzeniu uczestniczy
5 cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ podjecie uchwaly w trybie obiegowym, tj. bez koniecznosci zwotywania

posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwata moze by¢ podjeta w trybie obiegowym, jezeli za przyjeciem uchwaty

wypowie sie, przez ztozenie swych podpiséw pod uchwatg, przynajmniej 3 (trzech) cztonkéw Rady

Nadzorczej, w tym Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy oraz jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej

otrzymali pisemny projekt uchwaty.

Postanowienia ustepéw 8, 9 i 10 niniejszego paragrafu odnoszg sie do uchwat podejmowanych przy

pomocy Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é przy czym wszyscy cztonkowie Rady

Nadzorczej muszg by¢ poinformowani o tresci uchwat oraz o czasie i sposobie porozumienia sie na

odlegtos¢ w celu podjecia uchwaty. Protokdt z posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajgcego sie przy

pomocy srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ musi by¢ podpisany przez wszystkich

cztonkdw Rady Nadzorczej uczestniczacych w podjeciu uchwaty w tym trybie. Protokét powinien rowniez

zawiera¢ wzmianke o tym, ze cztonek Rady Nadzorczej nie uczestniczacy w podejmowaniu uchwaty w tym

trybie miat mozliwos$¢ uczestniczenia w podejmowaniu uchwaty.

Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat poprzez oddanie swojego glosu na pismie

za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej obecnego na posiedzeniu. Oddanie gtosu na pismie jest

mozliwe jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad danego posiedzenia Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem,

iz nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Trybu podejmowania uchwat okreslonego w ust. 12 lub ust. 13 nie stosuje sie w przypadku zawieszania

poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzgdu w czynnosciach.

§11. Zarzad

1.

Zarzad skiada sie z jednego do czterech czlonkoéw, w tym Prezesa powotywanego przez Rade Nadzorcza
oraz do trzech Wiceprezeséw powotywanych przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Prezesa
i cztonkdw Zarzadu wybiera sie na okres wspolnej kadenciji trwajacej trzy lata.

Zarzad reprezentuje Spotke wobec oséb trzecich, zarzadza majatkiem i interesami Spotki. Zarzad powinien
przestrzega¢ postanowien Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Szczegotowy
zakres kompetencji Zarzadu i tryb wykonywania czynnosci Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sg dwaj cztlonkowie Zarzadu
tacznie albo jeden cztonek Zarzgdu tacznie z prokurentem.
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4. Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czionkowie zostali prawidiowo zawiadomieni
0 posiedzeniu Zarzadu.

5. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyklg wiekszoscia gtoséw oddanych. W przypadku réwnosci gtosow decyduje
gtos Prezesa Zarzadu

6. Zarzad Spotki, w granicach okreslonych obowigzujacymi przepisami prawa polskiego, przekazuje UniCredito
Italiano S.p.A. jako podmiotowi dominujgcemu, wszystkie wymagane informacje i dane.

§12. Ksiegi rachunkowe i ksiegowosé Spétki
1. Rok obrotowy Spétki, ktoéry rozpocznie sie w dniu 1 grudnia 2001 roku skonczy sie w dniu 31 grudnia 2002
roku. Kazdy nastepny rok obrotowy w Spofce jest kolejnym rokiem kalendarzowym.
2. Zarzad w ciggu pierwszych trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadza sprawozdanie
z dziatalnosci Zarzadu, sprawozdanie finansowe za ubiegty rok obrotowy i wszelkie inne sprawozdania
wymagane przez przepisy prawa i przedstawia do zaopiniowania Radzie Nadzorcze;j.
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Zatgcznik numer 6
do Prospektu Emisyjnego Pioneer Arbitrazowego
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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