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Rozdziat |
Postanowienia ogdlne

§1

Niniejszy Regulamin okresla warunki swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania przez Pioneer Pekao Investment
Management S.A. Portfelem Instrumentoéw Finansowych na zlecenie Inwestora.

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1) ,Agencie’ — rozumie sie przez to wpisang do rejestru agentdéw firm inwestycyjnych prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacqy
osobowosci prawnej, ktérej PPIM w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyta wykonywanie, state
lub okresowe, w imieniu i na rachunek PPIM, czynnosci po$rednictwa w zakresie dziatalno$ci prowadzonej
przez PPIM;

2) Alternatywnym systemie obrotu - rozumie sie przez to organizowany przez firme inwestycyjng lub podmiot
prowadzacy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i
sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego
systemu, zgodnie z okre$lonymi zasadami;

3) ,Banku” - rozumie sie przez to bank prowadzacy rachunki Papieréw Warto$ciowych, na ktérych zapisywane sq
srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe, wchodzace w sktad zarzadzanego przez PPIM Portfela Inwestora;

4) ,Bazowej Stopie Zwrotu” - rozumie si¢ przez to stope zwrotu okreslong w Umowie, stuzacq do obliczania
prowizji od efektywnosci;

5) ,Benchmarku” — rozumie sie przez to obiektywne wskazniki finansowe, do ktérych poréwnywane bedg wyniki
portfeli klientow w celu ustalenia poziomu efektywnosci $wiadczonej ustugi zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych;

6) ,Dniu Wyceny” - rozumie sie przez to kazdy dzien kalendarzowy;

7) ,Domu Maklerskim” — rozumie sie przez to dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢ maklerskq w zakresie
przechowywania lub rejestrowania Instrumentéw Finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw Papierdéw
Wartosciowych oraz prowadzenia rachunkow pienieznych, na ktorych znajdujg sie Srodki przekazane przez
Inwestora do zarzadzania;

8) ,Gieldzie” - rozumie sie przez to gietde papieréw wartosciowych lub innych instrumentow finansowych;

9) ,Instrumentach Finansowych” - rozumie sie przez to instrumenty finansowe , o ktérych mowa w Art. 2 ust. 1
Ustawy;

10) ,Inwestorze” - rozumie sie przez to krajowg lub zagraniczng osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej zdolng do podejmowania czynno$ci prawnych;

11) ,Inwestorze Profesjonalnym” - rozumie sie przez to Inwestora bedacego podmiotem, o ktérym mowa w Art. 3
pkt 39b) lub Art. 3a ust. 1 Ustawy, ktdry posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajace na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami;

12) "Inwestorze Detalicznym” — rozumie si¢ przez to Inwestora nie bedacego Inwestorem profesjonalnym;

13) ,Menedzerze Portfela” — rozumie sie przez to pracownika PPIM upowaznionego do sprawowania nadzoru nad
zgodno$cig struktury Portfela z wybranym przez Inwestora Typem Strategii Inwestycyjnej;

14) ,Okresie Sprawozdawczym” - rozumie sie przez to pdirocze kalendarzowe albo pozostatg po dniu zawarcia
Umowy cze$¢ pdtrocza kalendarzowego, albo cze$¢ pdtrocza kalendarzowego od jego poczatku do dnia
rozwigzania Umowy. W przypadku, gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w Umowie z Inwestorem przewiduje
mozliwo$¢ nabywania instrumentdéw pochodnych lub innych Instrumentéw Finansowych, ktérymi obrot zwigzany
jest z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpieczajgcego, Okresem Sprawozdawczym jest miesigc
kalendarzowy, albo pozostata po dniu zawarcia Umowy cze$¢ miesigca kalendarzowego, albo czes¢ miesigca
kalendarzowego od jego poczatku do dnia rozwigzania Umowy;




15) ,Osobie Zarzadzajacej” - rozumie sie przez to licencjonowanego doradce wpisanego na liste doradcéw
inwestycyjnych, zatrudnionego w PPIM, upowaznionego do Zarzadzania Portfelem;

16) ,Papierach Wartosciowych” - rozumie sie przez to papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 Ustawy;

17) ,Portfelu” - rozumie sie przez to aktywa bedace przedmiotem Umowy o zarzadzanie zawartej z PPIM. W sktad
Portfela wchodzg w szczegoinosci:

18)

19)

a)

Papiery Wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, Papiery WartoSciowe dopuszczone do obrotu

na rynku regulowanym lub wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu, Papiery Warto$ciowe nie

bedace przedmiotem oferty publicznej i niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez nie
wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu,

niebedace Papierami WartoSciowymi:

(i) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania,

(i) instrumenty rynku pienieznego,

(i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne instrumenty
pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa,
wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére
sq wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

(iv)  opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty
pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore sgq wykonywane przez rozliczenie
pieniezne lub moga by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

(v)  opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym
jest towar i ktdre sq wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub w Alternatywnym systemie obrotu,

(vi)  niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w Alternatywnym systemie obrotu opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem
bazowym jest towar, ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie sg przeznaczone do celéow
handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

(vii) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

(viii)  kontrakty na réznice,

(ix) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stdp procentowych oraz inne
instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnier do
emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktére sq wykonywane przez
rozliczenie pieniezne albo mogq by¢ wykonane przez rozliczenie pienigzne wedtug wyboru jednej ze
stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszace sie do aktywdw, praw,
zobowigzan, indeksow oraz innych wskaznikow, ktore wykazujg wiasciwosci innych pochodnych
instrumentow finansowych.

srodki pieniezne zgromadzone na rachunku pienigznym prowadzonym przez Dom Maklerski lub rachunku

bankowym Inwestora bedacym przedmiotem Umowy.

Aktywa, o ktorych mowa w lit. a) — ¢) zapisywane sg na rachunkach papierow warto$ciowych, rachunkach,
na ktdrych zapisywane sq inne Instrumenty Finansowe oraz rachunkach pienieznych stuzacych do ich
obstugi, jak rowniez rachunkach uczestnictwa w rejestrach funduszy inwestycyjnych i rachunkach
pienieznych;

,Portfelu Slepym” - rozumie sie przez to Portfel zabezpieczony przed powstawaniem konfliktu interesow.
Portfel przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy z racji petnionych funkcji mogliby mie¢ dostep do poufnych
informagii, istotnych dla ksztattowania sie kurséw Instrumentoéw Finansowych.

,PPIM” - rozumie sie przez to Pioneer Pekao Investment Management Spdtke Akcyjng z siedzibg w Warszawie,
pod adresem 02-675 Warszawa, ulica Wotoska 5, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000019966, z kapitatem akcyjnym wynoszacym 28.914.000 ztotych. PPIM nalezy do Grupy
Bankowej UniCredit. Bank UniCredito ltaliano z siedzibg w Mediolanie jest podmiotem dominujacym w stosunku
do PPIM;




20) ,Prawie Bankowym” - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ustawa Prawo Bankowe (tekst
jednolity - Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 z pdzniejszymi zmianami);

21) ,Punkcie Dystrybucyjnym” - rozumie si¢ przez to punkt obstugi klientéw lub inng wyodrebniong organizacyjnie
jednostke Agenta, przeznaczong do obstugi Inwestorow;

22) ,Rachunku Inwestycyjnym” - rozumie sie przez to prowadzony przez Dom Maklerski rachunek papierow
warto$ciowych, rachunek, na ktorym zapisywane sg inne Instrumenty Finansowe oraz rachunek pieniezny
stuzacy do ich obstugi, na ktorym znajdujq sie Srodki przekazane przez Inwestora do zarzadzania;

23) ,Rozporzadzeniu” - rozumie sie przez to Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz.U. Nr 204 poz.1577);

24) ,Rynku Kapitatowym” — rozumie sie przez to rynek kapitatowy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537 z p6zn. zm.);

25) ,Spétce Publicznej” — rozumie sie przez to spotke, w ktdrej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w
rozumieniu Ustawy;

26) ,Strategii Inwestycyjnej” - rozumie sie przez to okreslong w umowie o zarzadzanie portfelem instrumentow
finansowych Strategie Inwestycyjng, zgodnie z ktérq Swiadczona ma byé ustuga zarzadzania portfelem.
Strategia Inwestycyjna zawiera w szczegoinoSci wskazanie celdw inwestycyjnych zarzadzania portfelem,
rodzaju instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela, rodzaju transakcji i inwestycji dokonywanych
w ramach zarzadzania portfelem oraz ograniczen i limitow w zakresie dokonywanych transakcji lub inwestycji w
ramach zarzadzania portfelem. Oferowane przez PPIM typy Strategii Inwestycyjnych opisane sg w Zataczniku
nr 1 do Regulaminu.

27) ,Tabeli Optat” — rozumie sie przez to wprowadzong uchwatg Zarzadu PPIM ,Tabele optat i prowizji” zawierajaca
m.in. wartosci stawek prowizji od aktywow, wartosci stawek prowizji od efektywnosci dla poszczegolnych Typdw
Strategii Inwestycyjnych, rodzaje stép bazowych oraz minimalne poczatkowe wartosci Portfeli, dla jakich PPIM
jest gotowy zawrze¢ Umowe;

28) Tytutach Uczestnictwa w Instytucjach Wspélnego Inwestowania — rozumie sie przez to wyemitowane na
podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery warto$ciowe lub niebedace papierami
warto$ciowymi instrumenty finansowe reprezentujace prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucii
wspdlnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

29) ,Umowie” - rozumie si¢ przez to pisemng Umowe o zarzadzanie Portfelem Instrumentéw Finansowych;

30) ,Ustawie” - rozumie sie przez to ustawe z dnia z 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U.z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.);

31) ,Ustawie o Ofercie Publicznej” - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania Instrumentéw Finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 tekst jednolity);

32) ,Zarzadzaniu Portfelem” — rozumie sie przez to podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na rachunek
Inwestora, w ramach pozostawionych przez Inwestora do dyspozycji zarzadzajacego Srodkdw pienieznych lub
Instrumentéw Finansowych;

33) ,Zasadach Pobierania Oplat’ - rozumie si¢ przez to Zatacznik nr 2 do Regulaminu: ,Zasady naliczania i
pobierania prowizji za zarzadzanie przez PPIM Portfelem Instrumentéw Finansowych”;

§2

W zakresie Rachunkow Inwestycyjnych objetych Umowa, na ktorych znajdujg sie Srodki przekazane przez Inwestorow
do zarzadzania, stosuje sie postanowienia wynikajace z odrebnych regulamindéw dotyczacych prowadzenia tychze
rachunkow.




Rozdziat Il
Zawarcie umowy zarzadzania

§3
PPIM zarzadza Portfelem Instrumentéw Finansowych Inwestora na podstawie Umowy zawartej w formie pisemne;
pod rygorem niewazno$ci. Zawierajgc Umowe Inwestor okresla Strategie Inwestycyjng zgodnie, z ktérg PPIM
bedzie zarzadzat Portfelem Inwestora. Preferowana przez Inwestora Strategia Inwestycyjna powinna by¢
odpowiednia biorac pod uwage jego indywidualng sytuacje oraz jego cele inwestycyjne, jak réwniez nie powinna by¢
zwigzana z ryzykiem, ktdrego poziom przekraczaty mozliwosci inwestycyjne Inwestora .

Umowa zawierana jest na czas nieokreslony, o ile strony Umowy nie postanowig inacze;.

Umowa moze by¢ zawarta z Inwestorem, ktory posiada Rachunek Inwestycyjny prowadzony przez Dom Maklerski
lub rachunek papierow warto$ciowych prowadzony przez Bank, na ktorym zapisywane sq Srodki pieniezne
i Instrumenty Finansowe lub otworzy taki rachunek w celu przelania $rodkow przekazywanych do zarzadzania.

Umowa moze by¢ zawarta bezposrednio w siedzibie PPIM lub za posrednictwem upowaznionych do tego Agentdw,
z ktorymi PPIM zawart w tym celu stosowng umowe.

Przed zawarciem Umowy PPIM przedstawia Inwestorowi szczegétowe informacje dotyczace PPIM oraz
Swiadczonej przez PPIM ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych, jak rowniez ogélny opis istoty
Instrumentéw finansowych oraz opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w sposéb
umozliwiajacy Inwestorowi podejmowanie Swiadomych decyzji inwestycyjnych. Ponadto, Inwestor zapoznaje si¢ z
warunkami Umowy oraz ryzykiem zwigzanym z ustugg Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 5, Inwestor otrzymuje przed zawarciem umowy w siedzibie PPIM lub od Agenta
PPIM. Informacje te dostepne sg réwniez na stronie internetowej PPIM - www.pioneer.com.pl. Zawierajagc Umowe
Inwestor sktada o$wiadczenie, iz zapoznat si¢ z informacjami dotyczacymi PPIM i $wiadczonej przez PPIM ustugi
oraz akceptuje zawartg w Rozdziale Xl polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie dziatania klientow.

Ogodlny opis istoty Instrumentéw Finansowych oraz opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te Instrumenty
Finansowe znajduje sie w Zataczniku nr 3 do Regulaminu — ,0gdlny opis istoty Instrumentéw Finansowych oraz
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Finansowe”.

§4
PPIM traktuje wszystkich Inwestoréw jak Inwestoréw Detalicznych, ktorym przystuguje najszerszy zakres ochrony
i praw, chyba, Ze strony w Umowie postanowig inacze;.
PPIM moze na pisemne zadanie Inwestora i w zakresie okreslonym w takim zadaniu uzna¢ Inwestora nalezacego
do kategorii Inwestoréw Detalicznych za Inwestora Profesjonalnego.
Przed zawarciem umowy z Inwestorem Profesjonalnym PPIM informuje Klienta o zasadach traktowania Inwestoréw
Profesjonalnych oraz o mozliwo$ci przedstawienia zadania traktowania go jako Inwestora Detalicznego.

§5

W celu oceny, czy ustuga Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych lub Instrument Finansowy bedacy
przedmiotem oferowanej przez PPIM ustugi Zarzadzania Portfelem jest dla Inwestora odpowiednia, biorgc pod
uwage jego indywidualng sytuacje (badanie profilu Inwestora), PPIM zwraca si¢ do Inwestora o przedstawienie
podstawowych informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych,
doswiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celdéw inwestycyjnych. Ponadto PPIM zwraca sie do
Inwestora o przedstawienie informacji niezbednych dla ustalenia, Zze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i
zakresu Swiadczonej ustugi okre$lona transakcja zawierana w toku $wiadczenia ustugi Zarzadzania portfelem:

1) realizuje cele inwestycyjne Inwestora;

2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktorego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne Inwestora oraz

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigzanego przez Inwestora,
biorac pod uwage posiadane przez niego do$wiadczenie i wiedze.




w N

—_

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 Inwestor przedstawia w Ankiecie informacyjnej (Ankieta Inwestora).

PPIM, na podstawie Ankiety Inwestora, dokonuje oceny, czy ustuga Zarzadzania Portfelem, ktora ma byc
$wiadczona na podstawie zawieranej Umowy, jest odpowiednia dla danego Inwestora, biorgc pod uwage jego
indywidualng sytuacje (zgodno$¢ profilu inwestycyjnego Inwestora z wybrang strategia inwestycyjna).

Jezeli zgodnie z oceng, o ktdrej mowa w ust. 3, ustuga Zarzadzania Portfelem, jest nieodpowiednia dla danego
Inwestora ze wzgledu na zbyt duze ryzyko inwestycyjne, cele inwestycyjne oraz jej charakter, PPIM informuje o tym
Inwestora w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji. W przypadku tym, PPIM ma
prawo odmdwi¢ zawarcia Umowy lub zaleci¢ Inwestorowi zmiang wybranej strategii inwestycyjnej.

Brak informacji umozliwiajgcych dokonanie oceny czy ustuga Zarzadzania Portfelem jest odpowiednia dla
Inwestora, uniemozliwia Swiadczenie ustugi Zarzadzania Portfelem na rzecz danego Inwestora.

§6

Przed zawarciem Umowy PPIM zobowigzany jest poinformowac Inwestora, przy uzyciu trwatego nosnika informacj,
o istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi zarzadzania, o ile organizacja oraz
regulacie wewnetrzne PPIM nie zapewniatyby, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do
naruszenia interesu Inwestora.

Przez konflikt interesow rozumie si¢ znane PPIM okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci

miedzy interesem PPIM, osoby powigzanej z PPIM i obowigzkiem dziatania PPIM w sposob rzetelny z

uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Inwestora, jak réwniez znane firmie inwestycyjnej okoliczno$ci mogace

doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku klientow PPIM. Konflikt interesow powstaje w

szczegblnosci, gdy:

1) PPIM lub osoba powigzana z PPIM moze uzyska¢ korzys¢ lub unikng¢ straty wskutek poniesienia straty lub
nieuzyskania korzysci przez Inwestora lub Inwestorow PPIM;

2) PPIM lub osoba powigzana z PPIM posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowac Inwestora lub
grupe Inwestoréw w stosunku do innego Inwestora lub grupy Inwestoréw PPIM;

3) PPIM lub osoba powigzana z PPIM ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz Inwestora albo
transakcji przeprowadzonej w imieniu Inwestora i jest on rozbiezny z interesem Inwestora;

4) PPIM lub osoba powigzana z PPIM prowadzi takg sama dziatalnos$¢ jak dziatalnos¢ prowadzona przez
Inwestora;

5) PPIM lub firma powigzana z PPIM otrzyma od osoby innej niz Inwestor korzy$¢ majatkowa inng niz standardowe
prowizje i optaty, w zwigzku z ustuga $wiadczona na rzecz Inwestora;

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Umowa moze zosta¢ zawarta wytacznie pod warunkiem, ze Inwestor

potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1 oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy.

W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z Inwestorem Umowy:

1) ust. 1 stosuje sie odpowiednio, z tym ze PPIM zobowigzany jest poinformowac Inwestora o konflikcie interesow
niezwtocznie po jego stwierdzeniu,

2) ust. 3 stosuje sie odpowiednio, z tym ze PPIM zobowigzany jest powstrzymaé sie od $wiadczenia ustugi
zarzadzania do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Inwestora o kontynuacji lub rozwigzaniu Umowy.

W celu niedopuszczenia do naruszenia intereséw Inwestora w przypadku powstania konfliktu intereséw, PPIM

wprowadzito odpowiednie regulacje wewnetrzne okreslajace zasady inwestowania Srodkdw powierzonych przez

Inwestoréw do zarzadzania oraz zasady dokonywania inwestycji przez pracownikéw PPIM, jak réwniez dotyczace

ochrony tajemnicy zawodowej i informacji poufnych. Wprowadzone regulacje zapewniajg, ze w przypadku

powstania danego konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia intereséow Inwestora.

§7

Zawierajagc Umowe Inwestor udziela PPIM petnomocnictwa do zarzadzania Portfelem z prawem udzielania
substytucji na rzecz pracownikébw PPIM (,Petnomocnictwo”). Petnomocnictwo stanowi zatgcznik do Umowy.




Udzielone Petnomocnictwo pozostaje w mocy w przypadku $mierci Inwestora bedacego osobg fizyczng, o ile w tresci
Petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej.

. Petnomocnictwo substytucyjne udzielone przez PPIM pracownikom PPIM moze obejmowac wszystkie czynnosci, do
ktorych wykonywania zostata umocowana PPIM.

. Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub w obecnosci
pracownika PPIM, lub tez w obecnosci Agenta lub upowaznionego pracownika w Punkcie Dystrybucyjnym.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone z podpisem
uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz poswiadczone za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia. Wymag
taki spetnia petnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub
petnomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny. W przypadku panstw bedacych strong Konwencii
znoszacej wymaog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika
1961 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr 112, poz. 938), wymaog taki spetnia petnomocnictwo po$wiadczone ,apostille”.

. Odwotanie Petnomocnictwa udzielonego PPIM, mozliwe jest tylko réwnoczesnie z rozwigzaniem Umowy i jest
skuteczne z chwilg jej rozwigzania.

§8
Inwestor moze dodatkowo ustanowi¢ petnomocnikow do reprezentowania Inwestora wobec PPIM, w zakresie

uprawnien przystugujacych Inwestorowi jako stronie Umowy (,Petnomocnik Inwestora®). Przy ustanawianiu
Petnomocnika Inwestora stosuje sie odpowiednio § 7 ust. 3. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane w formie pisemne;.

. Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej, Petnomocnictwo Inwestora moze by¢:

a) nieograniczone, w ramach ktérego Petnomocnik Inwestora ma prawo dokonywa¢ wszelkich czynnosci prawnych
i faktycznych w takim samym zakresie jak Inwestor, lub

b) szczegblne, w ramach ktérego Inwestor moze upowazni¢ Petnomocnika Inwestora do wykonywania okre$lonych
CZynnosci.

Petnomocnik Inwestora ma prawo do dokonywania wszystkich czynno$ci faktycznych i prawnych wynikajacych
z tresci udzielonego petnomocnictwa, z wytaczeniem zmiany Umowy polegajacej na ustaleniu lub zmianie numeru
rachunku bankowego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 lub hasta, o ktérym mowa w § 24 ust. 6 oraz odwotania
zastrzezenia, o ktorym mowa w § 24 ust. 12. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych
petnomocnictw.

PPIM nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki dziatania Inwestora i Petnomocnikow Inwestora w przypadku, gdy
Inwestor i Petnomocnik Inwestora ztozg zlecenia sprzeczne ze soba. PPIM moze wstrzymac realizacje sprzecznych
zZlecen, ztozonych w tym samym czasie. PPIM nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace z realizacji zlecen
sktadanych przez dotychczasowego Petnomocnika Inwestora, ktérego petnomocnictwo wygasto, jesli PPIM nie byt
o tym powiadomiony.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa do reprezentowania Inwestora wobec PPIM staje sie skuteczne wobec
PPIM w dniu nastepnym po dniu doreczenia stosownego oswiadczenia woli PPIM. W przypadku petnomocnictw
sktadanych za posrednictwem Agenta lub w Punkcie Dystrybucyjnym, petnomocnictwo staje sie skuteczne wobec
PPIM w dniu nastepnym po jego doreczeniu PPIM. O ile w treSci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej,
petnomocnictwo do reprezentowania Inwestora wobec PPIM wygasa w stosunku do PPIM, w dniu rozwigzania
Umowy oraz w innych sytuacjach przewidzianych prawem.

§9

. Jedynymi petnomocnikami do dysponowania rachunkami, na ktorych lokowane sg skfadniki Portfela, mogg by¢

osoby umocowane przez PPIM oraz osoby umocowane przez Inwestora do reprezentowania Inwestora wobec PPIM.

PPIM, a w szczegdlnosci pracownicy upowaznieni przez PPIM dokonujg czynnosci zwigzanych z wykonaniem
Umowy, z wytgczeniem:

1) wpfat lub wyptat Srodkow pienieznych nallub z rachunkéw, na ktdrych znajdujg sie Srodki wchodzace w sktad
Portfela w celu innym niz wynikajacym z zawartej Umowy,




2) przelewow Instrumentow Finansowych wchodzacych w sktad Portfela, na/lub z rachunkoéw na ktérych sg
przechowywane, w celu innym niz wynikajacym z zawartej Umowy.

§ 10

Zaciaganie kredytow i pozyczek na zakup Papieréw WartoSciowych w imieniu Inwestora przez PPIM moZzliwe jest tylko,
jezeli Umowa i Petnomocnictwo wyraznie to przewiduja.

1.

1.

§ 11

PPIM ma prawo uzalezni¢ zawarcie Umowy od udokumentowania zrodta pochodzenia sktadnikéw Portfela
przekazywanych do zarzadzania. Ponadto, PPIM ma prawo zgda¢ udokumentowania zrodta pochodzenia tych
srodkow w przypadku doptat dokonywanych przez Inwestora po zawarciu Umowy.

PPIM ma prawo odmowi¢ zawarcia Umowy w sytuacii, gdy:

1) Inwestor nie moze okaza¢ dokumentéw okreslajacych zrédio pochodzenia $rodkow majacych wehodzi¢ w skiad
Portfela,

2) warunki okre$lone przez Inwestora nie mieszczg sie w ramach oferty proponowanej przez PPIM i Zasadach
Pobierania Optat, sg sprzeczne z Regulaminem lub sg niemozliwe do spetnienia w realiach rynku kapitatowego,

3) miedzy PPIM a Inwestorem lub miedzy Osobg Zarzadzajacq a Inwestorem istnieje konflikt interesow,
0 ktorym mowa w § 6,

4) z informacji przekazanych przez Inwestora, o ktdrych mowa § 5 ust. 1 wynika, ze poziom akceptowanego przez
Inwestora ryzyka inwestycyjnego jest nizszy niz poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z Portfela przez niego
wybranego, cele inwestycyjne Inwestora i wskazane przez niego ograniczenia nie sq mozliwe do zrealizowania
poprzez wybrang Strategie Inwestycyjng lub charakter ustugi Zarzadzania Portfelem jest dla Inwestora
nieodpowiedni biorgc pod uwage jego doswiadczenie i wiedze,

5) Inwestor nie udzieli PPIM informacii, o ktérych mowa w § 5 ust. 1 uniemozliwiajac dokonanie oceny czy ustuga
Zarzadzania Portfelem jest odpowiednia dla Inwestora.

§ 12

W celu umozliwienia PPIM wykonywania czynnoSci zwigzanych z Zarzadzaniem Portfelem, Inwestor zobowigzany
jest do:

a) posiadania rachunku Inwestycyjnego prowadzonego przez Dom Maklerski lub rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonego przez Bank, na ktérym zapisywane sg Srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe

b) zawarcia Umowy oraz udzielenia PPIM petnomocnictwa do wykonywania w imieniu Inwestora i na jego rzecz
czynno$ci zwigzanych z zarzadzaniem Portfelem,;

C) przekazania w zarzadzanie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, wyszczegolnionych w Umowie Srodkow pienieznych lub
aktywéw innych niz $rodki pieniezne, w szczegoinosci Papierébw Warto$ciowych, na wskazany w Umowie
rachunek Inwestora,

d) udzielenia PPIM informacji, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 umozliwiajgcych dokonanie oceny, czy ustuga
Zarzadzania Portfelem, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej Umowy, jest odpowiednia dla danego
Inwestora, biorac pod uwage jego indywidualng sytuacje .

Inwestor obowigzany jest okreslic¢ w Umowie rachunki: bankowy oraz inwestycyjny, nalezace do Inwestora, na ktore
PPIM bedzie mogt przekazywac sktadniki Portfela w przypadku ziozenia przez Inwestora dyspozycji wyptaty oraz w
przypadku rozwigzania Umowy.

Minimalna wymagana wartos¢ poczatkowa sktadnikow Portfeli oferowanych przez PPIM, okreslona jest w Tabeli
Opfat.

Warunek, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢) bedzie spetniony, jezeli wartos¢ okreslonych w Umowie sktadnikéw Portfela
w dniu zawierania Umowy jest zgodna z wymaganymi limitami, bez wzgledu na wartos¢ sktadnikow Portfela w dniu
ich wptyniecia na rachunek okreslony w Umowie.




Przekazywane sktadniki Portfela wycenia sie z zastosowaniem zasad zawartych w § 27, wedtug kurséw i cen z Dnia
Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym nastapito przejecie do zarzadzania sktadnikéw Portfela.

Po kazdorazowym otrzymaniu w zarzadzanie nowych sktadnikéw Portfela Inwestora, PPIM sporzadza i przekazuje
Inwestorowi potwierdzenie przekazania sktadnikow Portfela zawierajace stan i wartos¢ przekazanych aktywow.

PPIM moze dla poszczegoInych strategii inwestycyjnych okresli¢ minimalng warto$¢ aktywow przekazywanych przez
Inwestora do zarzadzania oraz minimalng warto$¢ dopfaty lub wypfaty, ktéra moze zadysponowaé Inwestor.
Minimalna wartos¢ aktywow oraz minimalna wartoS¢ doptaty lub wypfaty okreslona jest w Tabeli Optat. W
szczegdlnie uzasadnionych przypadkach PPIM moze odstapi¢ od stosowania wymogéw okre$lonych w Tabeli Optat
odno$nie minimalnej wartosci aktywdw oraz minimalnej wartosci doptaty lub wyptaty.

§13

Z zastrzezeniem § 11, spetienie przez Inwestora warunkow, o ktérych mowa w § 12 ust. 1, upowaznia PPIM do
rozpoczecia Zarzadzania Portfelem Inwestora.

1.

Rozdziat Il
Rozwiazanie umowy zarzadzania

§ 14
Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. W uzasadnionych
charakterystykq Strategii Inwestycyjnej przypadkach, Strony mogg uzgodni€é w Umowie dtuzszy termin

wypowiedzenia. Dyspozycje wypowiedzenia Umowy w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci Inwestor sktada
osobiscie, za posrednictwem poczty lub przy uzyciu telefaksu.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana w kazdym czasie w drodze porozumienia Stron.

PPIM moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem terminu wypowiedzenia z waznych powodow, w przypadku
zaistnienia, co najmniej jednej z przyczyn:

a) naruszenia przez Inwestora istotnych postanowiert Umowy,

b) oczekiwan Inwestora, ktére zdaniem PPIM bedg niewykonalne, sprzeczne z prawem, z interesem Inwestora lub
PPIM,

C) zmiany w przepisach prawa i regulacjach dotyczacych obrotu na rynku instrumentami finansowymi, jak rowniez
istotnych zmian organizacyjnych w PPIM, istotnej zmiany formy lub zakresu wykonywanej ustugi oraz zmiany
warunkdw rynkowych, ktore uniemozliwig lub utrudnig wykonywanie Umowy, lub spowodujg wzrost kosztow
ustug $wiadczonych przez PPIM ,

d) Inwestor nie moze by¢ obstugiwany przez podmioty wspétpracujace z PPIM przy wykonaniu Umowy,
e) postepowanie Inwestora narusza obowigzujace przepisy prawa,
f) spetnienia warunkéw, o ktdrych mowa w § 22 ust. 4 Regulaminu,

g) nie zaakceptowania przez Inwestora istotnych zmian polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Inwestora, o
ktérych mowa w § 41 Regulaminu.

h) jak rowniez, gdy zachodzg przestanki umozliwiajace rozwigzanie umowy bez zachowania okresu
wypowiedzenia.

Ponadto PPIM moze rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia, jezeli spetniony zostanie jeden z
nastepujacych warunkdw:

1) na skutek dziatan Inwestora warto$¢ Portfela obnizy sie ponizej minimalnej wymaganej warto$ci poczatkowe;
okreslonej w Tabeli Optat,

2) czestotliwo$¢ lub wysokos¢ wyptat, wptat lub przelewdw uniemozliwia skuteczne Zarzadzanie Portfelem,

3) miedzy PPIM a Inwestorem lub migdzy Osobg Zarzadzajacq a Inwestorem zaistnieje konflikt intereséw
dotyczacy Instrumentow Finansowych wchodzacych lub mogacych wehodzi¢ w sktad Portfela,
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4) Inwestor nie przekaze do zarzadzania sktadnikow Portfela, o ktorych mowa w § 12 ust. 1 lit. ¢), w ciggu 90 dni
od dnia podpisania Umowy,

9) Inwestor nie udokumentuje zrédta pochodzenia Srodkéw przekazywanych do zarzadzania po zawarciu Umowy
lub PPIM potwierdzi watpliwosci, co do zrodta ich pochodzenia,

W przypadku rozwigzania Umowy w trybie, o ktorym mowa w ust. 1 i 3, Inwestor informowany jest o rozwigzaniu
Umowy listem poleconym z potwierdzeniem odbioru wystanym na adres podany w Umowie. Termin wypowiedzenia
Umowy liczy sie od dnia doreczenia listu.

§15
. W przypadku rozwigzania Umowy za jej wypowiedzeniem, Inwestor w okresie wypowiedzenia obowigzany jest
wskazac dalszy sposob postepowania z Instrumentami Finansowymi.

. W przypadku rozwigzania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, Inwestor w terminie 14 dni roboczych od
daty jej rozwigzania, obowigzany jest wskaza¢ dalszy sposdb postepowania z Instrumentami Finansowymi.

. W razie nieotrzymania przez PPIM od Inwestora dyspozycji, co do sposobu postepowania ze sktadnikami Portfela w
przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1i 2, PPIM przekaze sktadniki Portfela na Rachunek Inwestycyjny lub bankowy
Inwestora, o ktbrym mowa w § 12 ust. 2. W przypadku rozwigzania umowy za wypowiedzeniem, PPIM przekaze
sktadniki Portfela ostatniego dnia okresu wypowiedzenia, natomiast w przypadku rozwigzania umowy bez
zachowania okresu wypowiedzenia, 14 dnia roboczego od daty rozwigzania Umowy.

Strony moga uzgodni¢ przekazanie aktywdw w terminach wcze$niejszych niz te okreslone w ust.3.

PPIM nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody wynikajace z rozwigzania umowy w trybie okre$lonym w
§ 14 ust.1,3i6.

Rozdziat IV
Zarzadzanie Portfelem

§ 16

PPIM, zarzadzajac Portfelem na podstawie udzielonego przez Inwestora Petnomocnictwa, w szczegdlnosci:

1) dokonuje zakupu i sprzedazy Instrumentdéw Finansowych wyemitowanych na podstawie wtasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego, w tym:

5.2.Papierbw  Warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, Papieréw Warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do Alternatywnego systemu obrotu,
praw z Papierow Warto$ciowych, instrumentéw pochodnych oraz innych Instrumentéw Finansowych,

5.3. Papierow Warto$ciowych nie bedacych przedmiotem oferty publicznej oraz nie dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym i nie wprowadzonych do Alternatywnego systemu obrotu,

2) nabywa lub Zzada odkupienia Tytutdw Uczestnictwa w Instytucjach Zbiorowego Inwestowania oraz odbiera
nalezne kwoty z tytutu odkupienia tych Tytutéw Uczestnictwa ,

subskrybuje Papiery WartoSciowe,
wykonuje prawa poboru akcji oraz szczegolne prawa z Papieréw Warto$ciowych,
zacigga kredyty na zakup Instrumentéw Finansowych,

sporzadza, podpisuje i realizuje ztozone przez Inwestora za posrednictwem telefonu lub faksu, dyspozycje
wymienione w § 24 oraz dokonuje jako petnomocnik Inwestora, w przypadku dyspozycji zmiany Strategii
Inwestycyjnej, niezbednych zmian w Umowie.

Szczegbtowy zakres czynno$ci, do wykonywania, ktérych w ramach Zarzadzania Portfelem Inwestora upowazniony
jest PPIM, okre$lony jest w Petnomocnictwie stanowigcym zatacznik do Umowy.

. Wchodzace w skiad Portfela Papiery Warto$ciowe, o ktdrych mowa w § 16 ust. 1 pkt 1 lit. b), nie mogq by¢
przedmiotem transakcji w ramach czynno$ci zarzadzania, w przypadku, gdy drugq strong tej transakcji bedzie PPIM
lub inny klient PPIM.
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PPIM wyznacza Osobe Zarzadzajacq Portfelem Inwestora. PPIM w dowolnym czasie moze ustanowi¢ zastepce lub
wyznaczy¢ innego zarzadzajacego Portfelem.

PPIM dokonujac wyboru podmiotu przechowujacego aktywa wchodzace w sktad Zarzadzanych Portfeli stosuje
zasady okreslone w Rozdziale XIII Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Inwestora. Wyboru dokonuje
Zarzad PPIM w drodze podjecia odpowiedniej uchwaty.

§17

Decyzje inwestycyjne dotyczace aktywow wchodzacych w sktad zarzadzanych Portfeli Instrumentéw Finansowych

podejmowane sg przez Osobe Zarzadzajacg danym Portfelem, wyznaczong zgodnie z § 16 ust. 4.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Osoba Zarzadzajaca dokonuje analizy i oceny:

a) biezacej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, sytuacji na rynkach kapitatowych oraz ksztattowania sie
poziomu stop procentowych,

b) biezacej wyceny wartosci spotek,

c) ryzyka stopy procentowej, ryzyka ptynnosci, ryzyka rozliczeniowego oraz ryzyka wyptacalnosci emitentéow
dtuznych Instrumentéw Finansowych,

d) wynikéw Zarzadzania Portfelami z uwzglednieniem roznych Strategii Inwestycyjnych,

e) perspektyw wzrostu wartosci oraz ryzyka ptynnoSci akcji spotek, ktére mogg by¢ nabywane w ramach
poszczegdlnych strategii inwestycyjnych.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Osoba Zarzadzajaca zobowigzana jest uwzglednia¢ m.in.:

a) zatozenia Strategii Inwestycyjnej okreslone w Regulaminie lub Umowie z Inwestorem,

b) limity inwestycyjne okre$lone dla poszczegolnych Strategii Inwestycyjnych,

c) rodzaje Instrumentdw Finansowych, ktére mogg byé potencjalnym celem inwestycyjnym dla poszczegoinych
Strategii Inwestycyjnych,

d) obiektywne wskazniki finansowe stuzace do oceny efektywnosci zarzadzania Portfelem,

e) obowigzujace przepisy prawa oraz Regulaminu.

Podjete przez Osobe Zarzadzajacy decyzje inwestycyjne, zarejestrowane przez nig w systemie informatycznym
PPIM stuzgcym do wspomagania procesu Zarzadzania Portfelami, sg nastepnie, przy uzyciu powyzszego systemu
informatycznego, przekazywane do realizacji.

Realizacjg zlecen inwestycyjnych zajmuje sie pracownik PPIM, upowazniony do przekazywania podmiotom
posredniczacym w obrocie Instrumentami Finansowymi lub funduszom inwestycyjnym Pioneer, w przypadku
nabywania jednostek uczestnictwa, zlecen dotyczacych zarzadzanych przez PPIM Portfeli.

§18

Opis oferowanych przez PPIM Rodzajow Strategii Inwestycyjnych - standardowych i indywidualnej - znajduje sie w
Zataczniku nr 1 do Regulaminu ,Rodzaje Strategii Inwestycyjnych oferowanych przez PPIM”.

Inwestor dokonujac wyboru strategii standardowej okresla procentowy udziat w Portfelu poszczegdinych
Instrumentow Finansowych. Udziat procentowy instrumentow udziatowych moze by¢ okreslony na dowolnym
poziomie w przedziale od 0% do 100%, przy czym udziat ten moze zmienia¢ sie co 10pkt %.

. W przypadku, gdy strategie standardowe nie odpowiadajg celom inwestycyjnym Inwestora, Inwestor moze zleci¢
PPIM przygotowanie dla niego indywidualnej strategii inwestycyjnej lub okre$li¢ jg sam. Strategia indywidualna
moze przewidywac inne niz okreslone w Regulaminie warunki zarzadzania Portfelem. W szczegdInosci, roznice
moga dotyczy¢ rodzaju Instrumentow Finansowych wchodzacych w sktad Portfela, zasad ich wyceny, zasad i
wysoko$ci pobieranego wynagrodzenia za zarzadzanie Portfelem, wskaznikdw wykorzystywanych do oceny
efektywnos$ci zarzadzania Portfelem oraz termindw przesytania raportdw, o ktérych mowa w § 29 ust. 1.

Osoba Zarzadzajgca okresla lub zatwierdza indywidualng strategie inwestycyjng wyznaczong przez Inwestora oraz
Sredni udziat poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych dla standardowych jak i indywidualnych strategii
inwestycyjnych. Wybrana przez Inwestora Strategia Inwestycyjna zostanie zdefiniowana w Umowie.

Obiektywnymi wskaznikami finansowymi, do ktorych porownywane beda wyniki Portfela Inwestora w celu ustalenia
poziomu efektywno$ci ustugi Zarzadzania Portfelem dla cze$ci portfela lokowanej w instrumenty o charakterze
udziatowym sg publikowane przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oficjalne indeksy gietdowe,
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za$ dla czesci portfela lokowanej w instrumenty o charakterze dituznym jest to Indeks Polskich Obligacji Skarbowych
0 terminie zapadalno$ci od 1 roku do 3 lat, publikowany przez Citigroup (Citigroup Poland Government Bond Index -
CPGBI_1_3)

Obiektywny wskaznik finansowy, do ktérego porownywany bedzie wynik Portfela Inwestora w celu ustalenia
poziomu efektywno$ci Swiadczonej ustugi Zarzadzania Portfelem okreslany jest w Umowie.

§19
Inwestor ma prawo zmieni¢ Strategie Inwestycyjng poprzez przekazanie do PPIM stosownej dyspozycji. W
przypadku Zzadania zmiany wybranej Strategii Inwestycyjnej, nowa Strategia Inwestycyjna bedzie okre$lona w
aneksie do Umowy. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, PPIM, po podpisaniu przez obie strony aneksu do Umowy wykona
dyspozycje zmiany Strategii Inwestycyjnej bez zbednej zwioki, majac na wzgledzie jak najlepiej pojety interes
Inwestora oraz sytuacje rynkowa.

Zmiana Strategii Inwestycyjnej na podstawie telefonicznej lub telefaksowej dyspozycji Inwestora moze by¢
zrealizowana wytacznie pod warunkiem wczesniejszego udzielenia PPIM petnomocnictwa do dokonywania w
imieniu Inwestora i na jego rzecz zmiany Umowy w zakresie zmiany Strategii Inwestycyjnej oraz wigzacej sie ze
zmiang Strategii inwestycyjnej zmiany wynagrodzenia PPIM.

PPIM moze odmowi¢ zmiany Strategii Inwestycyjnej, jezeli z informacji przekazanych przez Inwestora zgodnie z § 5
ust. 1 wynika, iz strategia ta jest nieodpowiednia dla Inwestora. W przypadku podtrzymania zadania Inwestora,
PPIM moze rozwigza¢ umowe w trybie § 14 ust. 1 Regulaminu.

PPIM moze zaleca¢ Inwestorowi zmiane strategii inwestycyjnej wytacznie po uprzednim uzyskaniu informacii
dotyczacych Inwestora i dokonaniu oceny zgodnie z § 5 ust. 3.

§ 20

Sprawowanie nadzoru nad zgodno$cia struktury Portfela z wybranym przez Inwestora Rodzajem Strategii Inwestycyjnej
wykonuje Menedzer Portfela.

W ramach jednej Umowy Inwestor moze wybra¢ jeden Rodzaj Strategii Inwestycyjnej. W przypadku, gdy Inwestor
chciatby powierzy¢ $rodki do zarzadzania w ramach réznych typow Portfeli, na kazdy typ Portfela wymagane jest
podpisanie odrebnej Umowy.

Przejmowanie do zarzadzania dodatkowych sktadnikéw Portfela, w trakcie obowigzywania Umowy, moze odbywaé
sie na podstawie stosownej dyspozycji Inwestora, o ile zostang spetnione limity dotyczace minimalnej wartosci
dopfaty okreslone w Tabeli Optat.

Dopfata $rodkéw (przelew srodkéw) do Portfela jest mozliwa w kazdym czasie. Przed wykonaniem doptaty Inwestor
zobowigzany jest do poinformowania PPIM o zamiarze dokonania dopfaty poprzez przekazanie stosownej
dyspozyciji.

. Wyptata $rodkdw (przelew srodkéw) moze odbywaé sie na podstawie stosownej dyspozycji Inwestora, o ile zostang

spetnione limity dotyczace minimalnej wartosci wyptaty okreslone w Tabeli Optat, a wyptata nie spowoduje
zmniejszenia sie warto$ci Portfela ponizej minimalnej poczatkowej warto$ci aktywdw okreslonej w Tabeli Optat.

. Wyptaty mogg by¢ dokonywane wytacznie na rachunki bankowe oraz inwestycyjne nalezace do Inwestora,

wskazane zgodnie z § 12 ust. 2.

§ 21
W ramach oferowanych Typow Strategii Inwestycyjnych dla Portfeli zawierajacych akcje, PPIM oferuje Portfel
,slepy”.

Umowa z cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu Banku Pekao S.A., cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu PPIM lub
Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz innymi pracownikami PPIM moze by¢ zawarta
tylko na zasadach Portfela Slepego.

. W przypadku Portfela Slepego Inwestor otrzymuje informacje o sktadnikach Portfela z miesiecznym op6znieniem w
stosunku do Portfeli bez tej opcii.

§ 22
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Jezeli warto$¢ netto Portfela obnizy sig, po uwzglednieniu doptat i wyptat z Portfela, od poczatku Okresu
Sprawozdawczego lub od momentu wejscia Umowy w zycie w przypadku Umdw, ktére weszty w zycie w trakcie
Okresu Sprawozdawczego ponad 30%, PPIM zobowigzany jest poinformowa¢ Inwestora o spadku warto$ci Portfela
lub poniesionych stratach na Instrumentach Finansowych ponizej progu ustalonego w Umowie z Inwestorem, nie
pdzniej niz do konca dnia, w ktérym spadek nastapit, a jezeli spadek nastapit w dniu wolnym od pracy — do konica
pierwszego dnia roboczego nastepujacego po tym dniu. Inwestor w Umowie moze wskazac inny prog spadku
wartosci netto Portfela, wraz z przekroczeniem, ktorego PPIM bedzie zobowigzany przestac Inwestorowi stosowng
informacie.

Jezeli zdaniem Osoby Zarzadzajacej kontynuowanie strategii inwestycyjnej wybranej przez Inwestora grozitoby
powaznym spadkiem warto$ci Portfela i utrudnione byloby skontaktowanie sie¢ z Inwestorem, a sytuacja
wymagataby podjecia dziatan nie cierpigcych zwtoki, PPIM ma prawo zmieni¢ Strategie Inwestycyjng bez uzyskania
zgody Inwestora. Osoba Zarzgdzajgca niezwtocznie powiadomi Inwestora o podjetych dziataniach.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, PPIM przekazuje Inwestorowi listem poleconym za potwierdzeniem
odbioru lub w inny sposéb okre$lony w Umowie.

Zmiana Strategii Inwestycyjnej dokonywana w trybie okre$lonym w ust. 2, zostanie niezwtocznie potwierdzona
stosownym aneksem do Umowy. W przypadku, gdy Inwestor odméwi potwierdzenia zmiany Strategii Inwestycyjnej,
0 ktérej mowa w ust. 2, a proponowana przez Inwestora Strategia Inwestycyjna bedzie dla niego zdaniem PPIM
nieodpowiednia lub grozita powaznym spadkiem warto$ci Portfela, PPIM moze rozwigza¢ umowe w trybie § 14 ust.
1.

§ 23

. W czasie trwania Umowy Inwestor zobowigzuje sie do niewykonywania zadnych czynno$ci faktycznych
i prawnych dotyczacych sktadnikéw Portfela, wptywajacych na ich stan, warto$¢ i mozliwo$¢ rozporzadzania.

Inwestor zobowigzany jest do poinformowania Petnomocnikow Inwestora o zobowigzaniu okreslonym w ust. 1 oraz
ponosi odpowiedzialno$¢ za ich dziatania dokonywane z naruszeniem powyzszego zobowigzania.

Rozdziat V
Dyspozycje Inwestora

§ 24

Dyspozycje Inwestora, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, oraz § 20 ust. 3 i ust. 5, moga by¢ sktadane w formie pisemne;
(osobiscie, za posrednictwem poczty lub przy uzyciu telefaksu), a takze przy uzyciu telefonu, z ograniczeniami
wynikajacymi z ust. 4 ponizej oraz § 19 ust. 2.

Sktadanie dyspozycji za pomocq telefonu lub telefaksu oraz telefoniczne uzyskanie informacji o stanie Portfela
mozliwe jest tylko wtedy, gdy Umowa wyraznie to przewiduje, a Inwestor udzieli PPIM petnomocnictwa do realizacji
tych dyspozycji lub wystawiania na podstawie tych dyspozycji zlecen w imieniu Inwestora.

Na podstawie ztozonej telefonicznie lub w formie pisemnej, o ktérej mowa w ust. 1 dyspozyciji Inwestora, PPIM w
celu jej realizacji: dziatajac w trybie okreslonym w § 19, dokonuje zmiany Strategii Inwestycyjnej i Umowy w tym
zakresie, w trybie § 20 ust. 3 i ust. 5, przyjmuje do zarzadzania dodatkowe Srodki lub dokonuje wypfat $rodkdw
pienieznych lub przelewy Instrumentéw Finansowych zmieniajacych stan aktywow wchodzacych w sktad Portfela,
jak réwniez udziela informaciji o stanie Portfela Inwestora.

Dyspozycje dotyczace blokady sktadnikéw Portfela, obcigzenia skfadnikow Portfela prawem zastawu,
przewtaszczenia na zabezpieczenie, PPIM wykonuje jedynie na podstawie dyspozycji pisemnej Inwestora lub jego
petnomocnika.

Dyspozycje Inwestora powinny zawiera¢ nastepujace dane:

1) imie i nazwisko posiadacza Portfela (nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajace;
0sobowosci prawnej),

2) numer Portfela,
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10.

1.

12.

13.

14.

3) date i czas wystawienia (ztozenia),

4) rodzaj, kod i liczbe Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem dyspozyciji, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej , wraz z oznaczeniem terminu jej waznosci,

5) sposdb zmiany Strategii Inwestycyjnej w przypadku dyspozycji, o ktdrej mowa w § 19 ust. 1 lub 2,

6) opis oraz sposob przekazania dodatkowych sktadnikdéw Portfela lub ich wyptaty (przelewu) w przypadku
dyspozycji, o ktérej mowa w § 20 ust. 3, lub ust. 5

7) tres¢ dyspozycji,
8) podpis Inwestora lub jego petnomocnika.

Z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, przy sktadaniu dyspozycji telefonicznych oraz w celu uzyskania informacji o wartosci
Portfela, Inwestor oraz jego petnomocnik beda postugiwac sie hastem, umozliwiajacym pracownikowi PPIM prawidtowe
zidentyfikowanie osdb sktadajacych dyspozycje. Strony zobowigzujg sie do zachowania w tajemnicy tresci hasta.

W przypadku, gdy Inwestor udzieli Agentowi petnomocnictwa do uzyskiwania informacji dot. jego Portfela, PPIM przed
udzieleniem przedmiotowych informacji Agentowi, o ile Inwestor w tresci petnomocnictwa nie wskazat innego sposobu
identyfikacji, dokona identyfikacji Agenta zgodnie z zasadami okre$lonymi w umowie zawartej pomiedzy PPIM i
Agentem.

Hasto stuzace identyfikacji Inwestora i jego petnomocnika podczas sktadania dyspozycji telefonicznych oraz
uzyskiwania informacji o wartosci Portfela ustalane jest w podpisanej przez Inwestora Umowie.

Po zidentyfikowaniu Inwestora za pomocg hasta oraz przyjeciu jego dyspozycji telefonicznej, osoba upowazniona
przez PPIM powtarza jej tre$¢, nastepnie Inwestor potwierdza jej prawidtowo$¢. Potwierdzenie rozstrzyga o tresci
ztozonej przez Inwestora dyspozycji oraz o chwili, w ktdrej dyspozycja zostata ztozona. Dyspozycje telefoniczne, o
ktorych mowa w ust. 1, uwaza sie za przyjete po potwierdzeniu przez Inwestora w sposéb okreslony powyzej.

Wykonaniu podlegajq tylko dyspozycje ztozone zgodnie z Umowg i Regulaminem. PPIM moze zaniecha¢ realizacji
dyspozycji jezeli, jego zdaniem, techniczna jako$¢ otrzymanej dyspozycii telefonicznej lub ztozonej za pomoca telefaksu
uniemozliwia prawidtowe zrozumienie jej tresci. W kazdym takim przypadku, PPIM niezwlocznie informuje o zdarzeniu
Inwestora.

Na kazde zadanie PPIM lub Inwestora uzywane hasto moze by¢ zmienione. PPIM moze wymagac¢ okresowej zmiany
hasta. Zmiana hasta wymaga zmiany Umowy.

Inwestor moze dokonac telefonicznego zastrzezenia, na podstawie, ktérego moze zobowigza¢ PPIM, by nie przyjmowat
dyspozycji sktadanych telefonicznie z podaniem jego aktualnego hasta.

PPIM moze zadaC od osoby przekazujacej dyspozycje telefoniczng lub telefaksowa dodatkowych danych, poza
okreslonymi w ust. 5, niezbednych do prawidtowej identyfikacji tej osoby.

Dyspozycje ztozone telefonicznie lub za pomocg telefaksu, rejestrowane bedg przez PPIM na nosnikach
magnetycznych lub optycznych. Zapisane na no$nikach magnetycznych lub optycznych dyspozycje stanowig podstawe
do dochodzenia ewentualnych roszczen zwigzanych z realizacjg czynno$ci dokonanych w wyniku dyspozycji. Nosniki te
przechowywane sg przez PPIM przez okres co najmniej 5 lat od dnia zlozenia dyspozyciji.

§25

W przypadku przekazania przez Inwestora lub jego petnomocnika dyspozycji oraz o$wiadczen, o ktérych mowa w
Regulaminie, w tym ztozonych drogg telefoniczng lub telefaksowg PPIM nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte
wskutek:

1) ujawnienia przez Inwestora lub jego petnomocnikéw hasta osobom trzecim,

2) sktadania dyspozycji przez osoby nieuprawnione, postugujace sie hastem lub danymi Inwestora,
3) wykonania dyspozycji Inwestora lub jego petnomocnika zgodnie z ich treécia,
)

4) niewykonania lub nienalezytego wykonania dyspozycji Inwestora lub jego petnomocnika spowodowanego wadq
teletransmisyjna,
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5) podania informacji o aktualnej wartosci Portfela osobom, ktdre postuzyly sie hastem, w przypadku, gdy hasto
zostato ujawnione tym osobom przez Inwestora lub jego petnomocnikow

6) okoliczno$ci niezaleznych od PPIM.

Rozdziat VI
Jednostki rozliczeniowe

§ 26

. W celu okreSlania stopy zwrotu z Portfela oraz kalkulacji prowizji od efektywno$ci, wprowadza sie jednostki
rozliczeniowe. Jednostka rozliczeniowa jest umowng czescig Portfela.

. Warto$¢ jednostki rozliczeniowej jest rbwna wartosci Portfela podzielonej przez aktualng liczbe jednostek. W dniu
wejscia Umowy w zycie wartos¢ jednostki rozliczeniowej ustala sie w wysoko$ci 1 zt. Liczba jednostek ulega zmianie
po dokonaniu przez Inwestora dopfat lub wyptat z rachunkdw pienieznych, przelewu na rachunek lub z rachunku, na
ktérym przechowywane sg Instrumenty Finansowe.

3. Wartos¢ jednostki oraz liczbe jednostek ustala sie z doktadnoscig do sze$ciu miejsc po przecinku.

4. W przypadku zwiekszenia warto$ci Portfela poprzez wptate $rodkow przez Inwestora, zwigksza sie liczba jednostek
o liczbe odpowiadajacq ilorazowi wartosci wptacanych Srodkow przez warto$¢ jednostki z dnia, w ktérym dokonana
zostata wpfata.

. W przypadku zmniejszenia warto$ci Portfela przez wyptate Srodkdw przez Inwestora, zmniejsza si¢ liczba jednostek
0 liczbe odpowiadajacy ilorazowi wartosci wyptacanych przez Inwestora $rodkdéw przez wartos¢ jednostki
rozliczeniowej z dnia, w ktorym dokonana zostata wyptata.

6. Przez $rodki wymienione w ust. 4 i 5 nalezy rozumie¢ Srodki pieniezne oraz inne sktadniki Portfela.
7. Wartos¢ srodkdw, o ktdrych mowa w ust. 4 i 5, okresla sie zgodnie z zasadami zawartymi w § 12 ust. 7.

Rozdziat VI
Wycena Portfela

§ 27

. Wartos¢ sktadnikow Portfela okreslana jest w nastepujacy sposob:

1)  wartos¢ akcji notowanych na Gietdzie i praw poboru, ktére sg lub byty notowane na Gietdzie lub wprowadzone
do Alternatywnego systemu obrotu, liczona jest wedtug ich kursu zamknigcia w Dniu Wyceny lub, wobec braku
kursu w tym dniu, wedtug ostatnich notowan przed Dniem Wyceny,

2) warto$¢ praw poboru uzyskanych z posiadanych akcji do momentu ich notowania na Gietdzie lub
w Alternatywnym systemie obrotu wyliczana jest jako iloraz réznicy miedzy wartoscig akcji ustalonej zgodnie z
pkt. 1 a ceng emisyjng i liczby praw poboru koniecznych do zakupienia akcji nowej emisji, z zastrzezeniem, ze
jezeli warto$¢ akcji ustalona zgodnie z pkt.1 jest mniejsza od ceny emisyjnej to warto$¢ prawa poboru wynosi 0,

3) warto$¢ akcji oraz praw do akcji do chwili rozpoczecia ich notowan na Gietdzie lub w Alternatywnym systemie
obrotu jest liczona wedtug ich ostatniej ceny sprzedazy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem pkt. 4,

4) warto$¢ kazdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw poboru do momentu notowania jej na Gietdzie lub w
Alternatywnym systemie obrotu jest powiekszana o warto$¢ niezbednych do jej nabycia praw poboru,

5) warto$¢ nie wykorzystanych praw poboru jest rowna zero,

6) warto$¢ obligacji notowanych na Gietdzie lub w Alternatywnym systemie obrotu liczona jest wedtug ostatniego
kursu rozliczeniowego w Dniu Wyceny powigkszonego o nalezne w tym dniu odsetki lub, jezeli brak jest takiego
kursu, wedtug ostatniego kursu powigkszonego o nalezne w tym dniu odsetki lub jezeli takiego kursu brak
wedtug mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy,

7) depozyty bankowe wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki naliczone do
Dnia Wyceny,
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10)

1)

12)

wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych liczona jest zgodnie z ostatnim publikowanym
komunikatem, lub tez o ile komunikat nie zostat opublikowany wedtug danych udostepnionych przez podmiot
zarzadzajacy danym funduszem inwestycyjnym,

instrumenty pochodne wyceniane sg wedtug nastepujacych zasad:

a) kontrakty terminowe futures wyceniane sg wedtug warto$ci depozytu zabezpieczajacego zwigzanego z
danym typem kontraktu.

b) pozostate typy instrumentdw pochodnych wyceniane sg na podstawie ich kurséw zamknigcia w Dniu
Wyceny,

pozostate sktadniki Portfela wyceniane sa;

a) wedtug oszacowanej przez PPIM, zgodnie z zasadami ostroznej wyceny, ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania w Dniu Wyceny. Jesli przystugujg im odsetki, to cene sprzedazy powigksza sie o kwote odsetek
naleznych na ten dzien,

b) w przypadku braku mozliwo$ci oszacowania ceny zgodnie z pkt 10a) - wedtug ostatniej ceny okreslone;
zgodnie z zasadami pkt 6) lub pkt 10a) dla Instrumentéw Finansowych najbardziej zblizonych wzgledem
oprocentowania i terminu wykupu lub, w przypadku Instrumentéw Finansowych kupowanych z dyskontem,
wedtug formuty liniowej miedzy ceng nabycia a warto$cig nominalna,

wszelkie jeszcze nie wyptacone $wiadczenia, co do ktorych nastgpito ustalenie prawa ich nabycia, a w
szczegodlnosci dywidendy i kwoty wyptacanych odsetek powiekszajg wartos¢ Portfela w dniu odtgczenia tych
praw od notowania instrumentu na rynku.

wszelkie nie zaptacone zobowigzania, co do ktérych nastapito ich ustalenie, a w szczegoino$ci zobowigzania z
tytutu nabycia Instrumentéw Finansowych, pomniejszajg warto$¢ Portfela w dniu ustalenia zobowigzania.

. Wartos¢ sktadnikow Portfela notowanych na zagranicznych rynkach okre$lana jest w nastepujacy sposob:

1)

2)

Instrumenty Finansowe notowane na rynkach regulowanych wyceniane sg zgodnie z kursami zamkniecia
gtéwnego rynku, na ktérym sg one notowane,

kryterium wyboru rynku gtéwnego dla danego Instrumentu Finansowego polega na dobraniu dla kazdego
instrumentu tego rynku notowan, wraz ze wskazaniem systemu notowan, ktore najlepiej spetniaja nastepujace
warunki:

a) emitent wprowadzit do obrotu najwiekszg liczbe danych Instrumentéw Finansowych,

b) wolumen obrotdw, w okresach trzymiesiecznych uzasadnia wskazanie, ze dany rynek i system notowan w
sposadb staty i rzetelny okresla wartos¢ notowanych Instrumentéw Finansowych,

w odniesieniu do Instrumentéw Finansowych notowanych na rynku amerykanskim, PPIM do wyboru rynku
gtownego, w pierwszej kolejnosci bedzie przyjmowat: New York Stock Exchange (NYSE), rynek NASDAQ,

Instrumenty Finansowe notowane za granicg - w przypadku ktorych do godziny 15.00 czasu warszawskiego nie
ma mozliwosci uzyskania kursu zamkniecia sesji na rynku wskazanym jako gtéwny na dany dzien - wyceniane
bedg wedtug ostatniego kursu zamkniecia, tzn. w przypadku Instrumentéw Finansowych, notowanych na
rynkach USA - wedtug kursu zamkniecia na dzief poprzedni przed Dniem Wyceny,

wycena Instrumentéw Finansowych, okre$lana wedtug notowan na zagranicznych rynkach, dokonywana jest w
walucie notowan, a nastepnie przeliczana na ztote polskie, wedtug Sredniego kursu danej waluty ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski waznego na Dzien Wyceny.

. W przypadku jezeli okre$lone Instrumenty Finansowe notowane sg na wielu rynkach i w przypadku kwotowarn tych
instrumentéw PPIM nie ma mozliwosci uzyskiwania ich cen w sposéb ciggty od organizatora, do wyceny i okre$lania
wartosci rynkowej pobierane sg kursy uzyskane z serwisow informacyjnych uznanych instytucji o powszechnie
akceptowanej renomie, ktore specjalizujg sie w dziatalnoSci polegajacej na dokonywaniu wyceny Instrumentow
Finansowych, oraz zawodowego dostarczania takich informacii.

. W przypadku zawierania transakcji kupna lub sprzedazy Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w ust. 1-3,
transakcje w wycenie Portfela uwzgledniane sg z datg zawarcia tych transakcji tzn. w przypadku transakcji kupna w
wycenie Portfela uwzglednia sie zakupione instrumenty w dniu, w ktérym zostata zawarta transakcja kupna,
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natomiast w przypadku transakcji sprzedazy w wycenie Portfela uwzglednia sie sprzedane instrumenty w dniu, w
ktorym zostata zawarta transakcja sprzedazy.

5. Jezeli Umowa przewiduje zacigganie w imieniu Inwestora zobowigzan (kredytéw, pozyczek), to wowczas wartos¢
zaciggnietego zobowigzania odejmuje sie od sumy warto$ci sktadnikow Portfela obliczonej zgodnie z ust.1i 2, przy
czym na warto$¢ zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw lub pozyczek sktada si¢ kwota zaciggnietego kredytu
lub pozyczki powiekszona o odsetki naliczone na Dziert Wyceny.

6. Nalezne, a nie pobrane przez PPIM, prowizje za zarzadzanie pomniejszajg sume wartosci sktadnikdéw Portfela
obliczonej zgodnie z ust.1i 2.

7. PPIM moze ustali¢ z Inwestorem inne sposoby wyceny sktadnikéw Portfela.

§ 28

Wszystkie nalezne Inwestorowi przychody, a w szczegolno$ci dywidendy oraz odsetki od obligacji lub depozytéow
bankowych sg reinwestowane i powigkszajg wartos¢ aktywow w Portfelu.

1.

Rozdziat VIII
Korespondencja

§ 29

PPIM przekazuje Inwestorowi raporty z wykonania Umowy, ktdre zawierajg w szczegolno$ci nastepujace
informacje:

1)
2)

7)

nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidenciji lub rejestru, na ktérym przechowywane sg aktywa Inwestora;

0 sktadzie Portfela Inwestora i jego wycenie, w tym dane na temat kazdego z Instrumentéw Finansowych,
wchodzacych w skiad Portfela, warto$¢ rynkowag poszczegoinych Instrumentéw Finansowych albo ich
warto$¢ godziwg jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny wartosci rynkowej, saldo $rodkdw pienieznych na
poczatek i koniec Okresu Sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w czasie Okresu Sprawozdawczego, za
ktdry sporzadzany jest raport;

wskazanie tgcznej wysoko$ci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktdry sporzadzany jest
raport, z podziatem na taczng wysokos¢ optat i prowizji pobranych z tytutu Zarzadzania Portfelem Inwestora
oraz faczng wysoko$¢ opfat i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecen w ramach zarzadzania Portfelem
Inwestora, wraz z informacjg, iz na zadanie Inwestora mozliwe jest przekazanie szczegdtowego wykazu
wszystkich optat i prowizji pobranych w Okresie Sprawozdawczym, za ktéry sporzadzany jest raport;
porownanie wynikow osiggnietych w Okresie Sprawozdawczym, za ktdry sporzadzany jest raport,
z wynikami przyjetego w Umowie obiektywnego wskaznika finansowego;

wskazanie wysokosci dywidend, odsetek lub innych pozytkdéw z aktywdéw wchodzacych w sktad Portfela,
ktore w danym Okresie Sprawozdawczym, za ktdry sporzadzany jest raport, powiekszyty warto$¢ Portfela
Inwestora

0 ktérych mowa w § 92 ust. 1 pkt 3-12 Rozporzadzenia, w odniesieniu do zleceri wykonywanych w danym
okresie, za ktory sporzadzany jest raport, o ile Inwestor nie zazadat informowania go o kazdym wykonanym
Zleceniu w zakresie aktywdw Inwestora wchodzacych w sktad Portfela, oraz

inne dane, do przekazania ktérych PPIM jest zobowigzany na podstawie powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg Inwestorowi, co najmniej raz na
6 miesiecy, w terminach odpowiednio do 20 stycznia i 20 lipca.

W przypadku, gdy:

1)

klient zazadat przekazywania mu raportéw za okresy inne niz wskazane w ustepie 2 - raporty przekazywane
sq w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po wskazanym okresie.

klient zazada informowania go o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie aktywow Inwestora wchodzacych
w sktad Portfela - raporty przekazywane sg co 12 miesiecy w terminie do 20 stycznia;

strategia inwestycyjna uzgodniona w Umowie zwigzana jest z wysokim ryzykiem inwestycyjnym — raporty
przekazywane sg co hajmniej raz na miesigc, w terminie do 20 dnia nastepnego miesigca za miesigc
poprzedni.
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4. W przypadku Portfela Slepego raport, o ktorych mowa w ust. 1 przekazywany jest bez informacji o sktadzie
Portfela Inwestora i wartosci poszczegdlnych aktywdw oraz zestawienia zawartych transakcji i dokonanych
inwestyciji, ktdre przekazywane sg z 30 dniowym opdznieniem w stosunku do terminu okreslonego w ust.2 lub 3.

5. W okresie pomiedzy przekazaniem raportdbw z wykonania Umowy, Inwestor moze wystgpic do PPIM z
dyspozycjq przekazania informacji o sktadzie Portfela i warto$ci poszczegdinych aktywéw wchodzacych w jego
skiad, przy czym dyspozycja ta moze zosta¢ przekazana przez Inwestora lub jego petnomocnika, w formie
telefonicznej lub pisemnej (osobiscie, za posrednictwem poczty lub przy uzyciu telefaksu) Raporty takie
przekazywane sg Inwestorowi niezwtocznie od momentu otrzymania przez PPIM stosownej dyspozyciji.

6. W przypadku Portfeli Slepych, informacja, o ktérej mowa w ust. 5, sporzadzana jest wg stanu na 30 dni przed
dniem otrzymania przez PPIM stosownej dyspozycji.

Na kazde zadanie Inwestora, PPIM udziela informacji o warto$ci Portfela z ostatniego Dnia Wyceny.

W przypadku indywidualnych strategii inwestycyjnych Umowa moze przewidywaC przesytanie informacji
dodatkowych oraz inne terminy udzielenia informaciji.

9. PPIM moze przekazywac Inwestorowi informacije przy uzyciu trwatego no$nika informacji innego niz papier, pod
warunkiem, ze:

1) Przekazywanie informacji w taki sposob jest uzasadnione ze wzgledu na potrzeby Swiadczenia ustugi
zarzadzania;
2) Inwestor, majac wybor miedzy informacjami przekazywanymi w formie papierowej lub przy uzyciu trwatego
nosnika, wyraznie wskaze na te druga mozliwosc.
10. Informacje nie adresowane indywidualnie do Inwestora, PPIM moze przekazywa¢ Inwestorowi za
posrednictwem strony internetowej, pod warunkiem:

1) Uzyskania wyraznej zgody Inwestora na przekazywania informacji w takiej formie;

2) Uzyskania przez Inwestora powiadomienia w formie elektronicznej zawierajacego adres strony internetowej
PPIM oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacje;

3) Aktualno$ci informacii;

4) Dostepnosci informacji na stronie internetowej PPIM tak dtugo, jak jest to uzasadnione do tego, aby
Inwestor mogt sie z nimi zapoznac.

Rozdziat IX
Optaty i prowizje

§ 30

Wszelkie opfaty i prowizje zwigzane z prowadzeniem rachunkéw, na ktorych znajdujg sie sktadniki Portfela wchodzace
w jego sktad, obcigzajg Inwestora i ma on obowigzek ich opfacenia.

1.

3.

§ 31

PPIM z tytutu zarzadzania pobiera wynagrodzenie prowizyjne, ktore sktada sie z dwdch wymienionych ponize;
czesci lub z jednej z nich:

a) prowizji od warto$ci aktywow,

b) prowizji od efektywnosci.

PPIM moze:

a) dla poszczegoinych Strategii Inwestycyjnych ustali¢ optate manipulacyjna. Optata manipulacyjna jest naliczana i

pobierana jako procent od wartosci kazdorazowo przekazywanych przez Inwestora sktadnikow Portfela w ciggu
14 dni od przekazania tych sktadnikow,

b) czasowo zaprzesta¢ pobierania i naliczania okreslonego rodzaju prowizji, o ktérych mowa w ust.1.

Wysoko$¢ prowizji z tytutu zarzadzania Portfelem oraz wysoko$¢ optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat.
Tabela Opfat, ustalana uchwatg zarzadu PPIM, zawiera minimalne warto$ci poczatkowe Portfeli Instrumentéw
Finansowych, maksymalne stawki optaty manipulacyjnej oraz maksymalne stawki prowizji od warto$ci aktywow i
prowizji od efektywnosci, jak rowniez rodzaj stopy bazowe;.
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Ostateczna wysoko$¢ pobieranych przez PPIM optat i prowizji za Zarzadzanie Portfelem okre$lona jest w Umowie.

Optata i prowizje sg powiekszone o podatki (w szczegdinosci o podatek od towardéw i ustug), jezeli z odrebnych
przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia.

. Wynagrodzenie prowizyjne PPIM pobierane jest niezaleznie od optat pobieranych przez Domy Maklerskie, w
zwigzku ze $wiadczonymi przez nie ustugami maklerskimi, optat pobieranych przez Bank Depozytariusz z tytutu
$wiadczonych ustug oraz opfat pobieranych przez fundusze inwestycyjne w zwigzku z nabywaniem do Portfeli
jednostek uczestnictwa. Do optat tych zalicza sie:

1) optaty i prowizje okreslone w Tabeli optat i prowizji Domu Maklerskiego lub Banku prowadzacego rachunki, na
ktérych zgromadzone sg sktadniki Portfela,

2) optaty i prowizje okre$lone w Tabeli optat i prowizji Banku Depozytariusza lub Banku prowadzacego rachunki,
na ktorych zgromadzone sg skfadniki Portfela,

3) opfaty i prowizje okreslone w Tabeli optat manipulacyjnych funduszy inwestycyjnych, ktdrych jednostki
uczestnictwa nabywane sg do Portfela,

4) optaty i prowizje za korzystanie z ustug innych podmiotow posredniczacych w obrocie Instrumentami
Finansowymi w zwigzku z zarzadzaniem sktadnikami Portfela ,

5) inne opfaty, prowizje i podatki, jezeli z odrebnych przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia w zwigzku
z zarzadzaniem sktadnikami Portfela.

Wszelkie optaty i prowizje potracane sg, w ramach udzielonego przez Inwestora petnomocnictwa, z rachunkow, na
ktérych zdeponowane sg skfadniki Portfela Inwestora. Optaty i prowizje potracane z rachunkéw Inwestora
zmniejszajq warto$¢ jednostki rozliczeniowe;.

W przypadku, gdy pobranie przez PPIM naleznego wynagrodzenia nie bedzie mozliwe na skutek braku srodkéw na
rachunku pienieznym Inwestora, PPIM ma prawo zbycia czeSci skiadnikow Portfela Inwestora
w celu zaspokojenia roszczen z tytutu przystugujgcego wynagrodzenia. Inwestor zrzeka sie roszczen z tytutu
uzasadnionego potracenia przez PPIM swojej naleznosci.

Stawki prowizji od Portfela Slepego sq takie same jak bez tej opcii.

§32
Szczegdtowe zasady pobierania prowizji za zarzadzanie okreslone sq w Zataczniku nr 2 do Regulaminu ,Zasady
naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PPIM Portfelem papieréw wartosciowych” oraz w Umowie.

Rodzaj oraz doktadna wysoko$¢ pobieranych przez PPIM optat z tytutu Zarzadzania Portfelem kazdorazowo
okre$lana jest w Umowie.

Rozdziat X
Nabycie znacznych pakietéw akcji

§33

PPIM $wiadczac ustuge Zarzadzania Portfelem nabywac bedzie do Portfela Inwestora akcje Spétek Publicznych,
obligacje zamienne na akcje Spotek Publicznych, kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami Spdtek
Publicznych, jak rowniez inne instrumenty finansowe, z ktdrych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji takie]
spotki, w takich ilosciach, ktore nie bedg powodowaty powstania po stronie Inwestora, w ramach zarzadzanego
Portfela, obowigzkow zwigzanych z nabyciem znacznych pakietéw akcji, o ktorych mowa w Rozdziale 4 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

PPIM nie wykonuje w imieniu Inwestora obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z posiadaniem znacznych
pakietow akcji, w przypadku, gdy Inwestor posiada poza zarzadzanym przez PPIM Portfelem akcje Spotek
Publicznych, obligacje zamienne na akcje Spdtek Publicznych, kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami
Spotek Publicznych, jak réwniez inne Papiery WartoSciowe, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji
takiej spotki, ktorych taczna liczba wraz z takimi samymi akcjami, obligacjami, kwitami depozytowymi i innymi
Papierami Warto$ciowymi objetymi Umowg powoduje powstanie obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 1.
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3.

PPIM nie ponosi odpowiedzialno$ci za niedokonanie przez Inwestora zawiadomien, jak rowniez niewykonanie przez
Inwestora stosownych wezwan, uzyskanie przez niego niezbednych zezwolen lub dokonanie innych czynnosci, do
ktérych Inwestor zobligowany jest zgodnie z Ustawg o Ofercie Publiczne;j,

Rozdziat XI
Odpowiedzialnos¢ stron

§ 34

. PPIM zobowigzuje sie do Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych z nalezytg starannoscig majac na

wzgledzie jak najlepiej pojety interes Inwestora.

Wszystkie czynnosci faktyczne i prawne, ktorych przedmiotem sg sktadniki Portfela Inwestora, sa dokonywane przez
PPIM na rachunek i ryzyko Inwestora.

Przed zawarciem Umowy, PPIM informuje Inwestora o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w Instrumenty
Finansowe w ramach Zarzadzania Portfelem. Opis ryzyka inwestycyjnego znajduje sie w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu - ,Opis Instrumentoéw Finansowych oraz poziomu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty
Finansowe”.

W przypadku zlecenia przez PPIM osobom trzecim jakichkolwiek czynnosSci zwigzanych z Zarzadzaniem Portfelami
Instrumentow Finansowych, PPIM odpowiada wobec Inwestora wytacznie za dochowanie nalezytej staranno$ci w
wyborze tych oséb.

PPIM ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody bedace wynikiem naruszenia prawa, dziatania w zlej wierze lub
niedbalstwa przy Zarzadzaniu Portfelem,

PPIM nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace ze zmiany cen Instrumentéw Finansowych wchodzacych
w sktad Portfela, o ile dotozyt nalezytej staranno$ci przy Zarzadzaniu Portfelem, a w szczeg6lnosci PPIM nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z niewypfacalno$ci emitentéw Papieréw Warto$ciowych wchodzacych w
sklad Portfela oraz Bankéw lub Doméw Maklerskich prowadzacych rachunki, na ktérych gromadzone sq $rodki
wchodzace w sktad Portfela, o ile dotozyt nalezytej staranno$ci przy wyborze tych emitentow oraz tych Bankow i
Domoéw Maklerskich.

PPIM nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody wynikte z wykonania dyspozycji Inwestora zgodnie z ich trescia.

PPIM nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedoreczenia Inwestorowi korespondencji zgodnie z § 29, jezeli
pomimo zachowania nalezytej staranno$ci nawigzanie kontaktu z Inwestorem nie byto mozliwe.

Zadne z postanowien Regulaminu i Umowy nie moze byé uznane za wyrazne lub domniemane zobowigzanie PPIM
do zapewnienia Inwestorowi osiggniecia nieujemnej wartosci stopy zwrotu z Portfela, bez wzgledu na przyjetg
strategie inwestycyjna.

§ 35

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za skutki niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw wynikajacych z
podpisanej Umowy, za skutki zatajenia badz podania nieprawdziwych danych w Umowie, Petnomocnictwie lub innych
oSwiadczeniach.

1.

2.

Rozdziat Xl
Portfele funduszy inwestycyjnych
§ 36
W przypadku zawarcia przez PPIM umowy o Zarzadzanie Portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego,
paragrafow: 9 ust. 1, 12 ust. 7, 14 do 27 oraz 30 do 35 niniejszego Regulaminu nie stosuije sie.

Strategie inwestycyjng oraz zasady wyceny zarzadzanych przez PPIM Portfeli Instrumentéw Finansowych funduszy
okre$lajg statuty tych funduszy. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego w powyzszym zakresie zobowigzuje PPIM
do dostosowania strategii inwestycyjnej i zasad wyceny do zmienionych postanowieniami statutu funduszu.
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W przypadku Portfeli funduszy inwestycyjnych, podmiot przechowujacy aktywa funduszy inwestycyjnych, w ktérych
lokowane sg aktywa Inwestora, okreslany jest bezposrednio przez fundusz inwestycyjny na podstawie stosowne;
umowy o przechowywanie aktywow funduszu.

. W sprawach nieuregulowanych w Umowie o Zarzadzanie Portfelem Instrumentéw Finansowych funduszu oraz w

niniejszym Regulaminie stosuje sie postanowienia Prospektu informacyjnego tego funduszu.

Rozdziat XllI
Informacja o polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Inwestora

§ 37

Zgodnie z Ustawg i Rozporzadzeniem, PPIM jako firma $wiadczaca ustugi Zarzadzania Portfelami Instrumentow
Finansowych jest zobowigzana do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikow dla Inwestorow w zwigzku ze Swiadczeniem ustugi na jego rzecz. Dziatania te to miedzy
innymi wdrozenie i przestrzeganie Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow PPIM (,Polityki”), a takze
poinformowanie Inwestoréw o przyjetych zasadach.

Polityka PPIM okresla przede wszystkim:

a) czynniki brane pod uwage przy wyborze miejsca wykonania zlecenia,

b) wzgledne wagi, jakie przypisywane sg poszczegdlnym czynnikom branym pod uwage przy wyborze miejsca
wykonania zlecenia,

c) wybor wlasciwego miejsca wykonania zlecenia.

§ 38

PPIM, w celu zapewnienia Inwestorom mozliwie najkorzystniejszych wynikow bierze pod uwage nastepujace

czynniki przy wyborze miejsca wykonania zlecenia:

a) dostepne ceny Instrumentow Finansowych oraz stopien ptynnosci dostepny przy tej cenie,

b) koszty zwigzane z wykonaniem transakcji, tzn. prowizje maklerskie lub réznice oferowanych cen kupna
i sprzedazy (spread) stosowane przez danego posrednika za realizacje zlecenia,

c) koszty rozliczenia i inne optaty np. zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych,
rachunku pienieznego czy rejestru,

d) czas zawarcia transakcji,

e) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,

f)  wielko$¢ zlecenia i jego charakter,

g) inne aspekty majgce istotny wptyw na wykonanie zlecenia, np. sprawnos¢ operacyjna, warunki wspotpracy,
niezawodno$¢ i bezpieczenstwo przeprowadzanych operacji, wiarygodnos¢, renoma, pozycja rynkowa
posrednika.

PPIM przypisuje wzgledng wage czynnikom wymienionym w ust. 1. Wzgledna waga zalezy przede wszystkim od
kategorii, do ktorej nalezy dany Inwestor, specyfiki zlecenia, cechy Instrumentu Finansowego bedacego
przedmiotem zlecenia oraz rodzaju i specyfiki mozliwych miejsc wykonania.

W przypadku Inwestoréw detalicznych decydujacym czynnikiem dla wyboru miejsca wykonania przez PPIM sg cena
Instrumentu Finansowego i koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, m.in. optaty pobierane przez miejsce
wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji.

PPIM nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszelkich okolicznosciach i w kazdym wypadku, np. w
sytuacji niepokoju i gwattownych spadkéw cen na rynku lub, gdy awaria systemu wewnetrznego lub zewnetrznego
uniemozliwia przekazywanie zlecen lub ich realizacje przez po$rednika.

Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla
Inwestora nie nalezy traktowac jako zobowigzania PPIM do uwzglednienia w swojej polityce wszystkich dostepnych
miejsc wykonania zlecen.

Polityka ma zastosowanie do wszystkich Instrumentéw Finansowych, w inwestowanie ktdrych dopuszczajq strategie
inwestycyjne Portfeli Inwestoréw. Instrumentami tymi sq w szczegdlnosci akcje i inne instrumenty o charakterze
udziatowym (warranty subskrypcyjne, prawa poboru, prawa do akcji, kwity depozytowe), instrumenty dtuzne
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(obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe), finansowe kontrakty
terminowe oraz inne réwnowazne Instrumenty Finansowe rozliczane pienieznie, swapy na stopy procentowe,
forwardy i swapy walutowe.

W przypadku Tytutdbw Uczestnictwa w Instytucjach Zbiorowego Inwestowania PPIM nie ma mozliwosci wyboru
miejsca wykonania, gdyz zlecenia sg kierowane do wskazanego przez dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych
agenta transferowego.

§ 39

Zakres ustug $wiadczonych przez PPIM nie obejmuje wykonywania zlecen, co oznacza, Ze przez miejsce
wykonania, z perspektywy Inwestordw, rozumie sie podmioty posiadajace zezwolenia wiasciwych organow
nadzorujacych, ktorym PPIM przekazuje zlecenia do realizacji, w zwigzku ze $wiadczong ustuggq zarzadzania
portfelami.

PPIM przekazujac innym podmiotom zadanie realizacji zlecen korzysta z tych posrednikéw — w szczegdlnosci firm
inwestycyjnych lub bankow, ktére w ocenie PPIM pozwalajg wypetnic obowigzek podejmowania wszelkich
uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen.

Ze wzgledu na fakt, ze ci posrednicy moga korzysta¢ z ustug posrednictwa innych firm inwestycyjnych, dziatajacych
w konkretnych miejscach wykonania (rynkach regulowanych, alternatywnych systemach obrotu), PPIM zapoznaje
sie z opisem polityki wykonywania zlecen przez podmioty, ktérym przekazuje zadanie realizacji zlecen i upewnia
sie, ze stosujg one rozwigzania, ktore umozliwiajg PPIM dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Zatacznik nr 4 do niniejszego Regulaminu zawiera zestawienie miejsc wykonania, do ktorych PPIM przekazuje
zlecenia w celu ich realizacji.
§ 40

PPIM monitoruje skutecznos¢ i efektywno$¢ dziatania Polityki co najmniej raz do roku oraz gdy nastepuje istotna
zmiana, ktora moze mieC wplyw na osigganie przez PPIM mozliwie najlepszych wynikow dla Inwestorow w
poszczegolnych miejscach wykonania zlecen.

Zmiana miejsc wykonania zlece moze by¢ — po przeprowadzeniu analiz - zatwierdzona decyzjq Zarzadu PPIM.
Zmiana miejsc wykonania zlecen nie stanowi istotnej zmiany Polityki.

§ 41

Istotne zmiany Polityki bedg przekazywane Inwestorom w celu ich akceptacji zgodnie ze wskazanym przez nich trybem
odbioru korespondencji w takim terminie, aby Inwestor mogt wypowiedziec umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastapito przed dniem wejécia w zycie istotnych zmian.

1.

§ 42

Wyrazenie zgody na przedstawiong informacje o Polityce oznacza zgode Inwestora na mozliwo$¢ agregowania
Zlecen sktadanych przez PPIM w imieniu jednego Inwestora ze zleceniami sktadanymi na portfelach innych
Inwestorow, a nastepnie proporcjonalnie do wielkosci aktywow, alokowanie na poszczegolne Portfele Inwestordw.

Powyzsze bedzie miato zastosowanie w przypadku istnienia matego prawdopodobienstwa, ze potaczenie zlecen
spowoduije brak ich realizacji, co bedzie dziata¢ na niekorzys¢ Klienta.

§43

PPIM uzyskuje zgode Klienta na stosowanie Polityki przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi Zarzgdzania
Portfelami Instrumentéw Finansowych.

W przypadku zlozenia przez Inwestora dyspozycji, o ktérej mowa w § 19 ust. 1. po uprzednim przedstawieniu mu
przez PPIM informacji dotyczacej polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, uznaje sie, ze wyrazit on
zgode, o ktdrej mowa w ust. 1
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Rozdziat XIV
Postanowienia koncowe

§ 44

W zwigzku z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity - Dz. U. Nr 101 z 2002
r., poz. 926 z pdzn. zm.), Inwestor podpisujac Umowe, wyraza zgode na przetwarzanie jego danych osobowych
przez PPIM w celach zwigzanych ze Swiadczeniem ustug w zakresie zarzadzania przez PPIM Portfelem Inwestora.

Dane osobowe Inwestor udostepnia dobrowolnie, jednakze ich udostepnienie jest niezbedne do zawarcia Umowy
oraz innych umoéw, ktorych zawarcie w imieniu Inwestora PPIM uzna za witasciwe dla korzystnego ulokowania
aktywow wchodzacych w sktad Portfela Inwestora.

§45

Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez Domy Maklerskie na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, z

mocy Ustawy objeta jest systemem rekompensat prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie.

. Zarzadzanie Instrumentami Finansowymi odbywa sie¢ za posrednictwem Doméw Maklerskich prowadzacych dla

Inwestoréw PPIM rachunki inwestycyjne lub Banki prowadzace rachunki Papieréw WartoSciowych, na ktorych

gromadzone sg S$rodki przekazywane do zarzadzania. W zwigzku z powyzszym, w przypadku Zarzadzania

Portfelami, systemem rekompensat objete sg aktywa zgromadzone przez Inwestora na rachunkach inwestycyjnych

prowadzonych przez te Domy Maklerskie lub rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Banki.

Celem systemu rekompensat jest zapewnienie Inwestorom wyptat do wysokoSci okre$lonej Ustawa, $Srodkdéw

pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych Instrumentéw Finansowych, zgromadzonych przez nich

w Domach Maklerskich z tytutu $wiadczonych na ich rzecz ustug, w przypadku:

1) ogtoszenia upadiosci Domu Maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek tego Domu
Maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze Dom Maklerski nie jest w stanie, z powoddw Scisle
zwigzanych z sytuacjg finansowg, wykonac cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestorow i
nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

. Zasady tworzenia i prowadzenia obowigzkowego systemu rekompensat, zasady wyptat Srodkow z systemu

rekompensat oraz warto$¢ srodkow objetych systemem rekompensat okre$lone sg w Dziale V Ustawy pt.

LZabezpieczenie interesow inwestorow. System rekompensat”.

§ 46

PPIM ma prawo wprowadzania zmian do Regulaminu w kazdym czasie, w przypadku zaistnienia co najmniej jedne;

z przyczyn .

a) zmiany powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, w szczegolnosci w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi, parametréw rynkowych, srodowiska konkurencyjnosci,

b) zmiany w zakresie oferty PPIM, a w szczegdlnosci rozszerzenia, ulepszenia funkcjonalnoSci istniejacych
produktow, lub rezygnacji z oferowania niektorych produktéw dostepnych w jego ofercie i/lub zmiany formy
realizacji okre$lonych czynnosci i obstugi produktéw,

c) zmiany w systemie informatycznym PPIM,

d) obnizenia lub wzrostu poziomu inflacji badz innych parametréw makroekonomicznych,

e) obnizenia lub wzrostu wysokosci kosztéw operacyjnych ponoszonych przez PPIM lub zmian organizacyjnych,
prawnych i technologicznych w zakresie przedmiotu dziatalno$ci PPIM,

f) koniecznosci dostosowania sie do najlepszych krajowych i miedzynarodowych praktyk na rynku podmiotow
zarzadzajacych portfelami instrumentdw finansowych,

O kazdej zmianie Regulaminu PPIM powiadomi Inwestora przesytajac ich tres¢ listem poleconym, przynajmniej na
30 dni przed wejsciem w zycie zmian.

Zmiany Regulaminu obowigzujg Inwestora od chwili ich wejscia w zycie. Jezeli Inwestor, przed wejsciem zmian
Regulaminu w zycie wypowie Umowe zgodnie z § 14 Regulaminu, to zmiany te nie bedg obowigzywac Inwestora do
uptywu okresy wypowiedzenia i rozwigzania Umowy.
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§ 47

1. Raporty i zawiadomienia PPIM przesyla listem poleconym pod wskazany przez Inwestora adres lub przekazuje w
inny, okreslony w Umowie sposob.

2. Korespondencja, na wyrazne zyczenie Inwestora moze by¢ przekazywana z wykorzystaniem elektronicznych
srodkow przekazu na wskazany przez Inwestora adres e-mail.

3. Inwestor zobowigzuje sie do powiadomienia PPIM o kazdej zmianie swego adresu lub siedziby. Zmiana
powyzszych danych wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz po$wiadczenia przez uprawnionego
pracownika PPIM, Agenta lub upowaznionego pracownika Punktu Dystrybucyjnego. Skutki zaniedbania
powyzszego obowigzku obcigzajg Inwestora.

§ 48

1. Wszelkie skargi Inwestora zwigzane ze Swiadczong przez PPIM ustugg mogq by¢ sktadane w siedzibie PPIM w
formie pisemne;.

2. Skarga powinna zawiera¢ imig, nazwisko, adres korespondencyjny, numer Portfela Inwestora oraz opis i wskazanie
podstaw zlozenia skargi, jak réwniez w sposob jednoznaczny okresla¢ roszczenia Inwestora z tytutu okoliczno$ci
podlegajacych zaskarzeniu.

3. O wyniku rozpoznania skarg sktadanych na ustugi S$wiadczone przez PPIM, Inwestorzy informowani sg pisemnie w
terminie 30 dni od daty ich zgtoszenia. W przypadkach szczegdlnie skomplikowanych, termin powyzszy moze ulec
wydtuzeniu do 60 dni.

§49

W zakresie nie uregulowanym Regulaminem oraz Umowg majg zastosowanie przepisy prawa polskiego, w
szczegblnosci Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych, Ustawy, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisy
wykonawcze do wyzej wymienionych ustaw.
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Zatacznik nr 1 do REGULAMINU ZARZADZANIA PRZEZ PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A. PORTFELEM INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH

RODZAJE STRATEGII INWESTYCYJNYCH OFEROWANYCH PRZEZ PPIM

W ramach Zarzadzania Portfelem Instrumentow Finansowych, PPIM oferuje nastepujace typy Portfeli inwestycyjnych:

1. Strategie standardowe

1) Cel inwestycyjny:

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywow powierzonych PPIM w zarzadzanie w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2) Rodzaje Instrumentoéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfeli opartych na strategiach standardowych:

3)

1. Instrumenty o charakterze dtuznym a w szczegolno$ci: bony i obligacje Skarbu Panstwa, obligacje i bony
komercyjne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki samorzadu terytorialnego, instrumenty rynku
pienieznego oraz terminowe lokaty bankowe, tytuty uczestnictwa w krajowych i zagranicznych instytucjach
zbiorowego inwestowania, w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

2. Instrumenty o charakterze udzialowym a w szczegélno$ci: akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, prawa do akcji, prawa do nowych emisji, prawa poboru, tytuty uczestnictwa w
krajowych i zagranicznych instytucjach zbiorowego inwestowania, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych;

W przypadku tytutdw uczestnictwa w krajowych i zagranicznych instytucjach zbiorowego inwestowania, w tym
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, kryterium zakwalifikowania ich do cze$ci o charakterze diuznym
lub udziatowym, okreslone jest przez charakter funduszu wynikajacy z polityki inwestycyjnej opisanej w
Prospekcie informacyjnym funduszu.

Strategiczna alokacja aktywow:

Charakter i profil inwestycyjny Portfela okre$lony jest przez udziat procentowy instrumentéw o charakterze
udziatowym, ktory moze by¢ okreslony na dowolnym poziomie w zakresie od 0% do 100% warto$ci Portfela, przy
czym udziat ten moze zmienia¢ sie co 10pkt %. Klient moze wybra¢ jeden z nastepujacych wariantow
okreslajacych udziat instrumentow o charakterze udziatowym: 0%, 10%, 20%, 30%, 40%, 50%, 60%, 70%, 80%,
90%, 100%. Udziat ten moze si¢ zmienia¢ w granicach +/- 10 punktéw procentowych w odniesieniu do udziatu
okre$lonego w umowie o zarzadzanie. Dopuszcza sig¢ chwilowe przekroczenie okre$lonego w umowie udziatu
procentowego instrumentoéw o charakterze udziatowym o wiecej niz +/- 10pkt %,w sytuacji gdy przekroczenie jest
spowodowane zmiang cen instrumentdéw finansowych. W powyzszym przypadku zarzadzajacy niezwiocznie
podejmuje dziatania majgce na celu dostosowanie udziatu instrumentdw o charakterze udziatowym do
wiasciwego poziomu.

Pozostatg cze$¢ portfela stanowig instrumenty o charakterze dtuznym.

Rodzaj transakgii i inwestyciji dokonywanych w ramach strateqii standardowych:

W ramach standardowych strategii przeprowadzane sg transakcje kupna i sprzedazy Instrumentow Finansowych.
Strategia przewiduje tez mozliwos¢ przeprowadzania transakcji na Instrumentach Finansowych z przyrzeczeniem
odkupu oraz robienia terminowych lokat bankowych. Moga by¢ réwniez sktadane zapisy na zakup Instrumentéw
Finansowych. W razie przeprowadzenia transakcji kupna lub sprzedazy Instrumentéw Finansowych notowanych
na rynkach zagranicznych w Portfelu moga by¢ przeprowadzane transakcje kupna badz sprzedazy waluty obce;.

Strategia umozliwia zacigganie kredytow na zakup Instrumentéw Finansowych.
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5) Ograniczenia i limity:

Limit ekspozycji na pojedynczy instrument finansowy: udziat pojedynczego instrumentu finansowego w kazdym z
portfeli standardowych nie powinien stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Portfela. Powyzszy limit nie ma
zastosowania w odniesieniu do tytutbw uczestnictwa w krajowych i zagranicznych instytucjach zbiorowego
inwestowania, w tym do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

6) Ocena efektywno$ci zarzadzania portfelem:

1. Do oceny efektywnosSci zarzadzania Portfelem stosuje sie wskazniki zdefiniowane przez PPIM, ktére w
najlepszy sposob odzwierciedlajg profil inwestycyjny strategii inwestycyjnej (poziom ryzyka inwestycyjnego,
rodzaj rynku, charakter inwestycji itp.), dla ktorej dany wskaznik, jest stosowany.

2. Przyjmuje sig, ze jednym z celéw zarzadzania Portfelem jest osiggniecie stopy zwrotu z portfela, w okresie
odpowiadajacym przyjetemu dla danej strategii horyzontowi inwestycyjnemu, przewyzszajacej stope zwrotu
ze wskaznika stosowanego do oceny efektywno$ci zarzadzania tym rodzajem strategii inwestycyjne;
(Portfela).

3. Wskaznik do oceny efektywnosci zarzadzania czescig Portfela dla ktorej inwestycje prowadzone sg na
okre$lonym rynku lub posiadajg okre$lony charakter, dobrany przez PPIM, powinien by¢ powszechnie
dostepny w specjalistycznych serwisach informacyjnych.

4. W przypadku Portfela, w ramach ktérego inwestycje dokonywane sg na réznego rodzaju rynkach i/lub
inwestycje posiadajg rézny charakter, wskaznik do oceny efektywno$ci zarzadzania Portfelem powinien by¢
zdefiniowany w oparciu u czastkowe wskazniki odzwierciedlajace poszczegdlne rodzaje rynkéw, przy czym
udziat tych czastkowych wskaznikéw powinien by¢ taki jaki jest udziat poszczegoinych rodzajéw inwestycii
w odniesieniu do catkowitej wartosci Portfela wynikajacy ze szczegdtowego opisu strategii zamieszczonego
w umowie z Inwestorem.

5. Szczegdtowa lista stosowanych aktualnie przez PPIM wskaznikow, do oceny efektywnosci inwestowania na
poszczegolnych rodzajach rynkéw znajduje sie w , Tabeli optat i prowizji PPIM”

6. Wskazniki (,benchmarki”) wykorzystywane do oceny efektywnos$ci zarzadzania sq okreslane w Umowie. W
przypadku, gdy ze wzgledu na specyficzng strategie inwestycyjng, wykorzystywang do zarzadzania
Portfelem Instrumentéw Finansowych, nie jest mozliwe wykorzystywanie wskaznikéw finansowych, w
umowie z Inwestorem, okreslony bedzie Alternatywny sposob ustalania poziomu efektywnosci Swiadczonej
ustugi zarzadzania Portfelem Instrumentow Finansowych.

2. Indywidualne Strategie Inwestycyjne

5.3.1.1. Cel inwestycyjny:
Ustalany jest indywidualnie z Inwestorem.

5.3.1.2. Rodzaje Instrumentdéw Finansowych wchodzacych w skiad Portfela:

PPIM oferuje mozliwos¢ utworzenia Indywidualnej Strategii Inwestycyjnej, w sktad ktdrej mogg wchodzi¢ te same
rodzaje Instrumentow Finansowych co w strategiach standardowych oraz inne Instrumenty Finansowe
Indywidualna Strategia Inwestycyjna uwzglednia ograniczenia oraz wymagania Inwestora co do rodzaju
przeprowadzanych inwestycji oraz wielkosci zaangazowania w poszczegolne rodzaje Instrumentéw Finansowych.

5.3.1.3. Rodzaje transakciji i inwestydii:

W ramach indywidualnej strategii przeprowadzane sg transakcje kupna i sprzedazy Instrumentéw Finansowych.
Strategia przewiduje tez mozliwo$¢ przeprowadzania transakcji na Instrumentach Finansowych z przyrzeczeniem
odkupu oraz robienia terminowych lokat bankowych. Mogg by¢ réwniez sktadane zapisy na zakup Instrumentéw
Finansowych. W razie przeprowadzenia transakcji kupna lub sprzedazy Instrumentoéw Finansowych notowanych
na rynkach zagranicznych w Portfelu moga by¢ przeprowadzane transakcje kupna badz sprzedazy waluty obcej,
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
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instrumenty pochodne. Strategia indywidualna dopuszcza réwniez zawieranie transakcji ktorych przedmiotem sg
inne instrumenty pochodne oraz moze umozliwi¢ zacigganie kredytéw na zakup Instrumentéw Finansowych.

5.3.1.4. Ograniczenia i limity:

Ograniczenia i limity w zakresie dokonywanych transakcji lub inwestycji w ramach zarzadzania Portfelem
okre$lane sg indywidualnie z Inwestorem.

5.3.1.5. Wskaznik wykorzystywany do oceny efektywno$ci Zarzadzania Portfelem:

Wskaznik jest definiowany dla kazdego Portfela oddzielnie, tak aby jak najlepiej odzwierciedla¢ strukture Portfela
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Portfelem. Wskazniki (,oenchmarki”) wykorzystywane
do oceny efektywno$ci zarzadzania sg okreslane w Umowie.
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Zatacznik nr 2 do REGULAMINU ZARZADZANIA PRZEZ PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A. PORTFELEM INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

ZASADY NALICZANIA | POBIERANIA PROWIZJI ZA ZARZADZANIE PRZEZ PPIM PORTFELEM INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH

Prowizja od wartosci aktywow

1.

Prowizje od wartosci aktywow nalicza sie od wartosci aktywéw wchodzacych w sktad zarzadzanego Portfela
wedtug stawki procentowej okreslonej w Tabeli Opfat, przy czym stawka ta okreslona jest w skali roku.

Okresem rozliczeniowym dla prowizji od wartosci aktywow jest miesigc kalendarzowy.

Prowizje od wartosci aktywdw nalicza sie wedtug ich wartosci na koniec kazdego dnia okresu rozliczeniowego w
wysokos$ci 1/365 stawki procentowej okre$lonej w skali roku. Naliczona w ten sposdéb prowizja powigksza w
trakcie okresu rozliczeniowego saldo zobowigzania Inwestora z tytutu prowizji od aktywow naleznej PPIM,
jednoczesnie pomniejszajac warto$¢ aktywow Portfela inwestycyjnego stanowigcg podstawe naliczenia prowizji.

. W przypadku, gdy zarzadzanie portfelem rozpoczeto sie w trakcie okresu rozliczeniowego, prowizja od wartosci

aktywdw naliczana jest wg zasad okreslonych w ust. 3, za takg ilo$¢ dni jaka pozostata od momentu rozpoczecia
zarzadzania portfelem do korica okresu rozliczeniowego, w ktérym zarzadzanie portfelem zostato rozpoczete.
Naliczanie prowizji od aktywéw w kolejnych okresach rozliczeniowych nastepuje kazdego dnia petnego okresu
rozliczeniowego.

Dopfaty do portfela, ktére wptynely na rachunek, na ktérym przechowywane sg aktywa wchodzace w sktad
portfela powiekszajg wartos¢ aktywow stanowigcg podstawe do naliczenia prowizji, z dniem ich wptywu na
powyzszy rachunek.

Wypfaty z portfela, wyptacone z rachunku, na ktérym przechowywane sg aktywa wchodzace w sktad portfela
pomniejszajg wartos¢ aktywow stanowigcg podstawe do naliczenia prowizji, z dniem ich wypfaty z powyzszego
rachunku.

.- W przypadku rozwigzania umowy o0 zarzadzanie, prowizja od warto$ci aktywow naliczana jest do dnia, w ktérym

wszystkie aktywa wchodzace w sktad zarzadzanego portfela zostang przekazane Inwestorowi wg zasad
okreslonych ust. 3 i pobierana jest w dniu przekazywania Inwestorowi aktywow.

Przez warto$C aktywow netto zarzadzanego Portfela rozumie sie wartos¢ aktywow wchodzacych w sktad
zarzadzanego Portfela, ustalong wedtug metod okreslonych w Rozdziale VII ,\Wycena Portfela”, pomniejszong o
nalezne optaty i prowizje.

Prowizje od wartosci aktywow pobiera sie z dotu, niezwtocznie, w pierwszym mozliwym terminie, po uptywie
okresu rozliczeniowego, za ktory prowizje naliczono, oraz w dniu przekazywania Inwestorowi aktywow z tytutu
rozwigzania Umowy.

10.Pobranie prowizji po zakonczeniu okresu rozliczeniowego zmniejsza saldo zobowigzania Inwestora z tytutu

naliczonej prowizji od aktywow.

. Prowizja od efektywnosci

. Okresem rozliczeniowym dla prowizji od efektywno$ci jest pdirocze roku kalendarzowego.

Okresy rozliczeniowe rozpoczynajg sie pierwszego stycznia oraz pierwszego lipca kazdego roku
kalendarzowego.

Prowizje od efektywno$ci nalicza sie dwa razy w roku wedtug stopy zwrotu osiggnietej w danym okresie
rozliczeniowym, stawki prowizji od efektywnosci, rodzaju stopy bazowej oraz liczby i wartoSci jednostek
rozliczeniowych na koniec okresu rozliczeniowego.
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10.

1.

12.

W przypadku, gdy Umowa weszta w zycie w trakcie okresu rozliczeniowego, okres za ktory naliczana jest
prowizja od efektywnosci, rozpoczyna sie¢ w dniu wejScia w zycie Umowy, a konczy w ostatnim dniu okresu
rozliczeniowego lub w dniu otrzymania dyspozycji zmiany Strategii Inwestycyjnej lub z dniem zmiany stopy
bazowej lub z dniem zmiany stawki prowizji od efektywnosci lub w dniu otrzymania dyspozycji rozwigzania
Umowy.

Prowizje od efektywnosci oblicza sie na podstawie roznicy pomiedzy osiggnietq w okresie rozliczeniowym stopqg
zwrotu z Portfela a Bazowag Stopg Zwrotu wedtug stawki obowigzujacej w ostatnim dniu okresu (lub podokresu)
rozliczeniowego, za ktory naliczana jest prowizja.

Stopa zwrotu z Portfela w danym okresie rozliczeniowym zdefiniowana jest jako zmiana procentowa wartosci
jednostki rozliczeniowej od ostatniego dnia okresu poprzedniego do ostatniego dnia okresu biezacego.

Rodzaj Bazowej Stopy Zwrotu dla kazdego Portfela jest ustalany z Inwestorem indywidualnie. Przy jego ustalaniu
brane sg pod uwage miedzy innymi wymagania inwestycyjne Inwestora i wybrany Typ Strategii Inwestycyjne;.
Wysoko$¢ Bazowej Stopy Zwrotu, badz sposéb jej obliczania, przyjety za podstawe obliczania prowizji okresla
Umowa.

Jezeli w okresie rozliczeniowym osiggnieta stopa zwrotu z Portfela jest mniejsza badz réwna Bazowej Stopie
Zwrotu, prowizji od efektywnosci nie pobiera sie.

Jezeli w trakcie okresu rozliczeniowego zmienione zostang warunki zarzadzania takie jak: rodzaj stopy bazowe;j
lub warto$¢ stawki prowizji od efektywnosci lub Typ Strategii Inwestycyjnej, wowczas okres rozliczeniowy dzieli
sie na podokresy, dla ktorych prowizja od efektywnosci naliczana jest odrebnie zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

1) okres, za ktory naliczana jest prowizja od efektywno$ci za zarzadzanie wedtug dotychczasowych warunkow,
konczy sie w dniu otrzymania przez PPIM stosownej dyspozycji lub podpisania odpowiedniego aneksu do
Umowy zmieniajacego te warunki;

2) kazdy nastepny podokres rozliczeniowy, za ktéry naliczana jest prowizja od efektywno$ci wedtug nowych
warunkow, rozpoczyna sie nastepnego dnia roboczego po dniu otrzymania przez PPIM stosownej dyspozycji
lub podpisania odpowiedniego aneksu do Umowy wprowadzajacego te warunki.

W przypadku dodatkowej wptaty $rodkéw do Portfela, w czasie trwania okresu rozliczeniowego, PPIM nalicza i

pobiera prowizje od efektywnosci nalezng od wptacanych srodkdw (przeliczanych na jednostki rozliczeniowe) w

nastepujacy sposob:

2) prowizja naliczana jest od roznicy pomiedzy osiagnietg stopg zwrotu z Portfela a Bazowg Stopg Zwrotu z
Portfela od dnia, w ktorym nastapita doptata do ostatniego dnia okresu rozliczeniowego, w ktdrym nastapita
doptata,

3) stopa zwrotu z Portfela, o ktdérej mowa w pkt 1) okre$lana jest jako zmiana procentowa jednostki
rozliczeniowej od dnia, w ktérym nastgpita doptata do ostatniego dnia okresu rozliczeniowego, w ktorym
nastapita dopfata,

4) prowizja jest pobierana po zakonczeniu okresu rozliczeniowego, w ktérym nastgpita doptata tacznie z
prowizjg od efektywnosci nalezng od pozostatych w Portfelu sktadnikéw.

W przypadku wyptaty Srodkéw z Portfela, w czasie trwania okresu rozliczeniowego, PPIM nalicza i pobiera

prowizje od efektywno$ci nalezng od wyptacanej kwoty (przeliczonej na jednostki rozliczeniowe) w nastepujacy

Sposob:

1) prowizja naliczana jest od roznicy pomiedzy osiggnietg stopg zwrotu z Portfela a Bazowg Stopg Zwrotu w
okresie od ostatniego dnia okresu rozliczeniowego poprzedzajacego okres, w ktérym nastgpita wyptata, do
dnia wypfaty,

2) stopa zwrotu z Portfela, o ktérej mowa w pkt 1) okreslana jest jako zmiana procentowa jednostki
rozliczeniowej od ostatniego dnia okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego okres, w ktérym nastagpita
wypfata, do dnia wyptaty,

3) prowizja jest pobierana po zakonczeniu okresu rozliczeniowego w ktorym nastgpita wyptata tacznie z
prowizjg od efektywnosci nalezng od pozostatych w Portfelu sktadnikéw.
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13. W przypadku nastepujacych po sobie doptat i wyptat w trakcie okresu rozliczeniowego, przy naliczaniu prowizji
od efektywnosci stosuje sie zasade, iz w pierwszej kolejnosci wyptacane sg dopfaty dokonane najwczes$niej
(FIFO).

14. W przypadku rozwigzania Umowy prowizja od efektywno$ci naliczana jest od réznicy pomiedzy osiagnietq stopg
zwrotu z Portfela a Bazowg Stopg Zwrotu w okresie od ostatniego dnia okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego
okres, w ktorym nastapito rozwigzanie Umowy, do dnia rozwigzania. Prowizje nalicza sie wedtug stawki ustalonej
w Umowie i pobiera w chwili rozwigzania Umowy.

15. Prowizja od efektywno$ci za dany okres rozliczeniowy pobierana jest po jego zakoniczeniu, w nastepnym okresie
rozliczeniowym.

lll. Optata manipulacyjna

PPIM moze dla poszczegoinych strategii inwestycyjnych ustali¢ optate manipulacyjng. Opfata manipulacyjna jest
naliczana i pobierana jako procent od warto$ci kazdorazowo przekazywanych przez Inwestora sktadnikow Portfela w
ciggu 14 dni od przekazania tych sktadnikow.
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Zalacznik nr 3 do REGULAMINU ZARZADZANIA PRZEZ PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A. PORTFELEM INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH

OGOLNY OPIS ISTOTY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORAZ RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE

Ogolny opis istoty instrumentow finansowych:

10.

11.

12.

13.

depozyt jest to lokata bankowa dajgca prawo sktadajacemu depozyt do oprocentowania (statego lub zmiennego).

bon skarbowy jest to diuzny papier wartosciowy Skarbu Panstwa na okaziciela z terminami emisji od 1 do 52
tygodni. Oprocentowanie bonéw ma charakter staty, dyskontowy (dochodem jest réznica pomiedzy ceng zakupu, a
warto$cig nominalng bonu).

obligacja jest to papier wartoSciowy, w ktdrym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem obligatariusza i zobowigzuije sie
wobec niego do spetnienia okreslonego Swiadczenia.

list zastawny jest to diuzny papier wartoSciowy, do jego emitowania uprawnione sg tylko banki hipoteczne, obrot
nim reguluje ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych.

jednostka uczestnictwa funduszu inwestycyjnego jest to instrument finansowy reprezentujacy prawa majatkowe
przystugujace uczestnikom funduszu inwestycyjnego.

tytut uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania jest to instrument finansowy reprezentujgcy prawa
majatkowe przystugujace uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowania.

Exchange Trade Funds (ETF) jest to fundusz inwestycyjny, ktérego portfel sktada sie z instrumentéw finansowych
w proporcjach, ktdre w sposéb precyzyjny odzwierciedlajg okreslony indeks rynku akcji (najczesciej) lub rynku
papierow dtuznych.

akcja jest to papier warto$ciowy reprezentujacy czes¢ kapitatu zaktadowego spdtki akcyjne;.

prawa do akcji tzw. PDA to prawo majatkowe przystugujace inwestorom gietdowym w odniesieniu do akcji danej
spotki akcyjnej, ktérego warto$¢ (cena) jest Scisle powigzana z warto$cig (cena) akcji juz objetych przez nich w
ofercie publicznej tejze spotki, aczkolwiek niedopuszczonych jeszcze do obrotu gietdowego (np. z uwagi na jeszcze
nieuprawomocnienie ewidencyjne nowych serii tychze akcji).

prawo poboru jest to zasada umozliwiajgca co najmniej zachowanie przez dotychczasowych akcjonariuszy
proporcjonalnego udziatu w kapitale akcyjnym danej spdtki akcyjnej po nowej emisji jej akcji. Wedtug tej reguty
objecie przez akcjonariuszy odpowiedniej ilosci nowych akcji zalezy $cisSle od juz posiadanego ich stanu
ilosciowego, i odbywa si¢ w terminie specjalnie wyznaczonym im przez spotke.

prawo do nowej emisji jest to instrument, ktéry pojawia sie na rachunku posiadacza akcji, w miejsce
zrealizowanego wczesniej prawa poboru wynikajacego z tej akciji.

warrant subskrypcyjny jest to dokument (certyfikat) czesto dotgczony do akcji lub obligacji dajacy posiadaczowi
ograniczone lub nieustajace prawo kupna papierow warto$ciowych lub innych aktywéw po ustalonej cenie lub prawo
do subskrypcji przysztych emisji obligacji tego samego emitenta.

kwit depozytowy jest to papier wartoSciowy wystawiany poza granicami kraju, w ktérym notowane sg papiery
wartosciowe (najczesciej akcje, ale rowniez obligacije i inne papiery wartosciowe) bedace bazg kwitu depozytowego.
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14. forward walutowy jest to transakcja kupna lub sprzedazy waluty, przy zatozeniu, ze dostawa waluty nastepuje w
Scisle okre$lonym momencie w przyszto$ci. Natomiast ustalenie ceny dokonuje sie w momencie zawierania
transakcji. Jest to niewystandaryzowane instrument pochodny.

15. swap walutowy to umowa, w ktorej dwie strony postanawiajg wymieni¢ miedzy sobg okreslong kwote waluty na
rownowarto$¢ w innej walucie, na okreslony czas. W trakcie trwania transakcji nie ma ptatnosci odsetek. Kurs
wymiany na date zapadalno$ci jest ustalany przy zawieraniu transakcji, w oparciu o réznice oprocentowania tych
walut.

Instrumenty o charakterze dtuznym (2-4) cechujg sie mniejszg zmienno$cig ceny niz instrumenty o charakterze
udziatowym (7-13), czy instrumenty pochodne (14-15), ktérych instrumentem bazowym jest kurs waluty. Dodatkowo
przy inwestycjach we wszystkie ww. typy Instrumentow Finansowych nalezy bra¢ pod uwage ryzyko ptynnosci, czyli
mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ptynno$¢ poszczegdinych instrumentéw
finansowych jest uzalezniona od wielu czynnikéw i moze zmienia¢ sie w czasie.

Instrumenty zwigzane z inwestowaniem w fundusze (5-7) sq instrumentami ztozonymi, gdyz w sktad aktywow funduszy
inwestycyjnych czy instytucji zbiorowego inwestowania mogq wchodzi¢ rézne klasy aktywow (np.: instrumenty
udziatowe, dtuzne czy pochodne) o roznym profilu ryzyka. Opis polityki inwestycyjnej funduszu znajduje sie w
prospekcie informacyjnym dostepnym na stronach internetowych towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Niektore instrumenty (3-4) mogg posiada¢ gwarancje przez podmioty trzecie; inne niz jego emitent lub wystawca.
Dodatkowo depozyty bankowe sg objete ochrong w ramach Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Instrumenty
zwigzane z inwestowaniem w fundusze (5-7) mogq posiada¢ gwarancje ochrony kapitatu, ktéra oznacza, ze fundusz
gwarantuje, ze warto$¢ udziatu w funduszu nie spadnie ponizej okreslonej wartosci.

Ogolny opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ww. instrumenty finansowe:

1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogoine;
koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw majg dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cen akgji.

2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego lub z zawartej wczesniej umowy.

3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktorej PPIM wywigzat sie ze swoich zobowigzan zanim
zrobit to kontrpartner.

4. Ryzyko ptynnosci inwestycji wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krétkim
czasie bez znacznego wptywu na jego cene.

5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére mogq niekorzystnie wptyngé na
wielko$¢ aktywow portfela denominowanych w walutach obcych.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow polegajace na braku dofozenia nalezytej staranno$ci ze strony
instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie aktywow portfela.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw polega na tym, ze znaczna czes¢ aktywdw portfela zostanie
ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu
finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu
z inwestyciji.

8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych.

9. ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalno$ci, co moze mie¢ wptyw na
op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

10. ryzyko inflacji, ktore moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od stopy
nominalne;.

11. ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretacji obowigzujacych przepisdw, ktdre mogg spowodowac
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zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb
wptyng¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Wystepowanie poszczegolnych rodzajow ryzyka uzaleznione jest od rodzaju wybranej przez Inwestora strategii
inwestycyjnej. Przy inwestycjach w instrumenty pochodne (14-15) wystepuje dodatkowo ryzyko dzwigni finansowe;
oraz obowigzek utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia z tytutu zawartych transakcji. .

W przypadku instrumentéw pochodnych ryzyko inwestycyjne jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej,
wynikajacy z faktu, ze wartos¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.
Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego.

Inwestowanie we wszystkie instrumenty finansowe (1-15) wymienione powyzej nie wigze sie z mozliwoscig
zaciggniecia innych zobowigzan, ktore sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu
finansowego.
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Zalacznik nr 4 do REGULAMINU ZARZADZANIA PRZEZ PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A. PORTFELEM INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Zestawienie miejsc wykonania, do ktorych PPIM przekazuje zlecenia w celu ich realizacji.

Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM), przekazujac do realizacji zlecenia sktadane w imieniu i na rzecz
swoich klientéw, korzysta z ustug nastepujacych posrednikéw, ktérzy w ocenie PPIM umozliwiajag w sposéb staty
uzyskiwa¢ najkorzystniejszy wynik realizacji zlecen dla klientow, z zastrzezeniem, Ze ponizsza lista nie jest
wyczerpujaca.

1. Instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. akcje, prawa poboru, prawa do akcji:
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.,

2. Instrumenty finansowe o charakterze dluznym, np. obligacie Skarbu Parnstwa, bony skarbowe, obligacje
korporacyjne: Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., Bank Pekao S.A.,

3. Instrumenty rynku pienieznego: Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., Bank Pekao S.A.,

Finansowe kontrakty terminowe oraz inne réwnowazne instrumenty finansowe rozliczane pienieznie, swapy na
stopy procentowe, forwardy i swapy walutowe: Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., Bank Pekao S.A.
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