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Gotowkowe / Pienigzne

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r. 1 miesiac 3 miesigce 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Gotowkowy PLN 17.12.2009 PLPPTFI00394 3,78% 0,38% 1,04% 1,90% 3,78%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* Fundusz nie posiada zdefinit j grupy konk yjnej

Pioneer Pienigzny PLN A 17.09.2001 PLPPTFI00014 4.34% 0,41% 1,09% 2,24% 4,34% 16,37% 22,31%
Pioneer Pienigzny PLN | 11.09.2002 PLPPTFI00014 4,34% 0,41% 1,09% 2,24% 4,34% 16,37% 22,31%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* 4,34% 0,46% 1,11% 2,05% 4,34% 14,26% 23,26%
Obligacje

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r. 1 miesiac 3 miesigce 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Lokacyjny PLN A 26.08.2005 PLPPTFI00220 3,82% 0,52% 0,89% 2,10% 3,82% 16,15% 27,61%
Pioneer Lokacyjny PLN | 26.08.2005 PLPPTFI00220 3,82% 0,52% 0,89% 2,10% 3,82% 16,15% 27,61%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,84% 0,74% 1,29% 1,96% 4,84% 18,22% 30,14%
Pioneer Obligacji Plus PLN A 13.06.1995 PLPPTFI00055 5,56% 0,52% 1,30% 2,16% 5,56% 21,26% 32,10%
Pioneer Obligacji Plus PLN E 11.09.2002 PLPPTFI00055 5,56% 0,52% 1,30% 2,16% 5,56% 21,26% 32,10%
Pioneer Obligacji Plus PLN | 11.09.2002 PLPPTFI00055 5,56% 0,52% 1,30% 2,16% 5,56% 21,26% 32,10%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,84% 0,74% 1,29% 1,96% 4,84% 18,22% 30,14%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO PLN A 02.05.2002 PLPPTFI00113 18,15% 0,95% 7,14% 21,43% 18,15% 116,79% 44.82%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO PLN | 01.03.2004 PLPPTFI00113 18,15% 0,95% 7,14% 21,43% 18,15% 116,79% 44,82%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefinit j grupy konk yjnej

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO usb A 01.08.2002 PLPPTFI00113 2,44% 1,15% 2,14% -2,22% 2,44% 87,86% 23,36%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO usb | 02.03.2004 PLPPTFI00113 2,44% 1,15% 2,14% -2,22% 2,44% 87,86% 23,36%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* usb Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO PLN A 06.06.2003 PLPPTFI00139 12,08% -0,69% 0,53% 10,65% 12,08% 21,18% 16,02%
Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO PLN | 01.03.2004 PLPPTFI00139 12,08% -0,69% 0,53% 10,65% 12,08% 21,18% 16,02%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 11,02% -1,28% -0,72% 9,24% 11,02% 19,38% 27,07%
Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO EUR A 06.06.2003 PLPPTFI00139 0,53% 2,28% 0,43% -0,11% 0,53% 14,44% 0,64%
Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO EUR | 01.03.2004 PLPPTFI00139 0,53% 2,28% 0,43% -0,11% 0,53% 14,44% 0,64%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* EUR -0,49% 1,67% -0,84% -1,40% -0,49% 12,82% 14,31%
Pioneer Obligacji Strategicznych PLN 23.10.2007 PLPPTFI00311 2,30% 1,47% 2,91% -1,92% 2,30% 88,65%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy yjnej

Pioneer Instrumentow Dtuznych FIO PLN 01.04.2010 PLPPTFI00402 6,91% 0,59% 1,34% 2,96% 6,91%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN A 01.04.2010 PLPPTFI00410 6,97% 0,51% 1,38% 2,56% 6,97%

Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN E 01.04.2010 PLPPTFI00410 nie dotyczy

Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN | 01.04.2010 PLPPTFI00410 6,97% 0,51% 1,38% 2,56% 6,97%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,84% 0,74% 1,29% 1,96% 4,84% 18,22% 30,14%
Stabilny Wzrost

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesiecy 1 rok 3 lata 5 lat
SFIO Telekomunikacji Polskiej PLN 22.08.2001 PLPPTFI00154 -5,25% -1,09% -0,18% -1,57% -5,25% 21,93% 11,54%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -1,51% -1,19% -0,61% -8,38% -7,51% 16,77% 2,78%
Pioneer Stabilnego Wzrostu PLN A 16.09.1996 PLPPTFI00071 -19,12% -1,38% -1,24% -17,37% -19,12% 0,14% -23,46%
Pioneer Stabilnego Wzrostu PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00071 -19,12% -1,38% -1,24% -17,37% -19,12% 0,14% -23,46%
Pioneer Stabilnego Wzrostu PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00071 -18,51% -1,32% -1,05% -17,05% -18,51% 2,42% -20,43%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -1,51% -1,19% -0,61% -8,38% -7,51% 16,77% 2,78%
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Zréwnowazone

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r. 1 miesiac 3 miesigce 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Zréwnowazony PLN A 28.07.1992 PLPPTFI00063 -32,39% -1,94% -1,97% -28,76% -32,39% -8,30% -42,96%
Pioneer Zrownowazony PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00063 -31,71% -1,86% -1,72% -28,39% -31,71% -5,50% -40,02%
Pioneer Zrownowazony PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00063 -31,37% -1,82% -1,61% -28,21% -31,37% -4,08% -38,50%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -15,80% 2,17% -1,59% -15,42% -15,80% 15,61% -14,26%
Pioneer Aktywnej Alokacii PLN A 18.09.2007 PLPPTFI00337 -46,41% -4,71% -8,40% -41,37% -46,41% -15,88%

Pioneer Aktywnej Alokacji PLN E 18.09.2007 PLPPTFI00337 -45,88% -4,73% -8,18% -41,01% -45,88% -13,86%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -15,35% -2,51% -2,73% -15,40% -15,35% 15,01% -13,20%
Pioneer Zrownowazony Rynku Amerykariskiego FIO PLN A 25.07.2005 PLPPTFI00212 12,49% -0,06% 11,32% 16,88% 12,49% 56,83% 32,16%
Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego FIO PLN E 25.07.2005 PLPPTFI00212 12,49% -0,06% 11,32% 16,88% 12,49% 56,83% 32,16%
Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego FIO PLN | 25.07.2005 PLPPTFI00212 nie dotyczy

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -3,91% -1,40% 1,72% -5,08% -3,91% 26,22% -1,73%
Pioneer Zrownowazony Rynku Amerykariskiego FIO usD A 25.07.2005 PLPPTFI00212 -2,39% 0,19% 6,09% -5,85% -2,39% 35,98% 12,62%
Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykaniskiego FIO usb | 25.07.2005 PLPPTFI00212 nie dotyczy

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* usb Fundusz nie p defini j grupy konk yjnej

Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chiiskiego PLN 05.05.2006 PLPPTFI00238 -9,50% 1,58% 3,48% -10,76% -9,50% 38,52% 11,12%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy konk yjnej

Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku PLN 03.07.2006 PLPPTFI00253 -8,65% 0,80% -0,78% -8,94% -8,65% 34,24% 4,39%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subundusz nie posiada zdefini j grupy konkurencyjnej

Fundusze Zagraniczne PLN 17.10.2008 PLPPTFI00360 -0,60% 2,72% 5,42% 1,93% -0,60% 28,72%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy konk yjnej

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r.  1miesiac 3 miesiagce 6 miesiecy 1rok 3 lata 5 lat
Pioneer Akcji Polskich PLN A 18.12.1995 PLPPTFI00089 -43,00% -4,17% -5,17% -38,09% -43,00% -12,17% -61,03%
Pioneer Akcji Polskich PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00089 -42,42% -4,09% -4,96% -37,79% -42,42% -9,52% -59,01%
Pioneer Akcji Polskich PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00089 -42,14% -4,07% -4,85% -37,64% -42,14% -8,14% -57,99%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -23,22% -3,82% -2,66% -22,81% -23,22% 28,00% -21,17%
Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego PLN A 25.07.2005 PLPPTFI00204 -46,35% -2,04% -5,59% -40,81% -46,35% -14,38% -66,14%
Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego PLN | 25.07.2005 PLPPTFI00204 -45,63% -2,09% -5,28% -40,43% -45,63% -11,47% -64,20%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -27,06% -1,56% -2,02% -25,39% -27,06% 23,58% -36,56%
Pioneer Akgji - Aktywna Selekcja PLN A 23.12.2010 PLPPTFI00436 -19,26% 3,21% 5,23% -23,26% -19,26%

Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja PLN | 23.11.2010 PLPPTFI00436 -19,26% 321% 5,23% -23,26% -19,26%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -23,22% -3,82% -2,66% -22,81% -23,22% 28,00% -21,17%
Pioneer Akcji Amerykariskich FIO PLN A 08.06.2000 PLPPTFI00121 10,59% -0,14% 15,27% 13,29% 10,59% 51,15% -3,58%
Pioneer Akcji Amerykanskich FIO PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00121 11,15% -0,09% 15,43% 13,59% 11,15% 53,92% 0,17%
Pioneer Akcji Amerykariskich FIO PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00121 11,69% -0,04% 15,56% 13,86% 11,69% 56,22% 2,68%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,06% 0,76% 11,88% 3,96% 4,06% 48,17% -4,59%
Pioneer Akcji Amerykariskich FIO usD A 10.10.2003 PLPPTFI00121 -4,09% 0,11% 9,90% -8,79% -4,09% 30,99% -17,87%
Pioneer Akcji Amerykanskich FIO UsD | 10.10.2003 PLPPTFI00121 -3,10% 0,18% 10,19% -8,31% -3,10% 35,43% -12,54%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* usb -9,35% 0,63% 7,54% -13,88% -9,35% 31,47% -18,52%
Pioneer Akcji Europejskich FIO PLN A 29.04.2004 PLPPTFI00147 0,00% -1,87% 7,69% -1,14% 0,00% 35,26% -23,95%
Pioneer Akcji Europejskich FIO PLN | 29.04.2004 PLPPTFI00147 1,00% -1,79% 7,96% -0,63% 1,00% 39,63% -19,04%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -8,55% -1,02% 4,12% -9,27% -8,55% 12,53% -32,36%
Pioneer Akcji Europejskich FIO EUR A 29.04.2004 PLPPTFI00147 -10,31% 1,08% 7,63% -10,74% -10,31% 27,86% -34,04%
Pioneer Akcji Europejskich FIO EUR | 29.04.2004 PLPPTFI00147 -9,39% 1,11% 7,75% -10,28% -9,39% 31,83% -29,79%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* EUR -13,00% 2,24% 5,13% -14,91% -13,00% 25,61% -29,28%
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Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesiecy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Akgji Rynkéw Dalekiego Wschodu PLN 05.06.2007 PLPPTF100287 -21,36% 0,86% -0,70% -19,57% -21,36% 15,71%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -17,82% -1,97% 0,87% -11,40% -17,82% 41,52%

Pioneer Akcji Matych i Sred. Spotek R. Rozwinietych PLN 10.04.2007 PLPPTFI00295 -9,73% 0,15% 8,44% -11,52% -9,73% 39,46%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy konk yjnej

Pioneer Akgji Europy Wschodniej PLN 08.01.2008 PLPPTFI00329 -27,03% -4,81% 2,24% -22,45% -27,03% 73,68%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -23,83% -5,99% -4,02% -21,04% -23,83% 36,58% -20,02%
Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych PLN 02.03.2007 PLPPTFI00303 -25,98% -4,88% -0,43% -24,54% -25,98% 37,72%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -16,97% -4,06% 3,50% -13,55% -16,97% 59,13%

z Ochrong Kapitatu

Nazwa funduszu Waluta Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesiecy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO PLN 10.10.2006 PLPPTFI00261 -2,83% -0,40% 0,30% -5,51% -2,83% 3,33% -1,49%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefinit j grupy konk yjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO PLN 22.04.2009 PLPPTFI00378 -4,65% -0,43% 0,00% -6,71% -4,65%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefinit j grupy yjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO PLN 08.09.2009 PLPPTFI00386 -6,12% -0,67% -0,19% -8,34% -6,12%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefinit j grupy yjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO PLN 27.04.2010 PLPPTFI00428 -3,88% -0,49% 0,10% -6,09% -3,88%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzace SFIO PLN 11.01.2011 PLPPTFI00444 -0,43% 0,11% -8,34%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Zmiennej Alok.- Rynki Europy Wschod. SFIO PLN 19.04.2011 PLPPTFI00451 -0,32% 0,65% -7,23%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Surowcow i Energii PLN 15.07.2008 PLPPTFI00345 -10,42% -1,16% 0,12% -6,07% -10,42% 40,43%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy yjnej

Absolutnej Stopy Zwrotu

Nazwa funduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2011r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO PLN 25.08.2011 PLPPTFI00469 -1,28% -0,30%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

* Zrédfo danych: Analizy Online - niezalezna firma analityczna monitorujgca rynek funduszy inwestycyjnych
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy to inaczej benchmark (wzorzec), tworzony na podstawie dziennej $redniej arytmetycznej stép zwrotu funduszy nalezacych do danej, jednolitej pod
wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy. Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stép zwrotu funduszy przypisanych do grupy, ktérg

reprezentuje benchmark.
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Grudzienn 2011 roku nie przynidst oczekiwanego przez wielu inwestoréow tzw. rajdu $w. Mikolaja, czyli
przynajmniej proby poprawy minorowych nastrojow, ktdre pojawily sie w drugiej potowie roku 2011. Nie bylo
réwniez Zadnego szczegblnego window dressing, czyli poprawy notowan spétek gietdowych w koricowce biezgcego
roku. Tym samym ostatni miesigc minionego juz roku doskonale wpisat si¢ w to, co obserwowalismy na polskim
rynku akcji po zauwaZalnym spadku wartosci indekséw gietdowych w sierpniu, czyli kontynuacje
srednioterminowego trendu horyzontalnego z duZym przedziatem wahan.

W grudniu ostabil si¢ réwniez polski zloty, zaréwno do waluty europejskiej jak i amerykanskiej. Jezeli chodzi o
wspolzawodnictwo tych dwoéch ostatnich walut, wiele si¢ nie jednak nie zmienilo. Dolar amerykanski pozostat
nadal mocny, a grudniowa decyzja Europejskiego Banku Centralnego o zwigkszeniu plynnosci na rynku, poprzez
wystawienie do dyspozycji europejskich bankéw kwoty blisko 500 mld EUR, tylko na chwil¢ umocnila walute
europejska i spowodowala poprawe notowan gtéwnych europejskich indekséw na rynkach akeji. Udzielenie przez
Europejski Bank Centralny ponad 500 bankom strefy euro kredytéw na kwote blisko 500 mld euro nie pozostanie
jednak bez echa w diugim terminie. Byla to pierwsza akcja kredytowa tego banku o tak duzej skali, co w potaczeniu
z prawdopodobng kontynuacja obnizek przez ten bank gléwnej stopy procentowej w kolejnych miesigcach, daje
cho¢ nute optymizmu w zakresie kryzysu zadluzeniowego strefy euro. Jak wiadomo, nizsze stopy, to nizszy koszt
pieniadza gdyz spadaja koszty odsetkowe. Patrzac na efekty przeprowadzonej w grudniu akeji mozna stwierdzié, ze
widmo nadciagajacego kryzysu odsunelo si¢ w czasie, i to pomimo tego, Ze europejskie banki nie wykorzystaly tej
puli srodkéw na zwigkszenie akcji kredytowej w sektorze prywatnym, a jedynie na zwigkszenie swojej ptynnosci.

Widocznym efektem tej interwencji plynnosciowej byl zauwazalny spadek rentownoéci dlugu w krajach,
stanowigcych trzon probleméw zadluzeniowych strefy euro. Uspokojenie sytuacji na europejskim rynku dlugu,
nawet jezeli na dzi§ ma charakter tymczasowy dobrze zostalo odebrane przez inwestoréw. Wiele jednak bedzie
zalezalo réwniez od dalszych postepéw prac w obszarze zdominowanym przez politykéw. Umowa miedzyrzadowa,
ktéra ma za zadanie zwigkszenie dyscypliny finansowej w strefie euro caly czas podlega zmianom. Powodem jest tu
rozbiezno$¢ zdan poszczegdlnych krajow strefy euro co do ostatecznego zakresu jej tresci.

Do ciekawych wydarzen przetomu roku 2011/2012 nalezy z pewnoscig zaliczy¢ réwniez decyzje FED-u o
publikowaniu cztery razy w roku, prognozy dotyczacej wysokosci stop procentowych w USA. Pierwsza tego typu
prognoza opublikowania zostanie pod koniec stycznia po zakonczeniu posiedzenia komitetu FOMC (federalny
komitet otwartego rynku). FOMC to organ ustalajacy docelowe poziomy podazy pienigdza w USA. Jego cele
realizowane s3 przez Fed m.in. przy pomocy stép procentowych. Stad jest to o tyle istotne, Ze wspomniana
prognoza dotyczaca wysokosci stdp procentowych uwzgledniala bedzie réwniez szacunki, co do dalszego rozwoju
amerykanskiej gospodarki.

Prognoza wysokosci stop procentowych dolaczona zostanie do tzw. SEP-a (Summary of Economic Projection),
ktéry obecnie zawiera informacje dotyczace inflacji, tempa wzrostu amerykanskiego PKB i stopy bezrobocia.

Zmiana sposobu komunikacji FED-u z rynkiem, a wlasciwie rozbudowanie tresci dotychczasowej komunikacji ma
w opinii niektérych analitykéw ufatwi¢ okreslenie momentu ewentualnego uruchomienia trzeciego etapu
luzowania polityki monetarnej (QE3) - co w najwigkszym uproszczeniu oznacza kolejny dodruk dolaréw na zakup
obligacji skarbowych rzadu USA w celu ograniczenia wzrostu dlugoterminowych stép procentowych. W
konwekwencji za$ nizsze stopy procentowe maja sprzyja¢ nowym inwestycjom, zacheca¢ do zaciggania nowych
kredytéw hipotecznych oraz ulatwi¢ refinansowanie wczesniej zaciaggnietych zobowigzan finansowych. Jednym
stowem jeszcze bardziej pobudzi¢ gospodarke do wzrostdw.
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Patrzac na zachowanie wskaznikéw wyprzedzajacych (ISM) dla tamtejszej gospodarki, ale réwniez innych twardych
danych makroekonomicznych mozna $mialo stwierdzi¢, ze gospodarka amerykanska ma si¢ catkiem dobrze.
Grudniowy wzrost wskaznika przemystowego do poziomu 53,9 pkt., tylko to potwierdza (odczyt tego wskaznika na
poziomie powyzej 50 pkt. §wiadczy o rozwoju gospodarki). Jak wspomnieliémy dobre odczyty wskaznikéw
wyprzedzajacych idg w parze z odczytami réznych innych danych makroekonomicznych tj. zamdéwienia na dobra
trwale czy szereg danych z amerykanskiego rynku pracy. Jak na razie szacunki, co do tempa rozwoju amerykanskiej
gospodarki (wzrostu PKB) w 2012 roku plasuja si¢ w przedziale 1,7% - 2,5%, co w kontekscie zwalniajacego tempa
rozwoju gospodarki chinskiej, czy nadal nierozwigzanych probleméw krajéw strefy euro, czyni ten region $wiata
ciekawym z inwestycyjnego punktu widzenia.

Silny dolar w grudniu w polaczeniu z relatywnie stabym polskim zlotym mial swéj pozytywny wydzwigk na stopy
zwrotu osiggniete na niektérych funduszach denominowanych wla$nie w walucie amerykanskiej.

Szczegolnie interesujace okazaly sie wyniki funduszy inwestujacych na polskim rynku dlugu oraz na amerykanskim
rynku akgji i obligacji. Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja w grudniu uzyskal stope zwrotu na poziomie
0,51%, a w skali ostatnich 12 miesiecy wypracowal stopg zwrotu na poziomie 6,97%, zauwazalnie lepiej od $redniej
rynkowej dla tej kategorii funduszy, ktéra wyniosta w 2011 roku 4,84%. Pioneer Instrumentéw Diuznych w
miesigcu grudniu okazal si¢ nawet lepszy osiagajac stopg zwrotu 0,59%, a w 2011 roku zarabiajac 6,91%.

W przypadku rynku amerykanskiego dobre wyniki inwestycyjne w grudniu osiggnal fundusz Pioneer Obligacji
Dolarowych Plus - 1,15% w USD i 0,95% w PLN, a w skali roku odpowiednio 2,44% w USD i 18,15% w PLN.
Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego osiggnal w tym samym okresie ostatnich 12 miesigcy stopg zwrotu
na poziomie 12,49% (PLN), przy $redniej rynkowej dla danej kategorii funduszy na poziomie -3,91%, a Pioneer
Akcji Amerykanskich 10,59% (PLN) przy $redniej na poziomie 4,06%.

Szczegélowe dane dotyczace wynikéw inwestycyjnych funduszy Pioneer znajdziecie Pafistwo
w tabelach podsumowujacych stopy zwrotu za poszczegdlne okresy.
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Linia polska (waluta: PLN) Linia amerykafiska (waluta: PLN, USD)

W Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO B Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO
M Pioneer Zmienne) Alokacji 2 SFIO M Pioncer Zrownowazony Rynku Amerykanskiego FIO
B Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO B Pioneer Akgji Amerykanskich FIO
M Pioneer Zmienne) Alokacji — Rynki Wschodzace SFIO
B Pioneer Zmiennej Alokacji — Rynki Europy Wschodniej SFIO
B Pioneer Zabezpieczony liynku’;’olskieguo%!;-‘lo ! Linia miedzynarodowa (waluta: PLN)
M Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO - Fundusz parasolowy Pioneer Funduszy Globalnych SFIO
B Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO e bfundasze:
B Pioneer Instrumentow Dluznych FIO B Pioneer Gotowkowy
- Fundusz parasolowy Pioneer FIO — subfundusze: B Pioneer Obligacji Strategicznych
M Pioneer Pieni¢iny M Pioncer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
M Pioneer Lokacyjny B Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
B Pioncer Obligacji Plus B Pioneer Akeji Rynkéw Wschodzgcych
M Pioneer Stabilnego Wzrostu M Pioneer Akcji Malych i Srednich Spélek Rynkéw Rozwinigtych
M Pioneer Aktywnej Alokacji M Pioncer Akcji Rynkow Dalekiego Wachodu
M Pioneer Zrownowazony M Pioneer Akcji Europy Wschodniej
B Pioneer Akgji Polskich M Pioneer Surowcéw i Energii
B Pioneer Malych i Srednich Spélek Rynku Polskiego
M Flonsst byt Akpna Sels ko . Fundusz parasolowy Pioneer Strategie Funduszowe SFIO
Linia europejska (waluta: PLN, EURO) © - subfundusz:
B Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO B Fundusze Zagraniczne

B Pioneer Akgji Europejskich FIO

Skréty prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A., jak réwniez prospekty informacyjne tych Funduszy zawierajace szczegétowy opis czynnikéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegétowe dane na temat sytuacji finansowej tych Funduszy i tabele optat dostepne sa u prowadzacych dystrybucje oraz w Internecie na stronie
www.pioneer.com.pl. = Nastepujace fundusze lub subfundusze mogg lokowa¢ swoje aktywa w papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Parnistwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panistwo czlonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panistwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje
finansows, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie UE w nastepujacych proporcjach: Subfundusz Pioneer Obligacji Plus do 100%, Subfundusz Pioneer Pieni¢zny do 100%,
Subfundusz Pioneer Gotéwkowy do 100%, Subfundusz Pioneer Lokacyjny do 100%, Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu do 85%, Subfundusz Pioneer Zréwnowazony do 100%, Subfundusz Pioneer
Aktywnej Alokacji do 100%, Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego FIO do 65%. = Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2
SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO, Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzace SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO,
Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO moga lokowaé do 100% wartoéci aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa RP lub NBP. = Pioneer
Instrument6éw Dhuznych FIO moze lokowaé w drugim okresie inwestycyjnym do 100% warto$ci Aktyw6éw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dluznym, w tym instrumenty rynku pieni¢znego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub migdzynarodows instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, a takze w depozyty bankowe. Fundusz ten moze lokowa¢ wigcej
niz 35% wartosci Aktyw6éw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP = Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO moze lokowa¢ do 100% warto$ci
aktyw6éw Funduszu w papiery warto§ciowe poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: SkarbParistwa RP, NBP, USA, Kanadg paristwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie
UE = Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego funduszy i subfunduszy (znaczny udzial instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym): Subfundusz Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Zabezpieczony
Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO , Subfundusz Pioneer Aktywnej Alokacji, Subfundusz Pioneer Matych i
Srednich Spélek Rynku Polskiego, Subfunudsz Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja oraz Subfundusz Pioneer Zréwnowazony, warto$¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia =
Subfundusze: Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego, Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pioneer Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkoéw Rozwinietych, Pioneer Akcji Rynkow
Wschodzacych, Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pioneer Akcji Europy Wschodniej, Pioneer Surowcéw i Energii, nalezacych do Pioneer Funduszy Globalnych SFIO, subfundusz Fundusze
Zagraniczne nalezacy do Pioneer Strategie Funduszowe SFIO oraz Fundusze: Pioneer Akcji Amerykanskich FIO, Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego FIO, Pioneer Akcji Europejskich FIO,
Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzace SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO, Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO mogg lokowa¢ znaczng czeé¢ swoich aktywow w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, w
zwigzku z powyzszym warto$¢ aktywéw netto tych Funduszy oraz Subfunduszy moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoécig. Subfundusz Pioneer Surowcéw i Energii moze takze lokowaé swoje aktywa w
fundusze zagraniczne, ktére z kolei mogg inwestowac swoje aktywa w kontrakty terminowe, ktére replikujg indeksy gietfdowe. Subfundusz Pioneer Obligacji Strategicznych, Pioneer Obligacji Europejskich Plus
FIO, Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO moga lokowaé wiekszos¢ aktywéw w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania. = Pioneer Strategie Funduszowe SFIO moze lokowa¢ do 49% aktywéw Subfunduszu Fundusze Zagraniczne w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP oraz przez inne Panstwa cztonkowskie UE. = Subfundusze: Pioneer Pienigzny, Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu,
Pioneer Aktywnej Alokacji, Pioneer Zréwnowazony, Pioneer Akgji Polskich, Pioneer Malych i Srednich Spélek Rynku Polskiego, nalezace do funduszu parasolowego Pioneer FIO powstaly w wyniku
przeksztalcenia z dniem 9 kwietnia 2010 r. odpowiednio funduszy: Pioneer Pienigzny FIO, Pioneer Obligacji Plus FIO, Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO, Pioneer Aktywnej Alokacji FIO, Pioneer
Zréwnowazony FIO, Pioneer Akgji Polskich FIO, Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO. Subfundusze te kontynuuja polityke inwestycyjna odpowiadajacych im funduszy, ktérych aktywa
staly si¢ aktywami subfunduszy. W dniu 7 pazdziernika 2011 r. nastgpito pofaczenie Pioneer Obligacji Dolarowych FIO (fundusz przejmowany) z Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO (fundusz
przejmujacy).

Niniejszy materiat zostal sporzagdzony w celu informacyjnym oraz reklamowym. Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego tymi funduszami. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFIS.A.,
analizujgc z najwyzsza starannoscig, uwazajg za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w pelni wyczerpujace i w pelni odzwierciedlaj stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg jedynie opinig autoréw. Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A. nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego materiatu
ponosza wylgcznie inwestorzy. Opracowanie jest przeznaczone wylacznie do whasnego uzytku. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob
jego catosci lub czeséci bez zgody Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A. jest zabronione.

Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy nie s3 gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci. Szczeg6towy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
fundusze inwestycyjne Pioneer zawierajg prospekty informacyjne funduszy. S3 one dostepne u prowadzacych dystrybucje oraz na stronach internetowych:
www.pioneer.com.pl

— l) lONEE]_{ Zaden Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

-~ Fepctic Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz,

Y L) I ) I 1 ]\ A O a takze od wysokoéci pobranych optat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegélnosci wysokosci
- - i podatku od dochodéw kapitatowych.

Investments
UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne, ktére lokujg aktywa w papiery warto$ciowe, wigze si¢ z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na gieldzie, zmian wysokosci
stop procentowych, kurséw walut itp. Uczestnik funduszu powinien mie¢ $wiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty.
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