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                                                           Stan na 31.12.2011 
 

Materiał dla Uczestników Funduszy Pioneer 



Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Gotówkowy PLN 17.12.2009 PLPPTFI00394 3,78% 0,38% 1,04% 1,90% 3,78%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Pieniężny PLN A 17.09.2001 PLPPTFI00014 4,34% 0,41% 1,09% 2,24% 4,34% 16,37% 22,31%
Pioneer Pieniężny PLN I 11.09.2002 PLPPTFI00014 4,34% 0,41% 1,09% 2,24% 4,34% 16,37% 22,31%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* 4,34% 0,46% 1,11% 2,05% 4,34% 14,26% 23,26%

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Lokacyjny PLN A 26.08.2005 PLPPTFI00220 3,82% 0,52% 0,89% 2,10% 3,82% 16,15% 27,61%
Pioneer Lokacyjny PLN I 26.08.2005 PLPPTFI00220 3,82% 0,52% 0,89% 2,10% 3,82% 16,15% 27,61%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,84% 0,74% 1,29% 1,96% 4,84% 18,22% 30,14%

Pioneer Obligacji Plus PLN A 13.06.1995 PLPPTFI00055 5,56% 0,52% 1,30% 2,16% 5,56% 21,26% 32,10%
Pioneer Obligacji Plus PLN E 11.09.2002 PLPPTFI00055 5,56% 0,52% 1,30% 2,16% 5,56% 21,26% 32,10%
Pioneer Obligacji Plus PLN I 11.09.2002 PLPPTFI00055 5,56% 0,52% 1,30% 2,16% 5,56% 21,26% 32,10%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,84% 0,74% 1,29% 1,96% 4,84% 18,22% 30,14%

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO PLN A 02.05.2002 PLPPTFI00113 18,15% 0,95% 7,14% 21,43% 18,15% 116,79% 44,82%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO PLN I 01.03.2004 PLPPTFI00113 18,15% 0,95% 7,14% 21,43% 18,15% 116,79% 44,82%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO USD A 01.08.2002 PLPPTFI00113 2,44% 1,15% 2,14% -2,22% 2,44% 87,86% 23,36%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO USD I 02.03.2004 PLPPTFI00113 2,44% 1,15% 2,14% -2,22% 2,44% 87,86% 23,36%
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Gotówkowe / Pieniężne

Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* USD Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO PLN A 06.06.2003 PLPPTFI00139 12,08% -0,69% 0,53% 10,65% 12,08% 21,18% 16,02%
Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO PLN I 01.03.2004 PLPPTFI00139 12,08% -0,69% 0,53% 10,65% 12,08% 21,18% 16,02%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 11,02% -1,28% -0,72% 9,24% 11,02% 19,38% 27,07%

Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO EUR A 06.06.2003 PLPPTFI00139 0,53% 2,28% 0,43% -0,11% 0,53% 14,44% 0,64%
Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO EUR I 01.03.2004 PLPPTFI00139 0,53% 2,28% 0,43% -0,11% 0,53% 14,44% 0,64%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* EUR -0,49% 1,67% -0,84% -1,40% -0,49% 12,82% 14,31%

Pioneer Obligacji Strategicznych PLN 23.10.2007 PLPPTFI00311 2,30% 1,47% 2,91% -1,92% 2,30% 88,65%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Instrumentów Dłużnych FIO PLN 01.04.2010 PLPPTFI00402 6,91% 0,59% 1,34% 2,96% 6,91%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN A 01.04.2010 PLPPTFI00410 6,97% 0,51% 1,38% 2,56% 6,97%
Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN E 01.04.2010 PLPPTFI00410 nie dotyczy
Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN I 01.04.2010 PLPPTFI00410 6,97% 0,51% 1,38% 2,56% 6,97%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,84% 0,74% 1,29% 1,96% 4,84% 18,22% 30,14%

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
SFIO Telekomunikacji Polskiej PLN 22.08.2001 PLPPTFI00154 -5,25% -1,09% -0,18% -7,57% -5,25% 21,93% 11,54%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -7,51% -1,19% -0,61% -8,38% -7,51% 16,77% 2,78%

Pioneer Stabilnego Wzrostu PLN A 16.09.1996 PLPPTFI00071 -19,12% -1,38% -1,24% -17,37% -19,12% 0,14% -23,46%
Pioneer Stabilnego Wzrostu PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00071 -19,12% -1,38% -1,24% -17,37% -19,12% 0,14% -23,46%
Pioneer Stabilnego Wzrostu PLN I 08.04.2002 PLPPTFI00071 -18,51% -1,32% -1,05% -17,05% -18,51% 2,42% -20,43%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -7,51% -1,19% -0,61% -8,38% -7,51% 16,77% 2,78%

Stabilny Wzrost

Materiał nie audytowany



Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Zrównoważony PLN A 28.07.1992 PLPPTFI00063 -32,39% -1,94% -1,97% -28,76% -32,39% -8,30% -42,96%
Pioneer Zrównoważony PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00063 -31,71% -1,86% -1,72% -28,39% -31,71% -5,50% -40,02%
Pioneer Zrównoważony PLN I 08.04.2002 PLPPTFI00063 -31,37% -1,82% -1,61% -28,21% -31,37% -4,08% -38,50%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -15,80% -2,17% -1,59% -15,42% -15,80% 15,61% -14,26%

Pioneer Aktywnej Alokacji PLN A 18.09.2007 PLPPTFI00337 -46,41% -4,71% -8,40% -41,37% -46,41% -15,88%
Pioneer Aktywnej Alokacji PLN E 18.09.2007 PLPPTFI00337 -45,88% -4,73% -8,18% -41,01% -45,88% -13,86%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -15,35% -2,51% -2,73% -15,40% -15,35% 15,01% -13,20%

Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO PLN A 25.07.2005 PLPPTFI00212 12,49% -0,06% 11,32% 16,88% 12,49% 56,83% 32,16%
Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO PLN E 25.07.2005 PLPPTFI00212 12,49% -0,06% 11,32% 16,88% 12,49% 56,83% 32,16%
Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO PLN I 25.07.2005 PLPPTFI00212 nie dotyczy
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -3,91% -1,40% 1,72% -5,08% -3,91% 26,22% -1,73%

Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO USD A 25.07.2005 PLPPTFI00212 -2,39% 0,19% 6,09% -5,85% -2,39% 35,98% 12,62%
Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO USD I 25.07.2005 PLPPTFI00212 nie dotyczy
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* USD Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego PLN 05.05.2006 PLPPTFI00238 -9,50% 1,58% 3,48% -10,76% -9,50% 38,52% 11,12%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku PLN 03.07.2006 PLPPTFI00253 -8,65% 0,80% -0,78% -8,94% -8,65% 34,24% 4,39%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Fundusze Zagraniczne PLN 17.10.2008 PLPPTFI00360 -0,60% 2,72% 5,42% 1,93% -0,60% 28,72%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Zrównoważone

   WYNIKI
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Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy PLN Subfundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Akcji Polskich PLN A 18.12.1995 PLPPTFI00089 -43,00% -4,17% -5,17% -38,09% -43,00% -12,17% -61,03%
Pioneer Akcji Polskich PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00089 -42,42% -4,09% -4,96% -37,79% -42,42% -9,52% -59,01%
Pioneer Akcji Polskich PLN I 08.04.2002 PLPPTFI00089 -42,14% -4,07% -4,85% -37,64% -42,14% -8,14% -57,99%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -23,22% -3,82% -2,66% -22,81% -23,22% 28,00% -27,77%

Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego PLN A 25.07.2005 PLPPTFI00204 -46,35% -2,04% -5,59% -40,81% -46,35% -14,38% -66,14%
Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego PLN I 25.07.2005 PLPPTFI00204 -45,63% -2,09% -5,28% -40,43% -45,63% -11,47% -64,20%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -27,06% -1,56% -2,02% -25,39% -27,06% 23,58% -36,56%

Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja PLN A 23.12.2010 PLPPTFI00436 -19,26% 3,21% 5,23% -23,26% -19,26%
Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja PLN I 23.11.2010 PLPPTFI00436 -19,26% 3,21% 5,23% -23,26% -19,26%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -23,22% -3,82% -2,66% -22,81% -23,22% 28,00% -27,77%

Pioneer Akcji Amerykańskich FIO PLN A 08.06.2000 PLPPTFI00121 10,59% -0,14% 15,27% 13,29% 10,59% 51,15% -3,58%
Pioneer Akcji Amerykańskich FIO PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00121 11,15% -0,09% 15,43% 13,59% 11,15% 53,92% 0,17%
Pioneer Akcji Amerykańskich FIO PLN I 08.04.2002 PLPPTFI00121 11,69% -0,04% 15,56% 13,86% 11,69% 56,22% 2,68%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 4,06% 0,76% 11,88% 3,96% 4,06% 48,17% -4,59%

Pioneer Akcji Amerykańskich FIO USD A 10.10.2003 PLPPTFI00121 -4,09% 0,11% 9,90% -8,79% -4,09% 30,99% -17,87%
Pioneer Akcji Amerykańskich FIO USD I 10.10.2003 PLPPTFI00121 -3,10% 0,18% 10,19% -8,31% -3,10% 35,43% -12,54%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* USD -9,35% 0,63% 7,54% -13,88% -9,35% 31,47% -18,52%

Pioneer Akcji Europejskich FIO PLN A 29.04.2004 PLPPTFI00147 0,00% -1,87% 7,69% -1,14% 0,00% 35,26% -23,95%
Pioneer Akcji Europejskich FIO PLN I 29.04.2004 PLPPTFI00147 1,00% -1,79% 7,96% -0,63% 1,00% 39,63% -19,04%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -8,55% -1,02% 4,12% -9,27% -8,55% 12,53% -32,36%

Pioneer Akcji Europejskich FIO EUR A 29.04.2004 PLPPTFI00147 -10,31% 1,08% 7,63% -10,74% -10,31% 27,86% -34,04%
Pioneer Akcji Europejskich FIO EUR I 29.04.2004 PLPPTFI00147 -9,39% 1,11% 7,75% -10,28% -9,39% 31,83% -29,79%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* EUR -13,00% 2,24% 5,13% -14,91% -13,00% 25,61% -29,28%

Akcje

Materiał nie audytowany



Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu PLN 05.06.2007 PLPPTFI00287 -21,36% 0,86% -0,70% -19,57% -21,36% 15,71%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -17,82% -1,97% 0,87% -11,40% -17,82% 41,52%

Pioneer Akcji Małych i Śred. Spółek R. Rozwiniętych PLN 10.04.2007 PLPPTFI00295 -9,73% 0,15% 8,44% -11,52% -9,73% 39,46%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Akcji Europy Wschodniej PLN 08.01.2008 PLPPTFI00329 -27,03% -4,81% 2,24% -22,45% -27,03% 73,68%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -23,83% -5,99% -4,02% -21,04% -23,83% 36,58% -20,02%

Pioneer Akcji Rynków Wschodzących PLN 02.03.2007 PLPPTFI00303 -25,98% -4,88% -0,43% -24,54% -25,98% 37,72%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN -16,97% -4,06% 3,50% -13,55% -16,97% 59,13%

Nazwa funduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO PLN 10.10.2006 PLPPTFI00261 -2,83% -0,40% 0,30% -5,51% -2,83% 3,33% -1,49%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO PLN 22.04.2009 PLPPTFI00378 -4,65% -0,43% 0,00% -6,71% -4,65%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO PLN 08.09.2009 PLPPTFI00386 -6,12% -0,67% -0,19% -8,34% -6,12%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO PLN 27.04.2010 PLPPTFI00428 -3,88% -0,49% -0,10% -6,09% -3,88%

z Ochroną Kapitału
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Akcje

Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzące SFIO PLN 11.01.2011 PLPPTFI00444 -0,43% 0,11% -8,34%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Pioneer Zmiennej Alok.- Rynki Europy Wschod. SFIO PLN 19.04.2011 PLPPTFI00451 -0,32% 0,65% -7,23%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Nazwa subfunduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Surowców i Energii PLN 15.07.2008 PLPPTFI00345 -10,42% -1,16% -0,12% -6,07% -10,42% 40,43%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Nazwa funduszu Waluta Kat. j.u. Pierwsza wycena ISIN w 2011 r. 1 miesiąc 3 miesiące 6 miesięcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO PLN 25.08.2011 PLPPTFI00469 -1,28% -0,30%
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Fundusz nie posiada zdefiniowanej grupy konkurencyjnej

Absolutnej Stopy Zwrotu

Surowce

* źródło danych: Analizy Online - niezależna firma analityczna monitorująca rynek funduszy inwestycyjnych
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy to inaczej benchmark (wzorzec), tworzony na podstawie dziennej średniej arytmetycznej stóp zwrotu funduszy należących do danej, jednolitej pod 
względem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy. Dzienna stopa zwrotu benchmarku równa jest średniej arytmetycznej dziennych stóp zwrotu funduszy przypisanych do grupy, którą 
reprezentuje benchmark. 

Materiał nie audytowany

* źródło danych: Analizy Online - niezależna firma analityczna monitorująca rynek funduszy inwestycyjnych
Średnia rynkowa w danej kategorii funduszy to inaczej benchmark (wzorzec), tworzony na podstawie dziennej średniej arytmetycznej stóp zwrotu funduszy należących do danej, jednolitej pod 
względem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy. Dzienna stopa zwrotu benchmarku równa jest średniej arytmetycznej dziennych stóp zwrotu funduszy przypisanych do grupy, którą 
reprezentuje benchmark. 
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Grudzień 2011 roku nie przyniósł oczekiwanego przez wielu inwestorów tzw. rajdu św. Mikołaja, czyli
przynajmniej próby poprawy minorowych nastrojów, które pojawiły się w drugiej połowie roku 2011. Nie było
również żadnego szczególnego window dressing, czyli poprawy notowań spółek giełdowych w końcówce bieżącego
roku. Tym samym ostatni miesiąc minionego już roku doskonale wpisał się w to, co obserwowaliśmy na polskim
rynku akcji po zauważalnym spadku wartości indeksów giełdowych w sierpniu, czyli kontynuację
średnioterminowego trendu horyzontalnego z dużym przedziałemwahań.

W grudniu osłabił się również polski złoty, zarówno do waluty europejskiej jak i amerykańskiej. Jeżeli chodzi o
współzawodnictwo tych dwóch ostatnich walut, wiele się nie jednak nie zmieniło. Dolar amerykański pozostał
nadal mocny, a grudniowa decyzja Europejskiego Banku Centralnego o zwiększeniu płynności na rynku, poprzez
wystawienie do dyspozycji europejskich banków kwoty blisko 500 mld EUR, tylko na chwilę umocniła walutę
europejską i spowodowała poprawę notowań głównych europejskich indeksów na rynkach akcji. Udzielenie przez
Europejski Bank Centralny ponad 500 bankom strefy euro kredytów na kwotę blisko 500 mld euro nie pozostanie
jednak bez echa w długim terminie. Była to pierwsza akcja kredytowa tego banku o tak dużej skali, co w połączeniu
z prawdopodobną kontynuacją obniżek przez ten bank głównej stopy procentowej w kolejnych miesiącach, daje
choć nutę optymizmu w zakresie kryzysu zadłużeniowego strefy euro. Jak wiadomo, niższe stopy, to niższy koszt
pieniądzą gdyż spadają koszty odsetkowe. Patrząc na efekty przeprowadzonej w grudniu akcji można stwierdzić, że
widmo nadciągającego kryzysu odsunęło się w czasie, i to pomimo tego, że europejskie banki nie wykorzystały tej
puli środków na zwiększenie akcji kredytowej w sektorze prywatnym, a jedynie na zwiększenie swojej płynności.

Widocznym efektem tej interwencji płynnościowej był zauważalny spadek rentowności długu w krajach,

Grudzień 2011 roku nie przyniósł oczekiwanego przez wielu inwestorów tzw. rajdu św. Mikołaja, czyli
przynajmniej próby poprawy minorowych nastrojów, które pojawiły się w drugiej połowie roku 2011. Nie było
również żadnego szczególnego window dressing, czyli poprawy notowań spółek giełdowych w końcówce bieżącego
roku. Tym samym ostatni miesiąc minionego już roku doskonale wpisał się w to, co obserwowaliśmy na polskim
rynku akcji po zauważalnym spadku wartości indeksów giełdowych w sierpniu, czyli kontynuację
średnioterminowego trendu horyzontalnego z dużym przedziałemwahań.

W grudniu osłabił się również polski złoty, zarówno do waluty europejskiej jak i amerykańskiej. Jeżeli chodzi o
współzawodnictwo tych dwóch ostatnich walut, wiele się nie jednak nie zmieniło. Dolar amerykański pozostał
nadal mocny, a grudniowa decyzja Europejskiego Banku Centralnego o zwiększeniu płynności na rynku, poprzez
wystawienie do dyspozycji europejskich banków kwoty blisko 500 mld EUR, tylko na chwilę umocniła walutę
europejską i spowodowała poprawę notowań głównych europejskich indeksów na rynkach akcji. Udzielenie przez
Europejski Bank Centralny ponad 500 bankom strefy euro kredytów na kwotę blisko 500 mld euro nie pozostanie
jednak bez echa w długim terminie. Była to pierwsza akcja kredytowa tego banku o tak dużej skali, co w połączeniu
z prawdopodobną kontynuacją obniżek przez ten bank głównej stopy procentowej w kolejnych miesiącach, daje
choć nutę optymizmu w zakresie kryzysu zadłużeniowego strefy euro. Jak wiadomo, niższe stopy, to niższy koszt
pieniądzą gdyż spadają koszty odsetkowe. Patrząc na efekty przeprowadzonej w grudniu akcji można stwierdzić, że
widmo nadciągającego kryzysu odsunęło się w czasie, i to pomimo tego, że europejskie banki nie wykorzystały tej
puli środków na zwiększenie akcji kredytowej w sektorze prywatnym, a jedynie na zwiększenie swojej płynności.

Widocznym efektem tej interwencji płynnościowej był zauważalny spadek rentowności długu w krajach,
stanowiących trzon problemów zadłużeniowych strefy euro. Uspokojenie sytuacji na europejskim rynku długu,
nawet jeżeli na dziś ma charakter tymczasowy dobrze zostało odebrane przez inwestorów. Wiele jednak będzie
zależało również od dalszych postępów prac w obszarze zdominowanym przez polityków. Umowa międzyrządowa,
która ma za zadanie zwiększenie dyscypliny finansowej w strefie euro cały czas podlega zmianom. Powodem jest tu
rozbieżność zdań poszczególnych krajów strefy euro co do ostatecznego zakresu jej treści.

Do ciekawych wydarzeń przełomu roku 2011/2012 należy z pewnością zaliczyć również decyzję FED-u o
publikowaniu cztery razy w roku, prognozy dotyczącej wysokości stóp procentowych w USA. Pierwsza tego typu
prognoza opublikowania zostanie pod koniec stycznia po zakończeniu posiedzenia komitetu FOMC (federalny
komitet otwartego rynku). FOMC to organ ustalający docelowe poziomy podaży pieniądza w USA. Jego cele
realizowane są przez Fed m.in. przy pomocy stóp procentowych. Stąd jest to o tyle istotne, że wspomniana
prognoza dotycząca wysokości stóp procentowych uwzględniała będzie również szacunki, co do dalszego rozwoju
amerykańskiej gospodarki.

Prognoza wysokości stóp procentowych dołączona zostanie do tzw. SEP-a (Summary of Economic Projection),
który obecnie zawiera informacje dotyczące inflacji, tempa wzrostu amerykańskiego PKB i stopy bezrobocia.

Zmiana sposobu komunikacji FED-u z rynkiem, a właściwie rozbudowanie treści dotychczasowej komunikacji ma
w opinii niektórych analityków ułatwić określenie momentu ewentualnego uruchomienia trzeciego etapu
luzowania polityki monetarnej (QE3) – co w największym uproszczeniu oznacza kolejny dodruk dolarów na zakup
obligacji skarbowych rządu USA w celu ograniczenia wzrostu długoterminowych stóp procentowych. W
konwekwencji zaś niższe stopy procentowe mają sprzyjać nowym inwestycjom, zachęcać do zaciągania nowych
kredytów hipotecznych oraz ułatwić refinansowanie wcześniej zaciągniętych zobowiązań finansowych. Jednym
słowem jeszcze bardziej pobudzić gospodarkę do wzrostów.

Materiał nie audytowany

Grudzień 2011 roku nie przyniósł oczekiwanego przez wielu inwestorów tzw. rajdu św. Mikołaja, czyli
przynajmniej próby poprawy minorowych nastrojów, które pojawiły się w drugiej połowie roku 2011. Nie było
również żadnego szczególnego window dressing, czyli poprawy notowań spółek giełdowych w końcówce bieżącego
roku. Tym samym ostatni miesiąc minionego już roku doskonale wpisał się w to, co obserwowaliśmy na polskim
rynku akcji po zauważalnym spadku wartości indeksów giełdowych w sierpniu, czyli kontynuację
średnioterminowego trendu horyzontalnego z dużym przedziałemwahań.

W grudniu osłabił się również polski złoty, zarówno do waluty europejskiej jak i amerykańskiej. Jeżeli chodzi o
współzawodnictwo tych dwóch ostatnich walut, wiele się nie jednak nie zmieniło. Dolar amerykański pozostał
nadal mocny, a grudniowa decyzja Europejskiego Banku Centralnego o zwiększeniu płynności na rynku, poprzez
wystawienie do dyspozycji europejskich banków kwoty blisko 500 mld EUR, tylko na chwilę umocniła walutę
europejską i spowodowała poprawę notowań głównych europejskich indeksów na rynkach akcji. Udzielenie przez
Europejski Bank Centralny ponad 500 bankom strefy euro kredytów na kwotę blisko 500 mld euro nie pozostanie
jednak bez echa w długim terminie. Była to pierwsza akcja kredytowa tego banku o tak dużej skali, co w połączeniu
z prawdopodobną kontynuacją obniżek przez ten bank głównej stopy procentowej w kolejnych miesiącach, daje
choć nutę optymizmu w zakresie kryzysu zadłużeniowego strefy euro. Jak wiadomo, niższe stopy, to niższy koszt
pieniądzą gdyż spadają koszty odsetkowe. Patrząc na efekty przeprowadzonej w grudniu akcji można stwierdzić, że
widmo nadciągającego kryzysu odsunęło się w czasie, i to pomimo tego, że europejskie banki nie wykorzystały tej
puli środków na zwiększenie akcji kredytowej w sektorze prywatnym, a jedynie na zwiększenie swojej płynności.

Widocznym efektem tej interwencji płynnościowej był zauważalny spadek rentowności długu w krajach,
stanowiących trzon problemów zadłużeniowych strefy euro. Uspokojenie sytuacji na europejskim rynku długu,
nawet jeżeli na dziś ma charakter tymczasowy dobrze zostało odebrane przez inwestorów. Wiele jednak będzie
zależało również od dalszych postępów prac w obszarze zdominowanym przez polityków. Umowa międzyrządowa,
która ma za zadanie zwiększenie dyscypliny finansowej w strefie euro cały czas podlega zmianom. Powodem jest tu
rozbieżność zdań poszczególnych krajów strefy euro co do ostatecznego zakresu jej treści.

Do ciekawych wydarzeń przełomu roku 2011/2012 należy z pewnością zaliczyć również decyzję FED-u o
publikowaniu cztery razy w roku, prognozy dotyczącej wysokości stóp procentowych w USA. Pierwsza tego typu
prognoza opublikowania zostanie pod koniec stycznia po zakończeniu posiedzenia komitetu FOMC (federalny
komitet otwartego rynku). FOMC to organ ustalający docelowe poziomy podaży pieniądza w USA. Jego cele
realizowane są przez Fed m.in. przy pomocy stóp procentowych. Stąd jest to o tyle istotne, że wspomniana
prognoza dotycząca wysokości stóp procentowych uwzględniała będzie również szacunki, co do dalszego rozwoju
amerykańskiej gospodarki.

Prognoza wysokości stóp procentowych dołączona zostanie do tzw. SEP-a (Summary of Economic Projection),
który obecnie zawiera informacje dotyczące inflacji, tempa wzrostu amerykańskiego PKB i stopy bezrobocia.

Zmiana sposobu komunikacji FED-u z rynkiem, a właściwie rozbudowanie treści dotychczasowej komunikacji ma
w opinii niektórych analityków ułatwić określenie momentu ewentualnego uruchomienia trzeciego etapu
luzowania polityki monetarnej (QE3) – co w największym uproszczeniu oznacza kolejny dodruk dolarów na zakup
obligacji skarbowych rządu USA w celu ograniczenia wzrostu długoterminowych stóp procentowych. W
konwekwencji zaś niższe stopy procentowe mają sprzyjać nowym inwestycjom, zachęcać do zaciągania nowych
kredytów hipotecznych oraz ułatwić refinansowanie wcześniej zaciągniętych zobowiązań finansowych. Jednym
słowem jeszcze bardziej pobudzić gospodarkę do wzrostów.



    KOMENTARZ 

          PIONEER - RYNKI
               31 grudnia 2011

Patrząc na zachowanie wskaźników wyprzedzających (ISM) dla tamtejszej gospodarki, ale również innych twardych
danych makroekonomicznych można śmiało stwierdzić, że gospodarka amerykańska ma się całkiem dobrze.
Grudniowy wzrost wskaźnika przemysłowego do poziomu 53,9 pkt., tylko to potwierdza (odczyt tego wskaźnika na
poziomie powyżej 50 pkt. świadczy o rozwoju gospodarki). Jak wspomnieliśmy dobre odczyty wskaźników
wyprzedzających idą w parze z odczytami różnych innych danych makroekonomicznych tj. zamówienia na dobra
trwałe czy szereg danych z amerykańskiego rynku pracy. Jak na razie szacunki, co do tempa rozwoju amerykańskiej
gospodarki (wzrostu PKB) w 2012 roku plasują się w przedziale 1,7% - 2,5%, co w kontekście zwalniającego tempa
rozwoju gospodarki chińskiej, czy nadal nierozwiązanych problemów krajów strefy euro, czyni ten region świata
ciekawym z inwestycyjnego punktu widzenia.

Silny dolar w grudniu w połączeniu z relatywnie słabym polskim złotym miał swój pozytywny wydźwięk na stopy
zwrotu osiągnięte na niektórych funduszach denominowanych właśnie w walucie amerykańskiej.

Szczególnie interesujące okazały się wyniki funduszy inwestujących na polskim rynku długu oraz na amerykańskim
rynku akcji i obligacji. Pioneer Obligacji – Dynamiczna Alokacja w grudniu uzyskał stopę zwrotu na poziomie
0,51%, a w skali ostatnich 12 miesięcy wypracował stopę zwrotu na poziomie 6,97%, zauważalnie lepiej od średniej
rynkowej dla tej kategorii funduszy, która wyniosła w 2011 roku 4,84%. Pioneer Instrumentów Dłużnych w
miesiącu grudniu okazał się nawet lepszy osiągając stopę zwrotu 0,59%, a w 2011 roku zarabiając 6,91%.

W przypadku rynku amerykańskiego dobre wyniki inwestycyjne w grudniu osiągnął fundusz Pioneer Obligacji
Dolarowych Plus – 1,15% w USD i 0,95% w PLN, a w skali roku odpowiednio 2,44% w USD i 18,15% w PLN.
Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego osiągnął w tym samym okresie ostatnich 12 miesięcy stopę zwrotu
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Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego osiągnął w tym samym okresie ostatnich 12 miesięcy stopę zwrotu
na poziomie 12,49% (PLN), przy średniej rynkowej dla danej kategorii funduszy na poziomie -3,91%, a Pioneer
Akcji Amerykańskich 10,59% (PLN) przy średniej na poziomie 4,06%.

Szczegółowe dane dotyczace wyników inwestycyjnych funduszy Pioneer znajdziecie Państwo
w tabelach podsumowujących stopy zwrotu za poszczególne okresy.
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Skróty prospektów informacyjnych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A., jak również prospekty informacyjne tych Funduszy zawierające szczegółowy opis czynników ryzyka
związanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegółowe dane na temat sytuacji finansowej tych Funduszy i tabele opłat dostępne są u prowadzących dystrybucję oraz w Internecie na stronie
www.pioneer.com.pl. ■ Następujące fundusze lub subfundusze mogą lokować swoje aktywa w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb
Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję
finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie UE w następujących proporcjach: Subfundusz Pioneer Obligacji Plus do 100%, Subfundusz Pioneer Pieniężny do 100%,
Subfundusz Pioneer Gotówkowy do 100%, Subfundusz Pioneer Lokacyjny do 100%, Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu do 85%, Subfundusz Pioneer Zrównoważony do 100%, Subfundusz Pioneer
Ak j Al k ji d 100% Pi Z ó R k A k ń ki FIO d 6 % Pi Z b i R k P l ki SFIO Pi Z i j Al k ji SFIO Pi Z i j Al k ji 2

Niniejszy materiał został sporządzony w celu informacyjnym oraz reklamowym. Nie należy go traktować jako oferty funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych zarządzającego tymi funduszami. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A., 
analizując z najwyższą starannością, uważają za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iż są one w pełni wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. 
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrażają jedynie opinię autorów. Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A. nie ponoszą 
odpowiedzialności za skutki decyzji podjętych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialność za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego materiału 
ponoszą wyłącznie inwestorzy. Opracowanie jest przeznaczone wyłącznie do własnego użytku. Powielanie, publikowanie bądź rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposób 
jego całości lub części bez zgody Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A. jest zabronione. 
Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości. Szczegółowy opis czynników ryzyka związanego z inwestowaniem w 
fundusze inwestycyjne Pioneer zawierają prospekty informacyjne funduszy. Są one dostępne u prowadzących dystrybucję oraz na stronach internetowych: 
www.pioneer.com.pl

Żaden Fundusz nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzależniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz,
a także od wysokości pobranych opłat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowiązków podatkowych obciążających uczestnika, w szczególności wysokości 
podatku od dochodów kapitałowych.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne, które lokują aktywa w papiery wartościowe, wiąże się z ryzykiem wynikającym z wahań cen na giełdzie, zmian wysokości 
stóp procentowych, kursów walut itp. Uczestnik funduszu powinien mieć świadomość możliwości osiągnięcia zysku, ale również poniesienia straty.
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Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję
finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie UE w następujących proporcjach: Subfundusz Pioneer Obligacji Plus do 100%, Subfundusz Pioneer Pieniężny do 100%,
Subfundusz Pioneer Gotówkowy do 100%, Subfundusz Pioneer Lokacyjny do 100%, Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu do 85%, Subfundusz Pioneer Zrównoważony do 100%, Subfundusz Pioneer
Aktywnej Alokacji do 100%, Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO do 65%. ■ Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2
SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO, Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzące SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO,
Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO mogą lokować do 100% wartości aktywów Funduszu w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa RP lub NBP. ■ Pioneer
Instrumentów Dłużnych FIO może lokować w drugim okresie inwestycyjnym do 100% wartości Aktywów Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym, w tym instrumenty rynku pieniężnego
emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, państwo należące do
OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie, a także w depozyty bankowe. Fundusz ten może lokować więcej
niż 35% wartosci Aktywów Funduszu w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub NBP ■ Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO może lokować do 100% wartości
aktywów Funduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: SkarbPaństwa RP, NBP, USA, Kanadę państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu
terytorialnego państwa członkowskiego UE, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie
UE ■ Ze względu na skład portfela inwestycyjnego funduszy i subfunduszy (znaczny udział instrumentów finansowych o charakterze udziałowym): Subfundusz Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Zabezpieczony
Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO , Subfundusz Pioneer Aktywnej Alokacji, Subfundusz Pioneer Małych i
Średnich Spółek Rynku Polskiego, Subfunudsz Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja oraz Subfundusz Pioneer Zrównoważony, wartość netto ich aktywów może charakteryzować się dużą zmiennością ■
Subfundusze: Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pioneer Akcji Rynków
Wschodzących, Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu, Pioneer Akcji Europy Wschodniej, Pioneer Surowców i Energii, należących do Pioneer Funduszy Globalnych SFIO, subfundusz Fundusze
Zagraniczne należący do Pioneer Strategie Funduszowe SFIO oraz Fundusze: Pioneer Akcji Amerykańskich FIO, Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO, Pioneer Akcji Europejskich FIO,
Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzące SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO, Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO mogą lokować znaczną część swoich aktywów w
inne kategorie lokat niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujących głównie w instrumenty finansowe o charakterze udziałowym, w
związku z powyższym wartość aktywów netto tych Funduszy oraz Subfunduszy może charakteryzować się dużą zmiennością. Subfundusz Pioneer Surowców i Energii może także lokować swoje aktywa w
fundusze zagraniczne, które z kolei mogą inwestować swoje aktywa w kontrakty terminowe, które replikują indeksy giełdowe. Subfundusz Pioneer Obligacji Strategicznych, Pioneer Obligacji Europejskich Plus
FIO, Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO mogą lokować większość aktywów w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania. ■ Pioneer Strategie Funduszowe SFIO może lokować do 49% aktywów Subfunduszu Fundusze Zagraniczne w instrumenty finansowe o charakterze
dłużnym emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa RP oraz przez inne Państwa członkowskie UE. ■ Subfundusze: Pioneer Pieniężny, Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu,
Pioneer Aktywnej Alokacji, Pioneer Zrównoważony, Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego, należące do funduszu parasolowego Pioneer FIO powstały w wyniku
przekształcenia z dniem 9 kwietnia 2010 r. odpowiednio funduszy: Pioneer Pieniężny FIO, Pioneer Obligacji Plus FIO, Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO, Pioneer Aktywnej Alokacji FIO, Pioneer
Zrównoważony FIO, Pioneer Akcji Polskich FIO, Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego FIO. Subfundusze te kontynuują politykę inwestycyjną odpowiadających im funduszy, których aktywa
stały się aktywami subfunduszy. W dniu 7 października 2011 r. nastąpiło połączenie Pioneer Obligacji Dolarowych FIO (fundusz przejmowany) z Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO (fundusz
przejmujący).

Materiał nie audytowany

Niniejszy materiał został sporządzony w celu informacyjnym oraz reklamowym. Nie należy go traktować jako oferty funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych zarządzającego tymi funduszami. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A., 
analizując z najwyższą starannością, uważają za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iż są one w pełni wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. 
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrażają jedynie opinię autorów. Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A. nie ponoszą 
odpowiedzialności za skutki decyzji podjętych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialność za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego materiału 
ponoszą wyłącznie inwestorzy. Opracowanie jest przeznaczone wyłącznie do własnego użytku. Powielanie, publikowanie bądź rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposób 
jego całości lub części bez zgody Pioneer Pekao Investment Management S.A. i Pioneer Pekao TFI S.A. jest zabronione. 
Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości. Szczegółowy opis czynników ryzyka związanego z inwestowaniem w 
fundusze inwestycyjne Pioneer zawierają prospekty informacyjne funduszy. Są one dostępne u prowadzących dystrybucję oraz na stronach internetowych: 
www.pioneer.com.pl

Żaden Fundusz nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzależniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz,
a także od wysokości pobranych opłat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowiązków podatkowych obciążających uczestnika, w szczególności wysokości 
podatku od dochodów kapitałowych.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne, które lokują aktywa w papiery wartościowe, wiąże się z ryzykiem wynikającym z wahań cen na giełdzie, zmian wysokości 
stóp procentowych, kursów walut itp. Uczestnik funduszu powinien mieć świadomość możliwości osiągnięcia zysku, ale również poniesienia straty.

Skróty prospektów informacyjnych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A., jak również prospekty informacyjne tych Funduszy zawierające szczegółowy opis czynników ryzyka
związanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegółowe dane na temat sytuacji finansowej tych Funduszy i tabele opłat dostępne są u prowadzących dystrybucję oraz w Internecie na stronie
www.pioneer.com.pl. ■ Następujące fundusze lub subfundusze mogą lokować swoje aktywa w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb
Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję
finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie UE w następujących proporcjach: Subfundusz Pioneer Obligacji Plus do 100%, Subfundusz Pioneer Pieniężny do 100%,
Subfundusz Pioneer Gotówkowy do 100%, Subfundusz Pioneer Lokacyjny do 100%, Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu do 85%, Subfundusz Pioneer Zrównoważony do 100%, Subfundusz Pioneer
Aktywnej Alokacji do 100%, Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO do 65%. ■ Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2
SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO, Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzące SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO,
Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO mogą lokować do 100% wartości aktywów Funduszu w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa RP lub NBP. ■ Pioneer
Instrumentów Dłużnych FIO może lokować w drugim okresie inwestycyjnym do 100% wartości Aktywów Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dłużnym, w tym instrumenty rynku pieniężnego
emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, państwo należące do
OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie, a także w depozyty bankowe. Fundusz ten może lokować więcej
niż 35% wartosci Aktywów Funduszu w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub NBP ■ Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO może lokować do 100% wartości
aktywów Funduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: SkarbPaństwa RP, NBP, USA, Kanadę państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu
terytorialnego państwa członkowskiego UE, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie
UE ■ Ze względu na skład portfela inwestycyjnego funduszy i subfunduszy (znaczny udział instrumentów finansowych o charakterze udziałowym): Subfundusz Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Zabezpieczony
Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO , Subfundusz Pioneer Aktywnej Alokacji, Subfundusz Pioneer Małych i
Średnich Spółek Rynku Polskiego, Subfunudsz Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja oraz Subfundusz Pioneer Zrównoważony, wartość netto ich aktywów może charakteryzować się dużą zmiennością ■
Subfundusze: Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pioneer Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pioneer Akcji Rynków
Wschodzących, Pioneer Akcji Rynków Dalekiego Wschodu, Pioneer Akcji Europy Wschodniej, Pioneer Surowców i Energii, należących do Pioneer Funduszy Globalnych SFIO, subfundusz Fundusze
Zagraniczne należący do Pioneer Strategie Funduszowe SFIO oraz Fundusze: Pioneer Akcji Amerykańskich FIO, Pioneer Zrównoważony Rynku Amerykańskiego FIO, Pioneer Akcji Europejskich FIO,
Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzące SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO, Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO mogą lokować znaczną część swoich aktywów w
inne kategorie lokat niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujących głównie w instrumenty finansowe o charakterze udziałowym, w
związku z powyższym wartość aktywów netto tych Funduszy oraz Subfunduszy może charakteryzować się dużą zmiennością. Subfundusz Pioneer Surowców i Energii może także lokować swoje aktywa w
fundusze zagraniczne, które z kolei mogą inwestować swoje aktywa w kontrakty terminowe, które replikują indeksy giełdowe. Subfundusz Pioneer Obligacji Strategicznych, Pioneer Obligacji Europejskich Plus
FIO, Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO mogą lokować większość aktywów w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania. ■ Pioneer Strategie Funduszowe SFIO może lokować do 49% aktywów Subfunduszu Fundusze Zagraniczne w instrumenty finansowe o charakterze
dłużnym emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa RP oraz przez inne Państwa członkowskie UE. ■ Subfundusze: Pioneer Pieniężny, Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu,
Pioneer Aktywnej Alokacji, Pioneer Zrównoważony, Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego, należące do funduszu parasolowego Pioneer FIO powstały w wyniku
przekształcenia z dniem 9 kwietnia 2010 r. odpowiednio funduszy: Pioneer Pieniężny FIO, Pioneer Obligacji Plus FIO, Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO, Pioneer Aktywnej Alokacji FIO, Pioneer
Zrównoważony FIO, Pioneer Akcji Polskich FIO, Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego FIO. Subfundusze te kontynuują politykę inwestycyjną odpowiadających im funduszy, których aktywa
stały się aktywami subfunduszy. W dniu 7 października 2011 r. nastąpiło połączenie Pioneer Obligacji Dolarowych FIO (fundusz przejmowany) z Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO (fundusz
przejmujący).




