Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzor cze
Pioneer Pekao Towar zystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Pioneer Obligagji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dag ,, Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy
ulicy Marynarskig 19A, obgmujacego:

@ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
2.650.250 tys. zl;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.,
wykazujacy zysk netto w kwocie 53.928 tys. z;

(©) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2003 r., wykazujace zmnigjszenie aktywodw netto o kwote 411.712 tys. z;

(d) rachunek przeplywdéw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2003 r., wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 14.516 tys. zI;

(e) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 r., wykazujace laczna wartosc |okat w
kwocie 2.591.793 tys. zI;

()] informacje dodatkowa obgmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

listu do uczestnikbw Funduszu, odpowiedziany jest Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dag , Towarzystwem”). Naszym zadaniem jest
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolite
Polskig:

() przepisdw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (, Ustawa’
— tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krgowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac wystarczagjaca pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obgmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybrang proby, dowodéw potwierdzaacych
kwoty i informacje wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Badanie obgmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczgjaca podstawe dla wyrazenia
opinii.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzor cze
Pioneer Pekao Towar zystwo Funduszy | nwestycyjnych SA. (c.d.)

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
Sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza 0 zgodnosci danych,
dotyczacych standw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkbw z nich wynikgacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym funduszu ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(@) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolite
Polskig, okredonymi w powolang wyze ustawie oraz przepisach rozporzadzenia
Ministra Finansbw z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
Statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje maatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2003 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2003 r.

Dziadajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spdlka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 6 kwietnia 2004 r.



