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Charakterystyka 
Funduszu

Pioneer Akcji FIO jest 
typowym funduszem 
akcyjnym, w którym 
zaanga˝owanie w papiery
udzia∏owe mo˝e 
przekraczaç 90% 
ca∏oÊci aktywów. 
Podstawà inwestycji 
gie∏dowych Funduszu
jest analiza fundamental-
na. Analitycy na bie˝àco
dokonujà oceny wartoÊci
spó∏ek oraz ich otoczenia
makroekonomicznego,
tak aby zbudowany 
portfel przyniós∏ 
mo˝liwie wysokà stop´
zwrotu przy zachowaniu
odpowiedniego poziomu
ryzyka. Zarzàdzajàcy 
Funduszem dà˝y to tego,
aby w okresach dobrej
koniunktury portfel mia∏
nastawienie agresywne,
natomiast w okresach
s∏abszej koniunktury 
bardziej defensywne.

Pioneer Akcji FIO

DODATKOWA KORZYÂå!!!
Dzi´ki inwestycji w Fundusz, ka˝dy inwestor, który
dysponuje nawet niedu˝à kwotà, mo˝e uczestniczyç
w zyskach ze zró˝nicowanego portfela akcji spó∏ek,
których indywidualny zakup cz´sto le˝y poza jego
finansowym zasi´giem. Klient inwestujàcy w Fundusz
nie musi posiadaç specjalistycznej wiedzy o rynku
akcji. Korzysta z doÊwiadczenia i wiedzy analityków
specjalizujàcych si´ w inwestycjach na polskim rynku
kapita∏owym. 

Fundusz polecamy osobom, które:
• dysponujà wolnymi Êrodkami i poszukujà inwes-

tycji, która w d∏u˝szym terminie mo˝e przynieÊç
potencjalnie wysoki zysk, 

• akceptujà ryzyko zwiàzane z inwestowaniem 
w akcje, 

• cenià doÊwiadczenie i profesjonalizm w zarzà-
dzaniu du˝ymi aktywami.

W sk∏ad portfela Funduszu wchodzà g∏ównie akcje.
Udzia∏ akcji w portfelu Funduszu dostosowuje si´
do aktualnej sytuacji rynkowej. Zgodnie z zapisami
statutowymi Funduszu udzia∏ akcji w portfelu 
Funduszu nie mo˝e byç mniejszy ni˝ 60% ca∏oÊci
aktywów. Pozosta∏a cz´Êç aktywów jest inwestowana
w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe.

Struktura portfela funduszu
Pioneer Akcji FIO

stan na 31.12.2003 r. 

akcje
89,00%

obligacje
i bony skarbowe

10,36%

inne aktywa
(lokaty, gotówka)

0,64%

Wyniki funduszu Pioneer Akcji FIO dla j.u. typu A 
(liczone wstecz, w odniesieniu do 31.03.2004 r.)

èród∏o: dane w∏asne
Pioneer Pekao TFI S.A.
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Komu polecamy Fundusz?

Fundusz Pioneer Akcji FIO inwestuje w starannie wyselekcjonowane akcje
polskich firm o solidnych fundamentach finansowych, które majà szans´ 
na wzrost wartoÊci w Êrednim i d∏u˝szym terminie. Jest to oferta dla klientów,

którzy sà zainteresowani inwestowaniem na polskim rynku akcji. Fundusz, jako
du˝y inwestor, mo˝e dokonywaç inwestycji znacznie bardziej zró˝nicowanych
ni˝ indywidualny gracz, dzi´ki temu zmniejsza si´ ryzyko inwestycyjne.
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Ryzyko okreÊlone zosta∏o na podstawie
danych w∏asnych Pioneer Pekao TFI S.A. 
za 2003 rok.
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Prospekt informacyjny Pioneer Akcji FIO – zawierajàcy szczegó∏owy opis czynników ryzyka zwiàzanego z inwestowaniem w ten Fundusz, dost´pny jest 
u prowadzàcych dystrybucj´ oraz w Internecie. Wyniki historyczne i prognozowane nie sà gwarancjà uzyskania podobnych w przysz∏oÊci. Indywidualna stopa
zwrotu jest uzale˝niona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a tak˝e od poziomu pobranych op∏at manipulacyjnych.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne, które lokujà pieniàdze w papiery wartoÊciowe, wià˝e si´ z ryzykiem wynikajàcym z wahaƒ cen na gie∏dzie,
zmian wysokoÊci stóp procentowych, kursów walut itp. Inwestycji w Fundusze nie nale˝y traktowaç jak oszcz´dzania na lokatach bankowych ani indywidualnego
zakupu obligacji. WartoÊç jednostek uczestnictwa mo˝e podlegaç wahaniom, ich wartoÊç w dniu odkupienia mo˝e byç wy˝sza lub ni˝sza ni˝ w dniu nabycia.

www.pioneer.com.pl

Pioneer Pekao 
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
ul. Marynarska 19A 
02-674 Warszawa
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Centrum Obs∏ugi 
Klienta Pioneer Pekao: 
0 801 641 641*

Klient ma mo˝liwoÊç sk∏adania zleceƒ telefonicznie
lub za pomocà faksu. Informacje i wyceny jednostek
uczestnictwa mo˝na uzyskaç przez ca∏à dob´ przez
telefon lub w Internecie.

Nowoczesna obs∏uga

Decydujàc si´ na inwestycj´ w Fundusz, klient 
nie musi okreÊlaç d∏ugoÊci jej trwania.
W dowolnym, wybranym przez siebie momencie,
mo˝e si´ z niej wycofaç bez utraty wypracowanych
zysków.

P∏ynnoÊç

Zarzàdzanie Funduszem jest ciàg∏ym procesem 
decyzyjnym, którego celem jest jak najlepsze dopaso-
wanie portfela do aktualnej sytuacji na rynku. Udzia∏ 
akcji w portfelu oraz ich sk∏ad stale si´ zmienia. 
Decyzje inwestycyjne podejmuje Zarzàdzajàcy
wspólnie z zespo∏em mened˝erów portfela Funduszu
zatrudnionych w Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. Jest to jeden z najwi´kszych domów
maklerskich w Polsce specjalizujàcy si´ w zarzàdzaniu
aktywami. Aktywne zarzàdzanie wydatnie zmniejsza
ryzyko jakie niesie inwestowanie na gie∏dzie.

Aktywne zarzàdzanie

Pioneer Akcji FIO charakteryzuje si´ du˝ym potencja∏em wzrostu, ale tak˝e 
podwy˝szonym ryzykiem inwestycyjnym.  Oznacza to, ˝e w stosunkowo krótkim
czasie wartoÊç jednostki uczestnictwa Funduszu mo˝e znaczàco wzrosnàç lub
zmniejszyç si´. Aby zniwelowaç ryzyko inwestycyjne nale˝y inwestycj´ w Fundusz
traktowaç d∏ugoterminowo. Z wieloletniej obserwacji rynku finansowego wynika,
˝e w d∏u˝szym czasie rynek akcji jest bardziej dochodowy ni˝ rynek obligacji.

Zysk

Struktura bran˝owa cz´Êci 
akcyjnej portfela funduszu

Pioneer Akcji FIO
(stan na 31.12.2003 r.)

* koszt jednej minuty po∏àczenia jest
równy cenie jednego impulsu TP SA
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Zmiana j.u. typu A funduszu Pioneer Akcji FIO
(dane od poczàtku istnienia Funduszu, tzn. od 16.04.1997 r. do 31.03.2004 r.)

przemys∏  42,1%
g∏ównie: chemiczny,
metalowy, drzewny

us∏ugi  34,5%
g∏ównie: telekomunikacja,

informatyka

finanse  23,4%
g∏ównie banki

èród∏o: dane w∏asne Pioneer Pekao TFI S.A.

„Wyniki funduszu Pioneer Akcji FIO znalaz∏y potwier-
dzenie w zachowaniach rynku w czwartym kwartale
2003 oraz pierwszym kwartale 2004 roku. Zrealizo-
wa∏ si´ scenariusz i za∏o˝enia, które przyj´liÊmy, 
wyznaczajàc strategi´ dla naszych funduszy. 
Poprawiajàca si´ gospodarka oraz zbli˝ajàca integracja
z UE zach´ci∏y inwestorów do dalszej aktywnoÊci 
na GPW w Warszawie. W pierwszym kwartale 
2004 roku indeks WIG wzrós∏ o 14,6%. WÊród spó∏ek
notowanych na GPW szczególnie du˝e wzrosty zano-
towa∏y spó∏ki o ma∏ej i Êredniej kapitalizacji. 
Dla porównania w tym samym czasie WIG 20 
zmieni∏ swojà wartoÊç o 11,9% natomiast indeks
MIDWIG, który sk∏ada si´ z ma∏ych i Êrednich przed-
si´biorstw, wzrós∏ o 33,7%. Istotnym elementem tych
wzrostów jest tak˝e czynnik p∏ynnoÊciowy. Dalej 
wierzymy, ˝e poprawa koniunktury i konkurencyjnoÊci
polskich firm b´dzie owocowa∏a poprawà wyników.
Spadek atrakcyjnoÊci lokat bankowych oraz inwestycji
w papiery d∏u˝ne wp∏ynà∏ na poszukiwanie bardziej
ryzykownych form oszcz´dzania.”

Pawe∏ Wikowiecki, Zarzàdzajàcy Funduszem 
Piotr Rzeêniczak, Mened˝er Portfela Funduszu 

(kwiecieƒ 2003)

Komentarz 

Piotr Rzeêniczak

Paw
e∏ W

ilkowiecki

Pawe∏ Wilkowiecki i Piotr Rzeêniczak zarzàdzajà 
portfelem funduszu Pioneer Akcji FIO. Obaj posiadajà
wieloletnie doÊwiadczenie w zarzàdzaniu du˝ymi 
aktywami i bogatà, specjalistycznà wiedz´ na temat 
polskiego rynku kapita∏owego.

Pioneer Akcj i  F IO


