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PIONEER
PEKAO

Investments®

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 2 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku Nr 146, poz. 1546) jako organ Pioneer Arbitrazowego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, niniejszym zgodnie z art. 24 ust. 2 powyzszej ustawy oraz art. 45 Statutu
Funduszu ogtasza, iz z uptywem 30 dni od dnia ogtoszenia zmianie ulegnie Statut Funduszu. W wyniku dokonanych zmian Statutu, Fundusz
zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu powotanej wyzej ustawy, w zwigzku z tym nazwa Funduszu
bedzie brzmie¢ Pioneer Arbitrazowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Jednoczesnie w Statucie Funduszu wprowadzona zostata mozliwosé
dokonania wykupu certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz, ktéry to wykup przeprowadzony zostanie w styczniu 2005 r. przed
rozpoczeciem likwidacji Funduszu z powodu uptywu czasu, na jaki zostat utworzony. Dokonywana zmiana Statutu Funduszu nie ma na
celu zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu. Na niniejszg zmiane Statutu Funduszu Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd udzielita

zezwolenia decyzjg z dnia 18 pazdziernika 2004 r.

STATUT
PIONEER ARBITRAZOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
Spis tresci:

Rozdziat I Przepisy ogélne

Rozdziat I Organy Funduszu

Rozdziat Ila Wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

Rozdziat 11T Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu

Rozdzial IV Wycena Aktywéw i ustalanie zobowigzan Funduszu

Rozdzial V Whplaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Rozdziat VI Koszty Funduszu

Rozdzial VII Obowigzki informacyjne Funduszu

Rozdziat VIII Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Rozdziat IX Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu czasu,
na jaki Fundusz zostal utworzony

Rozdziat X Postanowienia koficowe

Rozdziat |
Art. 1.

Przepisy ogdlne
Fundusz

1. Niniejszy Statut okresla cele, sposdb dziatania oraz organizacj¢ Pioneer Arbitrazowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, zwanego dalej ,,Funduszem”. Fundusz moze uzywaé nazwy
skroconej Pioneer Arbitrazowy FIZ.

2. Fundusz jest osobg prawng i dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546.) zwanej dalej ,,Ustawg” oraz niniejszego Statutu.

Art. 2. Rodzaj, czas trwania i siedziba Funduszu

1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy.

2. Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy
inwestycyjnych do dnia 22 stycznia 2005 r.

3. Siedziba Funduszu jest siedziba Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna.

Art. 3. Definicje i skroty

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

o Aktywach Funduszu — rozumie si¢ mienie Funduszu obejmujace srodki pienig¢zne z tytutu
wplat Uczestnikow, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

@ Aktywach Netto Funduszu — rozumie si¢ Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania
Funduszu.

o Certyfikatach Inwestycyjnych — rozumie si¢ emitowane przez Fundusz papiery wartoSciowe
na okaziciela reprezentujace jednakowe prawa majatkowe.

® Depozytariuszu — rozumie si¢ bank, wykonujagcy w stosunku do Funduszu obowigzki
depozytariusza okreslone Ustawa, odpowiedzialny za bezpieczne przechowywanie Aktywéw
Funduszu i rozliczanie transakcji zawieranych przez Fundusz.

@ Dniu Sesyjnym — rozumie si¢ dzier, w ktérym odbywa si¢ sesja gieldowa na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

@ Dniu Wyceny — rozumie si¢ dzien, na ktéry jest dokonywana wycena Aktywow, Aktywow
Netto oraz Aktywow Netto przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny.

@ Komisji — rozumie si¢ Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield.

@ Oferujgcym — rozumie si¢ Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., oferujacy Certyfikaty
Inwestycyjne w publicznym obrocie na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem.

@ Prawie o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi — rozumie si¢ ustawe z dnia 21
sierpnia 1997r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (j.t. Dz. U. z 2002
r. Nr 49, poz. 447 z p6Zn. zm.).

@ Punkcie Obstugi Klientéw — rozumie si¢ punkt obstugi klientéw Oferujacego.

@ Uczestniku — rozumie si¢ osobg¢ fizyczng, osobg prawng oraz jednostke organizacyjng nie
posiadajacg osobowosci prawnej bedacg posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na
ktérym sg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.

@ Prospekcie Emisyjnym — rozumie si¢ prospekt emisyjny Certyfikatdw Inwestycyjnych
sporzgdzony zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 . w sprawie

szczegbtowych warunkéw jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, skrét prospektu
emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrét memorandum informacyjnego (Dz. U.
z 1999 roku Nr 163, poz. 1162 z pdzn. zm.).

® GPW - rozumie si¢ Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

® KDPW - rozumie si¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Art. 4.  Depozytariusz

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: 00 — 950 Warszawa ul. Grzybowska 53/57.

Rozdziat Il
Art. 5.

Organy Funduszu
Organy Funduszu

Organami Funduszu s3 Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akceyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 02 — 674 Warszawa ul. Marynarska 19 A, zwane
dalej ,,Towarzystwem” oraz Zgromadzenie Inwestoréw.

Art. 6. Towarzystwo

1. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa.

3. Towarzystwo zwarto umowe o swiadczenie ustug w zakresie zarzgdzania pakietem papieréw
wartosciowych Funduszu na zlecenie ze spétka Pioneer Pekao Investment Management Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie 02-674, ul. Marynarska 19A, z zastrzezeniem, ze zawarcie
takiej umowy nie wylacza odpowiedzialnosci Towarzystwa za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem.

Art. 7. Zgromadzenie Inwestorow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu
Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia
Inwestoréw zloza Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami art. 10
iart. 11 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

2. Zgromadzenie Inwestor6w odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.

4. Zgromadzenie Inwestoréw jest zwotywane przez Towarzystwo co najmniej na 21 dni przed jego
terminem. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw zostanie zamieszczone
w dzienniku, o ktérym mowa w Art. 37 ust. 1.

5. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wszystkich wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwotlania Zgromadzenia Inwestoréw,
sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie
zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgloszenia zgdania, sad rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow
wystepujacych z tym zadaniem.

6. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagajg dla swej waznosci zaprotokotowania przez
notariusza.

7. Zgromadzenie Inwestoréw moze podja¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata zostaje
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

8. Zgromadzenie Inwestorow wyraza zgode na:

1) zmiang Depozytariusza,

2) emisj¢ nowych certyfikatow inwestycyjnych,

3) zmiane Statutu w zakresie wylaczenia prawa pierwszefdstwa do nabycia nowej emisji
certyfikatéw inwestycyjnych,

4) emisje¢ obligacji.

9. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja jezeli glosy za ich podjeciem oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej potowe ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

10. Decyzja inwestycyjna dotyczaca Aktywéw Funduszu, ktérych wartos¢ przekracza 15% wartosci

Aktyw6w Funduszu nie wymaga dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow.

11. Zgromadzenie Inwestor6w, w terminie czterech miesigcy po uptywie kazdego roku

obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawozdanie finansowe Funduszu za ten rok.
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Rozdziat lla Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Arl 7a. Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika.

2. Fundusz dokona wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w dniu, ktéry przypadal bedzie
w miesigcu styczniu 2005 r. (,,Dzien Wykupu”).

3. O ustalonym Dniu Wykupu, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz poinformuje osiem dni przed
ustalonym Dniem Wykupu w dzienniku ogélnopolskim ,,Parkiet”.

4. Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych najwczesniej sioddmego

dnia przed Dniem Wykupu i najpdzniej na dwa dni przed Dniem Wykupu.
. Uczestnik sktada zgdanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w Domu Maklerskim.
6. W dniu zlozenia przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, Dom
Maklerski dokonuje blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papieréow
wartosciowych.
7. Cena wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych réwna jest wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny, wedtug wyceny Aktywéw Funduszu z Dnia Wykupu
(,,Cena Wykupu”).
8. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z mocy prawa.
Wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zostaje dokonane z chwila wykreSlenia
Certyfikatow Inwestycyjnych z rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub z rejestru
Sponsora Emisji.
9. Towarzystwo nie pobiera oplat za organizacje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.
10. Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytulu wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych pomniejszana jest o podatek jezeli jest on nalezny zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

11. Swiadczenie z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyplacane jest przez
Fundusz nie péZniej niz pigtego dnia roboczego po Dniu Wykupu (,,Dziefi Wyptaty”).
W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote swiadczen
przeznaczong do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Swiadczenia
z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg Uczestnikom
za posrednictwem Domu Maklerskiego, po pomniejszeniu o nalezne podatki,
z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulamindéw i zasad dzialania
KDPW i GPW.

12. Terminy, o ktérych mowa w ust. 11, mogg ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych

przepisow prawa, w tym takze odpowiednich regulacji KDPW lub GPW.

o))

Rozdziat Il Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej

oraz dochody Funduszu
Art. 8.

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat Funduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Art. 9.

Cel inwestycyjny Funduszu

Dochody Funduszu

1. Dochody osiagnigte z lokowania Aktywow Funduszu, w tym réwniez odsetki oraz
dywidendy, powigkszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio wartos¢ Certyfikatu
Inwestycyjnego.

2. Dochody Funduszu s wyptacane Uczestnikom w przypadku wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Fundusz na zgdanie Uczestnika lub po przeprowadzeniu likwidacji
Funduszu.

Art. 10. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium wyboru lokaty Funduszu jest wykorzystywanie mozliwosci
arbitrazu. Stosowanie strategii arbitrazowych ma na celu osigganie przychodéw poprzez
wykorzystywanie chwilowych nieefektywnosci rynku. Nieefektywnos¢ powstaje, gdy przy
minimalnym poziomie ryzyka rynkowego mozliwe jest ulokowanie Aktywéw Funduszu
zapewniajace uzyskanie wzrostu Aktywéw Netto Funduszu przewyzszajacego wzrost
wynikajacy z inwestycji w depozyty bankowe.

2. Aktywa Funduszu nie wykorzystywane do realizacji strategii arbitrazowych bedg lokowane
w krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe, za wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b
fizycznych, oraz w depozyty bankowe.

Art. 11. Lokaty Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w:
1) papiery wartosciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
3) waluty,
4) instrumenty pochodne,
5) instrumenty rynku pieni¢znego;
pod warunkiem, ze sa zbywalne.
2. Fundusz moze lokowaé Aktywa w depozyty bankowe w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Art. 12. Dywersyfikacja lokat

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie bedg stanowié, z
zastrzezeniem ust. 2, tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

2. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wigcej niz 25%
wartosci Aktywéw Funduszu.

3. Ograniczefi, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje kredytowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z parnstw nalezacych do
OECD.

4. Waluta obca jednego painstwa lub euro nie moze stanowic¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

6. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 2 lub 4, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego, lub walut stanowigcych
bazg instrumentéw pochodnych.

7. Przepisu ust. 6 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia
uznane indeksy.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument
pochodny, instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitow
inwestycyjnych.

9. Fundusz moze nabywac i zbywaé prawa pochodne od praw majgtkowych jezeli:

1) sg one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
2) podmiot bedacy drugg strong transakcji zapewnia oferty kupna i sprzedazy tych praw nie
rzadziej niz na kazdy Dzieft Wyceny.

10. Drugg strong transakcji, o ktérej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢ wylacznie instytucja finansowa

o wiarygodnosci kredytowej nie nizszej niz ,,A+” klasyfikacji Standard & Poor’s lub
poréwnywalnej, przyznanej przez inng instytucje ratingowa o podobnej renomie.”,

Art. 13. Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o acznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 14. Pozyczki papierow wartoSciowych, krotka sprzedaz

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery

wartosciowe.

2. Laczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym
mowa w Art. 12 ust. 11 2.

3. Fundusz moze dokonywaé transakcji krotkiej sprzedazy papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu wytgcznie w celu realizacji strategii arbitrazowych
wskazanych w Art. 10.

4. Laczna wartos¢ transakeji krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
175% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili sprzedazy.

Art. 15. Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2—4, nie moze:
1) lokowaé Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedgcych podmiotami dominujagcymi lub zaleznymi,
w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;
2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pienigzne, o
terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonania obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a) — ¢) w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a) — ¢) taczy stosunek pokrewieristwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie;
3) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem,
¢) podmiotami dominujagcymi lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych, w rozumieniu
Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.
2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 3, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.
3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lit. d) i e), nie stosuje si¢ w przypadku, gdy podmioty,
o ktérych mowa w tym przepisie, s3 spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe
z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.
4. Fundusz moze zawrze¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, za zgodg Komisji.

Art. 15a. Wazno$¢ czynnoSci prawnych

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w Art. 11 ust. 2, Art.
12 ust. 1 — 5 oraz Art. 12a ust. 4 sg wazne.

2. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia, o ktérych mowa w Art. 11 ust. 2, Art. 12 ust. 1- 5
oraz Art. 12a ust. 4, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow
do wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Rozdziat IV Wycena Aktywow
i ustalanie zobowiazan Funduszu

Art. 16. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw, ustalenia wartosci Aktywéw Netto oraz ustalenia wartosci
Aktywow Netto przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny (Dziefi Wyceny):
1) w kazdym ostatnim w danym tygodniu kalendarzowym Dniu Sesyjnym;
2) w Dniu Wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych;
3) na siedem dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne

kolejnej emisji.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ poprzez okreslenie wartosci Aktywow Funduszu
i zobowigzan Funduszu i odjecie od wartosci Aktywdw wartosci zobowigzan.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna wartosci
Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich objetych
Certyfikatow Inwestycyjnych.
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5. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a warto$¢ zobowigzafi Funduszu ustala si¢ wedlug rynkowej
wartosci sktadnikow Aktywéw Funduszu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, zas aktywa
i zobowigzania, ktérych rynkowa cena jest niemozliwa do ustalenia — wedlug wartosci godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz.U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zm.).

Art. 17. Papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe
tdopuszczone do publicznego obrotu

1. Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym oraz prawa majatkowe, nie bedace
papierami wartosciowymi, notowane na rynku regulowanym, z wylgczeniem kontraktéw
terminowych wycenia si¢ na podstawie:

1) ostatniego kursu zamknigcia w systemie notowan ciagtych lub
2) ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego.

2. Do wyceny kontraktéw terminowych bedacych w obrocie regulowanym stosuje si¢ kurs
rozliczeniowy. Kontrakty terminowe rejestrowane s3 w pozabilansowej ewidencji
Funduszu

3. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest mozliwe
zastosowanie metody, o ktérej mowa w ust. 1, wycenia si¢ wedlug ostatniej, najnizszej
odpowiednio ceny lub wartosci:

1) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,
2) po ktérej zawarto pakietowg transakcje przedsesyjna,
3) Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ogloszonej przez Fundusz.

4. Do czasu rozpoczgcia notowan papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
wycenia si¢ wedlug cen nabycia z uwzglednieniem zmian ich wartosci, spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartos¢ rynkowg.

5. Jezeli w Dniu Wyceny ostatni kurs zamknigcia nie jest dostepny lub jest dostepny, ale ze
wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru
wartosciowego, to do wyceny nalezy uwzgledni¢ ceny zgloszone w najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy, przy czym uwzglednianie wyltgcznie ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne.

6. Jako rynek i system notowan wlasciwy dla danego sktadnika Aktywéw Funduszu (rynek
gléwny) przyjmuje si¢ ten rynek, na ktérym srednia wielkos¢ obrotéw, dla danego Aktywu
Funduszu, w ostatnim miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym Dzien Wyceny, byla
najwigksza.

7. Nabyte z dyskontem lub premig papiery wartosciowe, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
okreslania ich wartosci rynkowej wedlug metod okreslonych w ust. 1- 6, wycenia si¢ w oparciu
o odpis dyskonta lub amortyzacj¢ premii.

Art. 18. Waluty

1. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje
si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w zlotych po przeliczeniu wedlug sredniego
kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w Dniu
Wyceny.

2. Jezeli Srodki pieni¢zne, naleznosci oraz zobowigzania sg denominowane w walucie, dla
ktérej Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej oglaszany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Art. 19. Depozyty bankowe i kredyty

1. Odsetki nalezne z tytutu utrzymania lokaty lub depozytu bankowego naliczane sg zgodnie
z umowg okreslajacq zasady dokonywania tych lokat, zasadg memoriatu.

2. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw ustalane s3 zgodnie z umowa okreslajaca zasady
zaciaggnigcia kredytu.

Art. 20. Prawa pochodne od praw majatkowych

1. Instrumenty pochodne znajdujace si¢ w obrocie regulowanym wycenia si¢ zgodnie z metodami
okreslonymi w Art. 17.

2. Prawa pochodne od praw majatkowych nie bedace w obrocie regulowanym wycenia
si¢ zgodnie z cenami w ofertach kupna i sprzedazy, o ktérych mowa w art. 12 ust. 9
pkt 2), przy czym:

1) jezeli Fundusz posiada dtugg pozycje stosuje si¢ ceny pochodzace z oferty kupna,
2) jezeli Fundusz posiada krdtkg pozycje stosuje si¢ ceny pochodzace z oferty sprzedazy.

Art. 21. Krotka sprzedaz

1. W Dniu Wyceny zobowigzania z tytulu dokonanych transakcji krotkiej sprzedazy
papier6w wartosciowych ustala si¢ wedtug metod wyceny okreslonych dla tych papieréw
wartosciowych.

2. Koszty zwigzane z dokonywaniem transakcji krétkiej sprzedazy ustalane sg zgodnie z umowami
okreslajacymi zasady dokonywania tych transakcji.

Art. 22. Zagraniczne papiery wartoSciowe

1. Papiery wartoSciowe notowane za granicg na rynkach regulowanych sg wyceniane wedtug
kursu zamknigcia na rynku gléwnym (w rozumieniu art. 17 ust. 6) dla tego papieru, na
ktérym sg notowane w Dniu Wyceny, a w przypadku braku takiej ceny, wedlug ostatniej
dostepne;j.

2. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walucie, dla
ktorej Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktdrej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

3. Wycena papierdw wartosciowych, okreslana wedlug notowari na zagranicznych rynkach,
dokonywana jest w walucie notowan, a nastgpnie przeliczana na zlote polskie, wedlug
Sredniego kursu danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w
Dniu Wyceny.

Art.  23. Inne metody wyceny

1. Aktywa Funduszu znajdujace si¢ na depozytach zabezpieczajacych ujmowane sg w bilansie
w oddzielnych pozycjach z podzialem na rodzaje transakcji terminowych, dla ktérych stanowig
zabezpieczenie.

2. Jezeli z jakiegokolwiek powodu nie jest mozliwa wycena papier6w wartosciowych w sposéb
okreslony powyzej, Fundusz, dzialajagc w dobrej wierze, oszacuje wartos¢ godziwg takich

papieréw przy uzyciu kryteriow najbardziej zblizonych do opisanych powyzej (np. metoda
amortyzacji dyskonta lub premii), uwzgledniajac interes Uczestnikéw Funduszu.

3. Przed dokonaniem wyceny w sposéb okreslony w ust. 2, Fundusz przyjeta metode uzgodni
z depozytariuszem po uzyskaniu na piSmie pozytywnej opinii bieglego rewidenta.

4. Zastosowanie metod, o ktérych mowa w ust. 2, zostanie odpowiednio zaprezentowane
w sprawozdaniach Funduszu, w zakresie i formie wymaganej polskimi przepisami.

Rozdziat V  Wptaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania

zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Art. 24. Wpiaty do Funduszu

Whlaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach emisji
publiczne;j.

Art. 25. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych, optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bgdzie nie mniej niz 200.000 (dwiescie
tysiecy) oraz nie wiecej niz 600.000 (szesCset tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

2. Wartos¢ nominalna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego wynosi 100 (sto) ztotych.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowaé nie mniej niz 50 (pigcdziesiat)
Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wiecej niz 600.000 (szesCset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych. Zapis, ktéry zlozony zostanie na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie ceng stala, jednolita dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami i réwna bedzie ich wartosci nominalne;j.

5. Eaczna wysokos¢ wplat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 20.000.000 (dwadziescia
milionéw) ztotych oraz wyzsza niz 60.000.000 (szesédziesigt milionéw) ztotych.

6. Towarzystwo pobierze optat¢ za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci 2,50 (dwa
i 50/100) zitotych za jeden Certyfikat Inwestycyjny. Oplata za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych zostanie pobrana wraz z wplatg na Certyfikaty Inwestycyjne.

7. Fundusz zobowiazuje si¢ podjaé wszystkie niezb¢dne dziatania w celu dopuszczenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na regulowanym rynku gieldowym, ktérym bedzie
Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A..

Art. 26. Certyfikaty Inwestycyjne i uprawnienia z nimi zwigzane. Osoby uprawnione
o zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne.

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak
i nierezydenci w rozumieniu Ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 160,
poz. 1063 z pézn. zm.).

Art. 27. Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Otwarcie subskrypcji oraz rozpoczgcie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
rozpocznie si¢ w terminie okreslonym przez Towarzystwo, nie pdZniej niz w terminie
3 miesigcy od dnia dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. W dniu
udostepnienia do publicznej wiadomosci tresci Prospektu Emisyjnego i jego skrotu,
Towarzystwo poda do publicznej wiadomosci datg rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji
1 zapis6w, ustalone zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym artykule.

2. Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie
zakoriczone z uptywem wczesniejszego z termindw:

1) z uptywem dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe
600.000 (szesciuset tysigcy) oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych,
2) z uptywem szesciu tygodni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne.
3. Subskrypcja zostaje zamknigta z uptywem wczesniejszego z terminéw:
1) okreslonego w ust. 2 pkt 1),
2) z uplywem osmiu tygodni od dnia otwarcia subskrypcji Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4. Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2), nie zostang dokonane zapisy i wplaty na
wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne, wowczas do dnia, o ktérym mowa w ust. 3.
pkt 2), mogg one zosta¢ zaoferowane subemitentowi inwestycyjnemu, o ile przed otwarciem
subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo zawrze umow¢ o subemisje
inwestycyjng.

5. Towarzystwo moze zmieni¢ terminy przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne,
pod warunkiem opublikowania w dziennikach ,,Prawo i Gospodarka” oraz ,,Parkiet” informacji
0 zmianie, co najmniej z dwudniowym wyprzedzeniem.

Art. 28. Warunki dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ dokonywane wytacznie poprzez wplaty
pieni¢zne.

2. Zapisy i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klientéw.

3. Lista Punktéw Obstugi Klientéw zostanie podana do wiadomosci publicznej wraz z Prospektem
Emisyjnym oraz jego skrétem.

4. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne powinna ztozy¢é w miejscu dokonywania
zapisu wypelniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu zawierajacy w szczegdélnosci
oswiadczenie tej osoby, w ktérym stwierdza ze:

1) zapoznata si¢ z trescig Prospektu Emisyjnego oraz zaakceptowala tres¢ Statutu Funduszu
i warunki przyjmowania zapisow,

2) wyraza zgode na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych niz objeta
zapisami lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu okreslonymi w Art.
33 i Art. 34 oraz w Prospekcie Emisyjnym,

3) w przypadku zlozenia ,,.Dyspozycji deponowania certyfikatow” potwierdza poprawnosé
danych w niej zawartych, zobowiazuje si¢ do poinformowania Punktu Obstugi Klientéw o
wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papieréw wartosciowych oraz stwierdza
nieodwotalnos¢ dyspozycji.

5. Osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania
7apiséw:

1) dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoby fizyczne,

2) aktualny wypis z wlasciwego rejestru — osoby prawne,
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3) akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny
dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania oswiadczein woli — jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;.

. Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie

posiadajacej osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania
zapisow wiasciwe dokumenty zaswiadczajgce o ich uprawnieniach do reprezentowania
tych podmiotéw oraz dokumenty, o ktérych mowa w pkt 5 lit. a). W miejscu
przyjmowania zapisOw pozostaje oryginat albo kopia z wtasciwego rejestru lub oryginat
albo kopia innego dokumentu urzgdowego, zawierajgcego podstawowe dane o osobie
zapisujacej si¢, z ktérego wynika jej status prawny oraz sposéb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji.

. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza

zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi osoba zapisujaca si¢.

. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztozenie wiasciwie i w pelni

wypelnionego formularza zapisu w Punkcie Obstugi Klientéw oraz dokonanie wptaty zgodnie
z zasadami opisanymi w Art. 30 1 Art. 31.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢
jakichkolwiek zastrzezen, z tym, ze osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje
by¢ zwigzana zapisem w przypadku:

1) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przez Sad Rejestrowy,

2) cofnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez Komisj¢ przed datg rejestracji

Funduszu,

3) wygasnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli:

a) w okreslonym w Statucie terminie subskrypcji Certyfikatéw Inwestycyjnych,
Towarzystwo nie zebralo wptat na minimalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
bedacych przedmiotem emisji,

b) przed uptywem szesciu miesigcy, liczgc od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

10. Osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozyc

nieodwolalng ,.Dyspozycje deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”, ktéra
umozliwi zdeponowanie na jej rachunku papieréw wartoSciowych wszystkich
przydzielonych jej przez Towarzystwo Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapisanie na
rachunku papier6w wartoSciowych nastgpuje woéwczas bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientéw, w
ktérym ztozony byt zapis i przedstawienia go do potwierdzenia w domu maklerskim
prowadzacym rachunek papieréw wartoSciowych osoby zapisujacej si¢ na Certyfikaty
Inwestycyjne.

. W terminie 7 dni roboczych od zarejestrowania Certyfikatéw Inwestycyjnych w Krajowym
Depozycie Papieréw WartoSciowych, Punkty Obstugi Klientéw rozpoczng wydawanie
potwierdzeri nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych osobom, ktére nie ztozyly ,,.Dyspozycji
deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”, o ktérej mowa w ust. 10.

Art. 29. Petnomocnictwo

1.

(98]

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne mogg byé

wykonywane osobiscie przez osobe nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez

petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczeg6lnosci:

1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

2) wydanie dyspozycji okreslajagcej forme zwrotu srodkéw pienieznych lub odbioru srodkéw
pieni¢znych.

Ponadto osoba nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowaé petnomocnika do:

1) zozenia,, Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”,

2) odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Petnomocnikiem moze by¢ wylgcznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnosé do czynnosci

prawnych lub osoba prawna.

. Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.
. Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym

notarialnie badZ zlozonym w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientéw albo
w inny sposéb zgodny z procedurg dzialania za pomocg pelnomocnika, obowigzujgcg
u Oferujgcego.

. Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace petnomocnika i osoby

nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla 0séb fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badZ
numer paszportu,

2) dla rezydentéw bgdacych osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wlasciwego
rejestru i numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, imiona i nazwiska cztonkow
zarzadu, numer REGON,

3) dla nierezydentéw bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie
wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika dla zagranicznych oséb prawnych, chyba, ze
Oferujacy, w oparciu o obowigzujaca u niego procedur¢ dzialania za pomoca
pelnomocnika, zaakceptuje pelnomocnictwo zawierajgce inne lub tylko niektére z
wyszczegblnionych powyzej danych.

. Oprécz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest

przedstawié nastepujace dokumenty:

1) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

2) wyciag z wlasciwego dla siedziby pelnomocnika rejestru lub inny dokument urzgdowy
zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna).
W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe;j, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i
nastepnie przettumaczony przez thumacza przysieglego na jezyk polski,

3) wyciag z wlasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne rejestru
lub inny dokument urzgdowy zawierajacy podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej
status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji. W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy
migdzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub urzad konsularny i nastgpnie przettumaczony przez ttumacza przysigglego na jezyk
polski.

7.

9.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg pelnomocnictw udzielonych
osobom prowadzacym dzialalno$¢ polegajacq na zarzadzaniu cudzym pakietem papierdw
wartosciowych na zlecenie. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o zarzgdzanie cudzym
pakietem papieréw wartosciowych oraz petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie.

. Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢

uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad
konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy mig¢dzynarodowej, ktdrej strong jest
Rzeczpospolita Polska, stanowig inacze;j.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w j¢zyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
ttumacza przysieglego na jezyk polski.

10. Wyciag z rejestru lub inny dokument urzgdowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku

i osobie nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne, z ktérego wynika ich status prawny, sposob
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji i dokument
petnomocnictwa lub ich kopie pozostajg w domu maklerskim przyjmujgcym zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne.

Art. 30. Platno$¢ za Certyfikaty Inwestycyjne

L.

2.

Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne musi zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie péZniej niz
w chwili sktadania zapisu.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych,
na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz sumy optat za
wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Za termin dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje si¢ dzien, w ktérym zostata

wplacona gotéwka w Punkcie Obstugi Klientow lub dzied, w ktérym wplata wplyneta na
rachunek Punktu Obstugi Klientéw, w ktérym osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne
dokonuje zapisu.

. Nie dokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptlaty (to jest

w wysokosci nizszej od wielkosci bedacej iloczynem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
wskazanej w zapisie i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz sumy optat za
wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych) skutkuje niewazno$cig zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne.

Art. 31. Forma dokonywania wptat

Whtat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywac gotéwka w Punkcie Obstugi Klientow

lub przelewem na rachunek Punktu Obstugi Klientéw. Wptaty mogg by¢ dokonywane obu
wymienionymi wyzej metodami ptatnosci lacznie. Przelew powinien zawiera¢ adnotacje:
»Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne Pioneer Arbitrazowego Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego”.

Art. 32. Gromadzenie wptat do Funduszu

1.

2.

3.

Whptaty dokonane do Funduszu na nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych gromadzone sg na
wydzielonym rachunku Towarzystwa prowadzonym u Depozytariusza.

Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzaé¢ wptatami do Funduszu, ani
kwotami z tytulu oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza, nie
dotyczy to oplat za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych powiekszajq Aktywa Funduszu.

Art. 33. Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

2.

W terminie 14 dni od dnia zamknigcia subskrypcji, Towarzystwo przydziela Certyfikaty
Inwestycyjne.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi w oparciu o ztozone wazne zapisy. O przydziale
Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje kolejnosé ztozonych zapisow w ten sposéb, iz osobom,
ktére ztozyly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta co najmniej 600.000, zostang przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznie ztozonego zapisu.

. Zapisy zlozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami

osiggneta co najmniej 600.000, zostang proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe czgsci
Certyfikatow Inwestycyjnych, powstale w wyniku redukcji, nie begda przydzielane.
Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne, ktére pozostaly po dokonaniu redukcji zostang
przydzielone kolejno tym osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktére ztozyty
zapis na najwigkszg liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych. Osobie sktadajacej zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba
Certyfikatéw Inwestycyjnych niz liczba na ktdrg ztozyta zapis.

. Mozna zlozy¢ wigcej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. W przypadku zlozenia

wigkszej liczby zapisow przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy, do
ktérych bedzie stosowany odpowiednio ust. 2 i 3.

Art. 34. Nieprzydzielenie oraz hezskuteczne przydzielenie

1.

2.

Certyfikatow Inwestycyjnych

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

a) niedokonania wplaty lub niedokonania petnej wplaty najpézniej w chwili sktadania zapisu,

b) niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

2) decyzja Funduszu o redukeji zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z zasadami
opisanymi w Art. 34 ust. 3.

Przydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych staje si¢ bezskuteczne w przypadku:

1) cofnigcia przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu, do dnia wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, z powodu naruszenia przez Towarzystwo
przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych, Statutu Funduszu lub warunkéw
zezwolenia na utworzenie Funduszu przy przeprowadzaniu zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne,

2) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu z powodu:

a) nie zebrania przez Towarzystwo w okreslonym w Statucie Funduszu terminie na dokonanie
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne wplat w minimalnej wysokosci, okreslonej w Statucie
Funduszu,

b) nie zlozenia przez Towarzystwo w terminie 6 miesigcy do dnia dorgczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
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3. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt. 1), Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu Rozdzial IX Rozwiqzanie Funduszu w anikl.l llplku czasu,

Rozdziat VI

wplat do Funduszu i optat za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan osobom, ktére dokonaty wptat do Funduszu, niezwtocznie, jednak nie péZniej
niz w terminie 14 dni od dnia zakofczenia przyjmowania zapisow.

. W przypadkach, okreslonych w ust. 2 Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat

do Funduszu wraz z odsetkami od tych wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz oplat
za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych, niezwlocznie, nie péZniej jednak niz w ciagu 14
dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 2. Odsetki bedg naliczone od
dnia wptywu srodkéw pienigznych na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza, wedtug stawek oprocentowania obowigzujacych u Depozytariusza dla tego
rachunku.

. W przypadku, okreslonym w ust. 1 pkt 2) do oséb, w stosunku do ktérych z zasad przydziatu

Certyfikatéw Inwestycyjnych wynika, iz nie zostang im przydzielone przez Fundusz
Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej ze zlozonego zapisu i dokonanej wptaty,
postanowienia ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do wptat w czesci, za ktdrg nie
zostang im przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne.

. Zwrot wplat nastgpi przelewem, na rachunek wskazany przez osobe, ktéra dokonata wptaty,

lub gotéwka w miejscu dokonania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z dyspozycja
zapisujgcej si¢ osoby.

Koszty Funduszu

Art. 35. Koszty Funduszu

1.

2.

3.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Fundusz pokrywa nastgpujace koszty:

1) optaty i prowizje z tytulu dokonywanych transakcji portfelowych naliczane przez
Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe (np. KDPW),

2) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,

3) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

4) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa,

Wartos¢ Aktywéw Funduszu, pomniejszana jest codziennie o przewidywang wartos¢ kosztow

W postaci rezerw.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, w tym:

1) wszelkie oplaty karne,

2) wynagrodzenie za petnienie funkcji Depozytariusza,

3) koszty obstugi prawne;j,

4) koszty badania sprawozdain finansowych,

5) koszty druku i publikacji (w tym ogtoszeri obligatoryjnych oraz Prospektu Emisyjnego i jego
skrétu),

6) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego depozyt Certyfikatow Inwestycyjnych,

7) koszty likwidacji Funduszu,

8) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek na ktérym notowane sg Certyfikaty
Inwestycyjne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Art. 36. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

2.

Rozdziat VI

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie miesi¢czne obliczane

w stosunku do Wartosci Aktywéw Funduszu (dalej zwane ,,Wynagrodzeniem™)

Wynagrodzenie kalkulowane i wyplacane jest w nastgpujacy sposéb:

1) Wynagrodzenie naliczane jest codziennie, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej w kazdym dniu od Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego dnia wyceny,

2) maksymalna stawka Wynagrodzenia miesigcznego wynosi 3,5% w skali roku,

3) Wynagrodzenie miesigczne jest przekazywane ze srodkéw Funduszu nie pdzZniej niz
pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje.

Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 37. Publikacja informacji

1.

2.

Rozdziat VIII

Pismem przeznaczonym do ogtoszen i publikacji informacji o Funduszu wymaganych prawem
lub Statutem, jest dziennik ogélnopolski ,,Parkiet”.

Fundusz bedzie ogtaszal wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwtocznie po jej ustaleniu, na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl,
w Telegazecie na stronie 641 TVP1 i TVP2 oraz za posrednictwem Infolinii 0 801 641
641.

. W przypadku wystapienia przestanek rozwigzania Funduszu, Towarzystwo lub Depozytariusz

niezwlocznie opublikujg informacje o ich wystapieniu w dzienniku, o ktérym mowa
wust. 1.

. W przypadku, gdyby dziennik ,,Parkiet” przestal by¢ wydawany, ogloszenia i publikacje

informacji o Funduszu wymagane prawem lub Statutem bedg publikowane w dzienniku
»Gazeta Wyborcza”.

Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

Art. 38. Rozwiazanie Funduszu

1.

2.
3.

Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli:

1) uptynat okres, na ktéry zostal utworzony;

2) zarzgdzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w trybie i terminie
okreslonym w art. 68 ust. 2 Ustawy;

3) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
Depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

4) wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 10.000.000 ztotych,

5) Zgromadzenie Inwestoréw podj¢to uchwale o rozwigzaniu Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora.

na jaki Fundusz zostat utworzony

Art. 39. Termin likwidacji

Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu okresu, na ktéry zostal utworzony, nastapi po

przeprowadzeniu likwidacji, ktora rozpocznie si¢ w dniu 22 stycznia 2005 r.

Art. 40. Ogloszenie o rozpoczeciu likwidacji

1.

Likwidator Funduszu, w terminie 14 dni od rozpoczgcia likwidacji trzykrotnie oglosi o
rozpoczgciu likwidacji Funduszu. Ogloszenia o rozpoczeciu likwidacji Funduszu zostang
zamieszczone w dzienniku o ktérym mowa w Art. 37 ust. 1.

. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie zamieszczone w szczegdlnosci:

1) nazwa i rodzaj Funduszu,

2) przestanki rozwigzania funduszu,

3) data rozpoczecia i zakoriczenia likwidacii,

4) nazwa (firma) lub imi¢ i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsce zamieszkania likwidatora
Funduszu,

5) wezwanie wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikaja z tytulu uczestnictwa w
Funduszu, do zgloszenia likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia
ostatniego ogloszenia,

6) tryb 1 termin, w ktérym zostanie okreslona wysokos¢ wyptaty dla Uczestnikow, oraz tryb i
termin dokonywania wyptat dla Uczestnikéw,

7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczen w terminie miesigca od dnia ostatniego
ogloszenia, wyptaty Uczestnikom zostang dokonane na podstawie danych znanych likwidatorowi,

8) wskazanie numeru ogloszenia,

9) inne informacje dotyczace procedury likwidacyjnej Funduszu istotne, w ocenie likwidatora,
dla Uczestnikow lub wierzycieli Funduszu.

Art. 41. Bilans rozpoczecia likwidacji

1.

2

Likwidator Funduszu, sporzadza na dziefi rozpoczecia likwidacji sprawozdanie finansowe
zawierajace: wstep, bilans, zestawienie lokat, noty objasniajace.

. Niezwtocznie po sporzgdzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, likwidator

przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdania finansowego,
a takze przekazuje kopie tego sprawozdania réwnoczesnie:

1) Depozytariuszowi,

2) Komisji,

3) Zgromadzeniu Inwestoréw.

. Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, likwidator

przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

Art. 42. Harmonogram likwidacji

1.

4.

Likwidator Funduszu, przedstawi Komisji harmonogram oraz sposéb dokonywania czynnosci
zwigzanych z likwidacjg Funduszu, w tym sposdb podejmowania decyzji dotyczacych zbycia
Aktyw6éw Funduszu oraz sposéb i kolejno$¢ dokonywania wyptat srodkéw pienieznych
wierzycielom oraz Uczestnikom.

. Do informacji, o ktérej mowa w ust. 1, likwidator dotaczy:

1) informacje o sumie zobowigzafi Funduszu na dziefi rozpoczgcia likwidacji wraz z listg
wierzycieli znanych Funduszowi,

2) informacje o sumie zobowigzan Funduszu na dziei nastgpny po ostatnim dniu, do ktérego
wierzyciele ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Funduszu, powinni
zglasza¢ roszczenia wobec Funduszu.

. Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa Aktywa Funduszu, dokonuje Sciggnigcia

naleznosci Funduszu, zaspokaja wierzycieli Funduszu oraz umarza Certyfikaty Inwestycyjne
przez wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Art. 43. Sprawozdanie z zamknigcia likwidacji

1.

4.

Rozdziat X

Po dokonaniu czynnosci okreslonych w art. 249 ust. 1 Ustawy, likwidator sporzadza

sprawozdanie zawierajace co najmniej:

1) bilans zamknigcia nastepujacy na dziedi nastepujacy po dniu dokonania czynnosci
okreslonych w art. 249 ust. 1 Ustawy,

2) liste wierzycieli ktorzy zglosili roszczenia wobec Funduszu,

3) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziefi zakoriczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgtoszonych wobec Funduszu.

. Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1, likwidator

przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdania finansowego,
atakze przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji. Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania
finansowego, likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

. W terminie 14 dni od dnia zaspokojenia wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow

Inwestycyjnych likwidator przekazuje do sadu rejestrowego sprawozdanie i wniosek
o wykreslenie Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Kopie wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, likwidator przekazuje Komisji w terminie 14 dni od
jego sporzadzenia.

Postanowienia koncowe

Art. 44. Wejscie w Zycie

Statut wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 45. Zmiany Statutu

Zmiany Statutu Fundusz oglasza w dzienniku, o ktérym mowa w Art. 37 ust. 1, wraz z informacja

o terminie wejscia w zycie tych zmian.

Art. 46. Rozstrzyganie sporow

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu powstatych

pomigdzy Uczestnikami a Funduszem lub Towarzystwem jest sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa.



