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Wstep

Celem raportu ,,Adekwatno$¢ kapitatlowa i1 zarzadzanie ryzykiem w Pioneer Pekao
Investment Management SA” (dalej: PPIM SA) jest spelnienie wymogéw wynikajacych
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania
informacji zwiazanych z adekwatnoscia kapitalowa (Dz. U. nr 210 poz. 1615 z dnia 11
grudnia 2009 r.) (dalej: Rozporzadzenie w sprawie upowszechniania informacji).

Zasady upowszechniania informacji w zakresie adekwatno$ci kapitatowej zostaty opisane
w ,,Polityce informacyjnej PPIM SA w zakresie adekwatno$ci kapitatowej”, ktora podobnie
jak niniejszy raport jest opublikowana na stronie internetowej www.pioneer.com.pl.

Informacje w zakresie adekwatnos$ci kapitatowej upowszechniane co najmniej raz w roku
na podstawie danych wg stanu na dzien 31.12.2009 r., nie pdzniej niz w terminie 30 dni od
daty zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki (dalej: WZA). W br. WZA zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za
rok 2009 odbyto sig 31.05.2010 r.

Podmiotem zaleznym wobec PPIM SA jest Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (dalej: PPTFI SA).

Proces wyliczania wymogéw kapitatowych w PPIM SA zostal zaprojektowany
1 wdrozony zgodnie z wymogami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego
wymogu kapitalowego, w tym wymogoéw kapitatlowych, dla domoéw maklerskich oraz
okreslenia maksymalnej wysokos$ci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych w stosunku do kapitatlow (Dz. U. nr 204 poz. 1571 z dnia 2 grudnia 2009 r.)
(dalej: Rozporzadzenie w sprawie wymogow kapitalowych) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okre$lenia szczegdélowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych oraz warunkéw
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewngetrznego (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z dnia
2 grudnia 2009 r.; dalej: Rozporzadzenie w sprawie warunkéw technicznych 1
organizacyjnych).

Informacje w zakresie adekwatnosci kapitatlowej prezentowane sa wg stanu prawnego
obowiazujacego w dniu 31.12.2009 r. Wymogi w zakresie szacowania kapitalu wewngtrznego
(IT Filar) weszly w zycie w dniu 17.06.2010 r., a wigc niniejszy raport nie obejmuje
informacji odnosnie procesu ICAAP (ang. Internal Capital Adequacy Assesment Process)
oraz danych odno$nie wysoko$ci kapitatu wewngtrznego.

Informacje o Spolce

Pioneer Asset Management SA powstata dnia 22.12.1999 r. w Warszawie. PPIM SA,
powstata w wyniku zmiany nazwy firmy ,Pioneer Asset Management” SA w dniu
4.12.2000 r. na mocy Uchwaly nr 2/8/2000 Nadzwyczajnego WZA. Zmiana nazwy zostata
polaczona z podwyzszeniem kapitatu w drodze emisji akcji. Akcje nowej emisji zostaly objete
przez dotychczasowego akcjonariusza Pioneer International Corporation z siedziba: 100 West
Tenth Street, Wilmington, 19801 Delaware, USA oraz Bank Pekao Spoétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53/57. Dnia 1.11.2001 r., za zgoda Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego; dalej: KNF),
Pioneer Global Asset Management SpA (dalej: PGAM) z siedziba w Mediolanie (Wtochy),
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Galleria San Carlo 6, 20122 Mediolan nabyt akcje Spoétki nalezace przedtem do Pioneer
International Corporation. Siedziba PPIM SA miesci si¢ w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5.

Na dzien 31.12.2009 r. jednostka dominujaca dla PPIM SA byta spotka Pioneer Global
Asset Management SpA, natomiast jednostka dominujaca najwyzszego szczebla byla spotka
UniCredit SpA.

PPIM SA wpisany jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000019966.
Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 19.06.2001 r. (obecnie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego).

Przedmiotem dziatalnoSci jest prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu
przepisoéw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183 poz. 1538 z dnia 29 lipca 2005 r. z pdzniejszymi zmianami) w zakresie okreslonym
w zezwoleniach Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd, w szczegdlnosci polegajacej na:

» zarzadzaniu portfelami instrumentoéw finansowych na zlecenie,

» doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

* podejmowaniu czynnos$ci faktycznych i prawnych zwiazanych z obstuga towarzystw
funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy
emerytalnych.

W roku 2009 Spotka zarzadzata portfelami funduszy inwestycyjnych oraz portfelami
instrumentow finansowych klientow indywidualnych.

Struktura Nowej Umowy Kapitalowej (NUK) w PPIM SA

Filar I — kapital regulacyjny

W ramach wyznaczania kapitalu regulacyjnego PPIM SA stosuje wytyczne opisane
w Rozporzadzeniu w sprawie wymogow kapitatowych. W roku 2009 PPIM SA nie posiadat
portfela handlowego. Sposdb wyznaczania pozycji pierwotnych oraz wyodrgbniania portfela
handlowego okresla wewngtrzna procedura: ,,Zasady wyodrebniania portfela handlowego
1 niehandlowego oraz wyznaczania pozycji pierwotnych w PPIM SA”.

Biorac pod uwage profil i nieznaczaca skale dziatalnosci firmy zdefiniowana w par. 7
Rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitatowych, kapital regulacyjny obliczany jest
zgodnie z par. 3 pkt. 3 ww. Rozporzadzenia jako wigksza z nastgpujacych wielkosci:

1. wymogu kapitalowego z tytutu nastepujacych rodzajow ryzyka:

1. kredytowego,

2. walutowego,

3. wymogu kapitalowego z tytulu przekroczenia limitdow koncentracji i duzych
zaangazowan,

2. lub wymogu kapitatowego z tytutu kosztow statych.

Filar II — kapital ekonomiczny
Nie dotyczy.

Filar II1 — ujawnienia

PPIM SA ujawniajac informacje dot. adekwatnosci kapitatlowej stosuje zasady opisane w
Rozporzadzeniu w sprawie upowszechniania informacji. Raport ,,Adekwatnos¢ kapitatlowa i
zarzadzanie ryzykiem w PPIM SA” oraz ,Polityka ujawnien w zakresie adekwatno$ci
kapitalowe;j” sa publikowane na stronie internetowej Spotki www.pioneer.com.pl, w siedzibie
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Spotki oraz w Monitorze Polskim B w terminie nie dluzszym niz miesiac po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego przez WZA.

Podzial odpowiedzialnosci w zakresie adekwatnosci kapitalowej,
w tym za zarzadzanie ryzykiem

PPIM SA w swojej dziatalno$ci dazy do zrownowazonego podejmowania ryzyka majac
na uwadze zwigkszanie wartosci firmy dla akcjonariuszy. Gtownymi celami biznesowymi dla
PPIM SA jako zarzadzajacego portfelami instrumentéw finansowych jest wzrost warto$ci
aktywéw pod zarzadzeniem oraz stale utrzymywanie zadowalajacych wynikow
inwestycyjnych zarzadzanych portfeli.

Rada Nadzorcza PPIM SA jest organem decyzyjnym w zakresie:

a ustalania strategii i polityki zarzadzania ryzykiem;

b planowania kapitatowego, w tym celéw kapitatowych;

¢ systemu limitow dot. adekwatnos$ci kapitatowe;;

d zatwierdzania procedur zarzadzania konkretnymi rodzajami ryzyka.

Ww. elementy systemu zarzadzania ryzykiem oraz planowania kapitatlowego podlegaja
regularnemu przegladowi, z cz¢stotliwos$cia nie rzadziej niz raz do roku. Raport z przegladu
jest przedstawiany Radzie Nadzorczej do akceptacji. Ponadto Rada Nadzorcza ustala
akceptowany poziom ryzyka dla Spoétki, czyli poziom apetytu i tolerancji na ryzyko.

Zarzad PPIM SA jest odpowiedzialny za:

a prawidlowa implementacj¢ strategii 1 polityki zarzadzania ryzykiem oraz zasad
planowania kapitatowego;
b kontrole przestrzegania limitow dot. adekwatnosci kapitalowej; oraz
szczegbtowych procedur zarzadzania ryzykami na jakie narazona jest Spoltka;
¢ weryfikacj¢ strategii 1 procedur zwiazanych z identyfikacja, pomiarem,
monitorowaniem i kontrola ryzyka;
d doroczny przeglad procesu szacowania kapitalu wewnetrznego.
Zespol ds. Ryzyka i Analiz Ilosciowych odpowiada za:
a wdrozenie 1 utrzymywanie systemu zarzadzania ryzykiem,;
b nadzor nad przestrzeganiem wytycznych opisanych w strategii i polityce
zarzadzania ryzykiem oraz planach kapitatowych;
doradzanie Zarzadowi w zakresie zarzadzania ryzykiem;
wyliczenie wartosci kapitatu ekonomicznego (II Filar);
prawidlowa realizacj¢ procesu ICAAP oraz BION (Badanie i Ocena Nadzorcza);
kontrolg limitoéw dot. adekwatnos$ci kapitatlowej;
stosowanie szczegotowych procedur w zakresie zarzadzania poszczegdlnymi
rodzajami ryzyka;
przekazywanie Zarzadowi nie rzadziej niz raz w roku pisemnych sprawozdan z
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem zawierajacego w szczegdlnosci
wskazanie srodkéw podejmowanych w ramach zarzadzania ryzykiem.

Zespot ds. Ryzyka i Analiz Ilosciowych koordynuje prace Komitetu ds. Ryzyka i
Nadzoru (ang. Risk & Compliance Committee), ktory pelni funkcj¢ Komitetu ICAAP,
przekazujac Zarzadowi w okresach kwartalnych informacj¢ nt. aktualnej ekspozycji na
ryzyko. Stosowne informacje odno$nie adekwatnosci kapitalowej oraz systemu zarzadzania
ryzykiem sa przekazywane takze do Rady Nadzorcze;j.

W okresach rocznych Zespdt ds. Ryzyka i Analiz Ilo$ciowych przygotowuje firme¢ do
procesu BION.

Q@ o oo

=
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Departament Finanséw i Ksiggowosci odpowiada za wyliczanie wymogow
kapitalowych z tytutu I Filaru. W zakresie wyliczen na potrzeby II Filaru Departament
Finanséw 1 Ksiggowosci udostepnia Zespotowi ds. Ryzyka i Analiz Ilosciowych dane
finansowe niezbg¢dne do kalkulacji wielkos$ci kapitatu ekonomicznego. Departament Finansow
i Ksiggowosci odpowiada rowniez za przekazywanie do KNF raportow dotyczacych
adekwatnosci kapitatowe;.

Zespot ds. Audytu Wewnetrznego odpowiada za audyt systemu zarzadzania ryzykiem
oraz sposobu wyliczenia norm adekwatnosci kapitalowej oraz za audyt procesu szacowania
kapitatu wewngtrznego.

Strategia i planowanie kapitalowe

Zarzadzanie kapitatem w PPIM SA opiera si¢ na zasadzie optymalizacji stopy zwrotu
z kapitalu dla akcjonariuszy oraz zapewnienia dobrze ugruntowanej i stabilnej bazy
kapitalowe;.

Poziom apetytu na ryzyko oraz tolerancja na ryzyko okreslany jest przez Rade Nadzorcza
Spotki. Aktualny jego poziom (inaczej: poziom akceptowalnego ryzyka) jest obliczany
ponizszym wzorem. Minimalny poziom nadzorowanych kapitaléw wyliczanych zgodnie
z Rozporzadzeniem w sprawie wymogow kapitalowych nie moze by¢ nizszy niz 120%
wigkszej z wartosci: kapitatu regulacyjnego lub ekonomicznego.

Min. kapitaly nadzorowane = 120% * max [ KR ; KE ]

gdzie:
KR — kapitat regulacyjny (I filar)
KE — kapitat ekonomiczny (II filar)

Uwaga! Na dzien 31.12.2009 r. kapitat ekonomiczny nie jest wyznaczany.

W ramach procesu planowania kapitatowego Zespo6t ds. Ryzyka i Analiz Ilosciowych w
oparciu o informacje przekazane przez Rad¢ Nadzorcza (budzet roczny) dokonuje symulacji
przysztych pozioméw wymogoéw kapitatowych (kapital regulacyjny oraz wewngtrzny). Do
przeprowadzenia ww. symulacji wykorzystywane sa dane finansowe z Departamentu
Finansow i1 Ksiggowosci oraz od Zarzadu Spotki dot. planéw rozwoju oferty produktowe;.

Proces szacowania, przegladu i zarzadzania kapitatowego w PPIM SA stanowi integralna
czg$¢ systemu zarzadzania dziatalno$cia firmy oraz procesu podejmowania strategicznych
decyzji biznesowych. Oprocz corocznych przegladow systemu szacowania kapitatu przez
Zarzad, proces ten jest na biezaco dostosowywany do istotnych zmian w dziatalnosci firmy.

Raport ,,Adekwatnos¢ kapitatowa i zarzadzanie ryzykiem 5/15
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Katalog ryzyka oraz kryteria istotnosSci

Zarzad PPIM SA we wspotpracy z Zespotem ds. Ryzyka i Analiz Ilosciowych dokonuje
identyfikacji i analizy ryzyka stosownie do profilu dziatalnosci firmy. Analiza wykonywana
jest co najmniej raz do roku, a jej wyniki przekazywane sa Radzie Nadzorczej Spotki. Ponize;j
przedstawiono aktualny katalog ryzyka zidentyfikowanego w PPIM SA.

Lp. [Ryzyko Definicja

Ryzyko straty wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych proceséw wewngtrznych,
1 ryzyko operacyjne  [btedéw ludzkich i systemoéw lub ze zdarzen zewngtrznych. Ryzyko operacyjne obejmuje
ryzyko prawne i ryzyko braku zgodnosci.

Prawdopodobienstwo, ze spotka nie bedzie w stanie wypehi¢ swoich zobowiazan
2 ryzyko ptynnosci ptatniczych (za pomoca $rodkow pienigznych lub dostaw), bez narazania codziennych
dziatan lub kondycji finansowej. Przyczyna moga by¢ czynniki zewngtrze i wewngtrzne.

Ryzyko, ze nieoczekiwana zmiana jako$ci kredytowej kontrahenta moze wygenerowac

° ryzyko kredytowe zmiang wartosci ekspozycji kredytowe;.

Ryzyko niewykonania zobowiazania przez pojedynczy podmiot, podmioty powiazane
4 ryzyko koncentracji [kapitalowo lub organizacyjnie oraz przez grupy podmiotow, w przypadku, ktorych
iprawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania jest zalezne od wspolnych czynnikow.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto$¢ rynkowa pozycji nalezacych do portfela
nichandlowego spada ze wzgledu na niekorzystne zmiany stop procentowych.

Ryzyko walutowe ryzyko poniesienia straty z powodu niekorzystnych zmian kurséw
5 ryzyko rynkowe iwalutowych w walutach obcych.

Ryzyko cen instrumentéw finansowych to ryzyko spadku warto$ci instrumentow
finansowych. Na ryzyko cen instrument6éw skiada sig ryzyko systematyczne danego rynku
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta instrumentu finansowego.

Ryzyko zanotowania strat z powodu: decyzji lub radykalnych zmian w otoczeniu
biznesowym, niepoprawnego wdrozenia decyzji, braku przystosowania si¢ do zmian
otoczenia (np. odwrocenia koniunktury). Zdarzenia te moga mie¢ wptyw na profil ryzyka i
moga mie¢ negatywny skutek w kapitale, zyskach albo dtugoterminowej strategii.

6 ryzyko strategiczne

Negatywna, nieoczekiwana zmiana wartosci spotki lub/i kapitatow, ktore nie sa wynikiem
ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego. Materializacja tego ryzyka moze mie¢
7 ryzyko biznesowe  [istotny wplyw na wynik oraz warto$¢ spotki. Ryzyko jest wynikiem istotnego pogorszenia
si¢ warunkoéw rynkowych, zmian w otoczeniu konkurencyjnym lub w zachowaniu klientow,
a takze w regulacjach prawnych dotyczacych spotki.

(Obecne lub prognozowane ryzyko dotyczace zysku lub zdolnosci pozyskiwania kapitalu z
8 ryzyko reputacji powodu zmiany postrzegania instytucji finansowej przez klientow, udziatowcow,
kontrahentow, inwestoréw lub regulatorow.

W ramach ryzyka biznesowego 1 strategicznego zostalo uwzglednione ryzyko grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy PPIM SA, ryzyko inflacji oraz ryzyko sytuacji polityczne;.

Ryzyko sytuacji politycznej wynika z mozliwos$ci destabilizacji sytuacji politycznej, co
moze wptywac negatywnie posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ PPIM SA. Ryzyko jest
na biezaco monitorowane przez Zarzad, jednakze wplyw na ograniczenie tego ryzyka jest
minimalny. Z tego powodu ryzyko sytuacji politycznej nie jest uwzgledniane przy wyliczaniu
wymogow kapitalowych.

Ryzyko inflacji, ktora obniza "realne" zyski, czyli takie, ktore uwzgledniaja zwigkszajacy
si¢ corocznie koszt zycia. Ryzyko inflacji jest uwzglgdniane przy planowaniu finansowym.

Ryzyko grupy Kkapitalowej polegajace na uwzglednieniu mozliwosci zmian
wilasdcicielskich w grupie PGAM / UniCredit, co moze wplyna¢ na strategi¢ zarzadzania
ryzykiem oraz polityke finansowa grupy kapitatlowej wobec PPIM SA. Ryzyko to obejmuje
réwniez ryzyko dot. transferu zyskow.

Raport ,,Adekwatnos¢ kapitatowa i zarzadzanie ryzykiem 6/15
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Zarzad PPIM SA dokonuje analizy ryzyk wymienionych w ww. katalogu oraz okresla
kryteria, na podstawie ktorych dane ryzyko zostanie uznane za istotne. Wynik
przeprowadzonej analizy oraz kryteria istotno$ci sa przekazywane do wiadomosci Rady
Nadzorcze;j.

W PPIM SA wystepuja dwa rodzaje kryteriow istotnosci:

a) Kryterium ilosciowe: ryzyko, z ktoérego moga wynikna¢ nieoczekiwane straty
przekraczajace mniejsza z ponizszych wielkos$ci:

- 10% kapitatéw nadzorowanych PPIM SA lub
- 5% zysku netto PPIM SA.

b) Kryterium jako$ciowe: analiza przeprowadzana w oparciu o dodatkowe kryteria,
specyficzne dla danego rodzaju ryzyka: np.: czy materializacja ryzyka moze
naruszy¢ reputacj¢ Spoltki i tym samym utrudni¢ realizacj¢ zalozonej strategii.

Zarzad PPIM SA ma mozliwo$¢ uznania danego ryzyka za istotne nawet, jesli nie zostaly
spetnione kryteria jakosciowe lub ilo$ciowe.

Z uwagi na skale i charakter prowadzonej dziatalnosci PPIM SA niezaleznie od kryteriow
ilo§ciowych lub jakosciowych uznaje zawsze jako istotne:

a) ryzyko operacyjne,

b) ryzyko strategiczne,

¢) ryzyko biznesowe,

d) ryzyko reputacji,

Ponizsza tabela przedstawia katalog ryzyka wraz z zastosowanymi kryteriami oceny
istotnosci:

Lp. [Ryzyko Kryterium Czgstotliwo$¢ oceny
1 ryzyko operacyjne zZawsze istotne n/a
2 ryzyko ptynnosci istotno$¢ okreslana na podstawie testow warunkow skrajnych  |raz na pot roku

g istotne, jesli spetlnia kryteria ilosciowe i jakoSciowe

opisane powyzej.

g z uwagi na fakt, iz ekspozycja na ryzyko kredytowe,
wynika gtéwnie z lokat terminowych zaktadanych
przede wszystkim w banku Pekao SA, wchodzacym w
sktad grupy UniCredit oraz z zaangazowania PPIM SA
w akcje PPTFISA ryzyko moze zosta¢ uznane za
nieistotne.

g Ryzyko moze zosta¢ uznane za istotne jezeli ekspozycja
na to ryzyko wynika z ekspozycji innych niz: lokaty
terminowe zakladane w banku Pekao SA oraz
zaangazowania PPIM SA w akcje PPTFI SA.

3 ryzyko kredytowe miesigcznie

istotne, jezeli przekroczy limity wyznaczone zgodnie z filarem
[ w odniesieniu do ostatnich 30 dni. Istotno$¢ jest okres§lana
Inie pozniej niz do 3 dnia danego miesigca za miesiac
Ipoprzedni.

4 ryzyko koncentracji miesigcznie

5 ryzyko stopy procentowej [istotno$¢ okre$lana na podstawie testow warunkéw skrajnych  fraz na pot roku

ryzyko cen instrumentow

istotno$¢ okreslana na podstawie testow warunkoéw skrajnych  fraz na p6t roku
finansowych

istotne, jezeli warto$¢ catkowitej pozycji walutowe;j
Iprzekroczy 2% warto$ci kapitalow nadzorowanych. w

U ryzyko walutowe odniesieniu do ostatnich 30 dni. Istotnos¢ jest okreslana nie riesieezme
Ip6zniej niz do 3 dnia danego miesiaca za miesiac poprzedni.
8 ryzyko strategiczne Zawsze istotne n/a
9 ryzyko biznesowe zawsze Istotne n/a
10 [ryzyko reputacji Zawsze istotne n/a
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Kapitalowe plany awaryjne, w tym plynnosciowe plany awaryjne

Kapitatowe plany awaryjne obejmuja nastepujacy katalog dziatan:

a) ograniczanie / kontrola najbardziej ryzykownych dziatan,

b) przeprowadzenie dodatkowego audytu sprawozdania finansowego pozwalajacego
na zaliczenie zysku biezacego roku do podstawy wyliczenia poziomu kapitalow
nadzorowanych

c) zlozenie wniosku do akcjonariuszy o zatrzymanie (czg$ci) zysku lub
dofinansowanie ze strony akcjonariuszy.

W ramach ptynnosciowych planow awaryjnych (na wypadek probleméw z ptynnoscia)
stosowane sa nastgpujace dziatania:

a) rozwiazanie posiadanych lokat bankowych,

b) pozyczka (kredyt) z banku.

Metody zarzadzania poszczegolnymi rodzajami ryzyka

Rvyzvko operacyjne

Zatozenia systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym sa zgodne ze standardami grupy
UniCredit / PGAM.

Definicja ryzyka operacyjnego: ryzyko straty wynikajace z nieodpowiednich lub
zawodnych procesow wewngtrznych, ludzi i systeméw lub ze zdarzen zewngtrznych. Ryzyko
operacyjne obejmuje ryzyko prawne i ryzyko braku zgodnosci. Nie obejmuje ryzyka
reputacji.

PPIM SA gromadzi dane nt. strat operacyjnych w dedykowanej bazie danych
PioneerRisk.

PPIM SA mapuje ryzyka wystepujace w procesach biznesowych realizowanych przez
poszczegodlne komorki organizacyjne. W tym celu wykorzystywany jest dedykowany system
PioneerRisk. Mapowanie ryzyk pomaga w identyfikowaniu zagrozen, stabosci proceséw oraz
okresla priorytety dziatan zarzadczych zmierzajacych do uniknigcia, transferu lub redukcji
ryzyka operacyjnego.

Samoocena (ang. self-assesment) systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest
wykonywana na poziomie holdingu PGAM w okresach rocznych przez dedykowana komorke
organizacyjna odpowiedzialng za ryzyko operacyjne. Gtéwnym celem samooceny systemu
zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest identyfikacja mozliwych usprawnien tego systemu
oraz wskazanie dalszej drogi jego ewolucji.

Kluczowe wskazniki ryzyka (ang. key risk indicators; dalej KRI) sa to dane statystyczne
odnoszace si¢ do okreslonych rodzajow ryzyka. Wskazniki sa wyliczane w okresach
miesigcznych, a nast¢pnie przekazywane do PGAM w celu konsolidacji i analizy. Kluczowe
wskazniki ryzyka stanowia podstawg systemu wczesnego ostrzegania o potencjalnych
ryzykach oraz symptomach pogarszania si¢ parametrow jakosciowych wybranych procesow.

Analiza scenariuszy (ang. scenario analysis) — Zesp6t ds. Ryzyka i Analiz Ilo$ciowych na
podstawie wytycznych PGAM przygotowuje i aktualizuje analizy scenariuszowe, ktore
przekazuje odpowiednim wiascicielom ryzyk w celu akceptacji i uzgodnien. Opracowane
scenariusze sa raz do roku przekazywane do PGAM. Analizy scenariuszowe opisuja
potencjalne przypadki wystapienia znaczacych strat operacyjnych, szacuja ich wielko$¢ oraz
odnosza si¢ do aktualnie posiadanych polis ubezpieczeniowych.
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Klasyfikacja strat operacyjnych zostala zaczerpnigta z Komitetu Bazylejskiego:
1) Oszustwo wewngtrzne
2) Oszustwo zewngtrzne
3) Praktyka kadrowa i bhp
4) Klienci, produkty i praktyka biznesowa
5) Fizyczne uszkodzenia aktywow
6) Przerwanie dziatalno$ci biznesowej i awarie systemow
7) Dokonywane transakcji, dostawa oraz zarzadzanie procesami.

Top Risks — raport z najwazniejszymi ryzykami, na ktore narazony jest PPIM SA jest
aktualizowany w okresach kwartalnych przez Zespot ds. Ryzyka i Analiz [lo$ciowych. Raport
jest przekazywany do uwagi Zarzadu podczas regularnych posiedzen Komitetu ds. Ryzyka i
Nadzoru. Raport Top Risks podlega takze corocznej analizie przez Rady Nadzorczej Spotki.
Dwa razy do roku raport jest przekazywany do PGAM w celu konsolidacji.

PPIM SA posiada polisy ubezpieczeniowe chroniagce przed rdéznymi rodzajami ryzyk
operacyjnych:

a) polisa Errors and Omissions (OC profesjonalne; polisa od bltedow i1 zaniedban w

dziatalnosci gospodarczej)

b) polisa Directors and Officers (ubezpieczenie OC cztonkdéw wiadz Spoiki)

c) polisa ubezpieczenia majatku oraz OC (odpowiedzialno$¢ cywilna).

Ryzyko operacyjne zostato zaklasytikowane jako zawsze istotne dla dziatalnosci firmy.

Ryzyko prawne wynika ze zmiany regulacji prawnych, w ramach ktérych odbywa si¢
proces gospodarczy oraz podejmowane sa decyzje inwestycyjne. Polega na niedostosowaniu
si¢ do zmieniajacych si¢ wymogoéw prawnych, nieprawidtowej interpretacji przepisow czy
przekroczeniu obowiazujacego prawa.

Ryzyko to jest na biezaco monitorowane przez pracownikéw Departamentu Prawnego,
a informacje nt. planowanych zmian w przepisach sa przekazywane na biezaco Zarzadowi
PPIM SA. Zmieniajace si¢ przepisy prawa sa monitorowane takze przez pracownikow
Zespotu ds. Nadzoru, ktérego celem jest miedzy innymi zapewnienie, aby dziatalnos$¢ firmy
odbywata si¢ zgodnie z obowiazujacymi przepisami (szczegolnie dot. to ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatlowym i innymi dot. rynku finansowego).

Dodatkowy kapital na pokrycie ew. zdarzenia zwiazanego z materializacja ryzyka
prawnego bedzie alokowany w ramach kapitatu z tytutu ryzyka operacyjnego.

PPIM SA posiada Plany utrzymania ciaglosci dzialania (ang: business continuity plans),
ktore podlegaja regularnym testom.

W celu zapewnienia odpowiedniej kadry do prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej
Spotka planuje zaplecze kadrowe i monitoruje potrzeby kadrowe.

Osoby kierujace poszczegdlnymi komorkami organizacyjnymi na biezaco analizuja i
monitoruja zasoby kadrowe kierowanych komorek. W przypadku stwierdzenia nowych
potrzeb kadrowych zglaszaja je do Zarzadu Spotki wraz z uzasadnieniem. Zaaprobowany
przez Zarzad wniosek kierowany jest do realizacji poprzez proces rekrutacji.

W przypadku wystapienia braku kadrowego wskutek rozwigzania umowy o prace z
dotychczasowym pracownikiem, po uzyskaniu akceptacji Zarzadu podejmowane sa
niezwloczne dziatania w celu uzupetnienia braku. Do tego czasu obowiazki dzielone sa wsrod
innych pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach.

Dobér pracownikow odbywa si¢ z uwzglednieniem wyksztatcenia, kwalifikacji
zawodowych oraz pozadanego na danym stanowisku doswiadczenia zawodowego.

Pracodawca utatwia pracownikom uzupetianie i podnoszenie kwalifikacji zawodowych
poprzez kierowanie ich na kursy, szkolenia, studia, a takze przez utatwianie zdobywania
tytutow zawodowych i certyfikatow. Powyzsze odbywa si¢ z uwzglednieniem oceny pracy
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pracownika, oceny zgodno$ci tematyki szkolenia z rodzajem wykonywanej przez niego pracy
oraz $rodkdéw przeznaczonych w budzecie na ten cel.

W przypadku zwolnien pracownikow, w tym naglych i grupowych odejs¢ kluczowych
pracownikow, firma podejmuje nastgpujace dziatania: ,replacement” wewngtrzny i/lub
rekrutacja zewngtrzna (ogloszenia prasowe, informacja na stronie www). Zarzad identyfikuje
potencjalnych nastgpcoéw dla wszystkich kluczowych pracownikéw na wypadek ich odejscia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako nieoczekiwana zmiana jakosci kredytowej
kontrahenta, ktora moze wygenerowa¢ zmiang wartosci ekspozycji kredytowej dla PPIM SA.
Wynikiem zmiany wartosci ekspozycji kredytowej moze by¢ zmiana wielko$ci wymogu
kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego.

PPIM SA zarzadza ryzykiem kredytowym w celu minimalizacji potencjalnych strat
zwiazanych z materializacja tego ryzyka. Mechanizmy ograniczania ryzyka kredytowego sa
dostosowane do jego specyfiki oraz stopnia zagrozenia jego wystapieniem.

PPIM SA nie inwestuje w dtuzne instrumenty finansowe ani inne instrumenty finansowe
obarczone ryzykiem kredytowym, zatem ryzyko kredytowe jest niewielkie. PPIM SA nie
zawiera transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
ktore generuja kredytowe ryzyko kontrahenta.

Istotno$¢ ryzyka kredytowego jest ustalana na podstawie comiesigcznej analizy ekspozycji
generujacych ryzyko kredytowe. Pomiaru istotnosci dokonuje Zespot ds. Ryzyka i Analiz
[losciowych. Glownymi ekspozycjami generujacymi ryzyko kredytowe sa lokaty bankowe o
terminie zapadalnosci do 3 miesigcy oraz akcje podmiotu zaleznego, PPTFI SA.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji to ryzyko niewykonania zobowiazania przez pojedynczy podmiot,
podmioty powiazane kapitalowo lub organizacyjnie oraz przez grupy podmiotdw,
w przypadku ktorych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od
wspolnych czynnikow, a ktore moze spowodowaé wystapienie strat finansowych dla
PPIM SA mogacych wptyna¢ na stabilnos$¢ 1 bezpieczenstwo firmy.

W zarzadzaniu ryzykiem koncentracji uwzglednia si¢ wytyczne zawarte w Uchwale
Komisji Nadzoru Bankowego Nr 5/2007 z dnia 13.03.2007 r. w sprawie wymagan
dotyczacych identyfikacji, monitorowania i kontroli koncentracji zaangazowan, w tym duzych
zaangazowan.

Zespot ds. Ryzyka 1 Analiz Ilosciowych dokonuje kwartalnego przegladu wszystkich
zaangazowan powodujacych ryzyko koncentracji w celu oceny towarzyszacego im ryzyka
oraz umozliwienia podejmowania wiasciwych decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem
koncentracji. Przegladu dokonuje si¢ na podstawie danych udostepnionych przez
Departament Finanséw 1 Ksiggowosci. Wyniki analizy ekspozycji na ryzyko koncentracji
prezentowane sa Zarzadowi PPIM SA podczas posiedzen Komitetu ds. Ryzyka i Analiz
[lo$ciowych.

W ramach Filaru I limity w zakresie ryzyka koncentracji oraz duzych zaangazowan sa
wyliczane 1 raportowane zgodne z zal. 10 do Rozporzadzenia w sprawie wymogow
kapitatowych, tj. limity koncentracji zaangazowania (w podmiotach powiazanych oraz
niepowiazanych) oraz limity tzw. duzych zaangazowan. Dla celow zarzadzania ryzykiem
koncentracji w II Filarze nie beda stosowane dodatkowe (poza tymi z Filaru I) limity
ograniczajace ryzyko koncentracji:
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Istotno$¢ ryzyka koncentracji jest ustalana na podstawie comiesigcznej analizy ekspozycji
narazonych na to ryzyko. Pomiaru istotnosci dokonuje Zespot ds. Ryzyka i1 Analiz

[lo$ciowych.

Ryzyvko rynkowe

W ramach ryzyka rynkowego wyodrgbniono nastgpujace jego rodzaje:

a) Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym (w 2009 roku PPIM SA nie

posiadal portfela handlowego)

b)  Ryzyko kursu walutowego

W 2009 roku PPIM SA nie posiadat ekspozycji, ktora bylaby narazona na ryzyko cen
akcji (instrumentow finansowych) czy ryzyko cen towarow.

PPIM SA zarzadza ryzykiem rynkowym w taki sposob, aby minimalizowa¢ potencjalne
straty zwiazane z materializacja poszczegdlnych jego rodzajow. Mechanizmy ograniczania
ww. ryzyk sa dostosowane do ich specyfiki oraz stopnia zagrozenia ich wystapieniem.

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysziego
wyniku finansowego PPIM SA oraz jego kapitalu na niekorzystny wpltyw zmian stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej dotyczy portfela niehandlowego PPIM SA, a
zasady zarzadzania ryzykiem stopy procentowej odnosza si¢ do wszystkich pozycji
bilansowych oraz pozabilansowych wrazliwych na zmiany poziomu stop procentowych.

Istotno$¢ ryzyka stopy procentowej w portfelu niechandlowym jest ustalana na podstawie
potrocznych testow warunkow skrajnych. Pomiaru istotnosci dokonuje Zesp6t ds. Ryzyka
1 Analiz Ilo$ciowych.

Ryzyko kursu walutowego oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty finansowej na skutek
fluktuacji (zmiany) kursow walutowych.

Ekspozycja na ryzyko walutowe jest obliczana przez Departament Finansow 1
Ksiggowosci kazdego dnia roboczego, a wyniki obliczen przekazywane sa do Zespotu ds.
Ryzyka 1 Analiz Ilo$ciowych.

Istotno$¢ ryzyka walutowego jest ustalana na podstawie comiesi¢cznej analizy ekspozycji
narazonych na to ryzyko. Pomiaru istotnosci dokonuje Zespot ds. Ryzyka 1 Analiz
[losciowych. Ryzyko walutowe jest uznawane za istotne, jezeli suma catkowitej pozycji
walutowej przekroczy 2% wartosci kapitatow nadzorowanych w odniesieniu do ostatnich 30
dni.

Ryzyko plvnnosci

Pod pojgciem ptynnosci firmy inwestycyjnej rozumie si¢ zdolno$¢ do:

a) terminowego regulowania zobowiazan,

b) pozyskiwania funduszy na sfinansowanie nieoczekiwanych potrzeb finansowych,

c) generowania przez firm¢ inwestycyjna dodatniego salda przepltywow finansowych w

okreslonym horyzoncie czasowym.

Ryzyko ptynnosci powstaje w wyniku braku korelacji termindéw zapadalnosci aktywow 1
termindw wymagalnosci pasywow — firma inwestycyjna ma trudno$ci z realizacja swoich
zobowiazan w okre§lonych terminach. Jest to prawdopodobienstwo, ze Spotka nie bedzie w
stanie wypetni¢ swoich zobowiazan platniczych (za pomoca $rodkdéw pieni¢znych lub
dostaw), bez narazania codziennych dziatan lub kondycji finansowej. Przyczyna moga by¢
czynniki zewngtrze i wewngtrzne.

Strategia zarzadzania ryzykiem plynnos$ci przyjeta w PPIM SA ma na celu:

a) zapewnienie 1 utrzymywanie zdolnosci firmy do wywiazywania si¢ zaré6wno z

biezacych jak i z przysztych (planowanych i nieplanowanych) zobowigzan z
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uwzglednieniem kosztdw pozyskania ptynnosci oraz rentownosci kapitatow
wiasnych,

b) zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej, czyli takiej kiedy wystapi brak
srodkdw na pokrycie biezacych zobowiazan firmy,

c) okreslenie rozwigzan umozliwiajacych przetrwanie sytuacji kryzysowej (jesli ew.
wystapi).

W PPIM SA wyrdznia si¢ nastgpujace horyzonty ptynnosci:

a) ptynno$¢ krétkoterminowa — w okresie do 1 miesiaca

b) ptynno$¢ dlugookresowa — w okresie powyzej 3 miesigcy

PPIM SA stosuje metodg zarzadzania ptynnoscia aktywoéw. Metoda ta polega na
utrzymaniu znacznych ilosci gotowki oraz depozytow bankowych. Tego typu strategia
zapewnia wigksze bezpieczenstwo zwigzane 2z plynno$cia, jednak kosztem tego
bezpieczenstwa jest mniejsza rentownos¢ firmy.

W okresach miesigcznych Departament Finanséw 1 Ksiggowosci przygotowuje estymacjg
przeptywow finansowych (szacunek ptynnosciowy) o miesigcznym horyzoncie czasowym, a
nastgpnie przekazuje go do Zespotu ds. Ryzyka i Analiz Ilosciowych. W razie wystapienia
przewidywanych niedoborow w zakresie ptynnosci krotkoterminowej Departament Finanséw
1 Ksiggowosci podejmuja odpowiednie dziatania w celu ich eliminacji. Plynnos¢
dlugookresowa jest monitorowana bezposrednio przez Dyrektora Finansowego Spotki.

Plynnosciowe kapitalowe plany awaryjne sa dostosowane do zatozen scenariuszy
kryzysowych wykorzystywanych przy okazji prowadzenia testow warunkow skrajnych (stress
tests) oraz do skali i specyfiki dziatalno$ci PPIM SA.

Istotno$¢ ryzyka ptynnosci jest ustalana na podstawie potrocznych testow warunkow
skrajnych. Pomiaru istotno$ci dokonuje Zespo6t ds. Ryzyka i1 Analiz Ilosciowych.

W ramach Filaru I wymog kapitatlowy dot. ryzyka ptynnosci nie jest liczony.

Ryzvko strategiczne i biznesowe (w tym makroekonomiczne)

Ryzyko strategiczne to ryzyko zanotowania strat z powodu:

a) decyzji lub radykalnych zmian w otoczeniu biznesowym,

b) niepoprawnego wdrozenia decyzji,

c¢) braku przystosowania si¢ do zmian otoczenia (np. na skutek odwrocenia koniunktury).

Zdarzenia te moga mie¢ wpltyw na profil ryzyka i moga mie¢ negatywny skutek w
kapitale, zyskach albo dlugoterminowej strategii.

Ryzyko biznesowe to negatywna, nieoczekiwana zmiana wartosci spotki lub/i kapitatow,
ktore nie sa wynikiem ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego. Materializacja tego
ryzyka moze mie¢ istotny wplyw na wynik oraz warto$¢ Spotki. Ryzyko biznesowe jest
wynikiem istotnego pogorszenia si¢ warunkéw rynkowych, zmian Ww otoczeniu
konkurencyjnym lub w zachowaniu klientéw, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych
Spofki.

W ramach obu ww. ryzyk wystgpuje ryzyko makroekonomiczne rozumiane jako ryzyko
wynikajace z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata PPIM SA. Dotyczy
spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicznej oraz
ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ firmy oraz koniunkturg na rynkach finansowych.

Zarzad PPIM SA na biezaco $ledzi otoczenie gospodarcze, w ktorym dziata PPIM SA, a
w razie pojawienia si¢ przestanek $wiadczacych o mozliwo$ci materializacji ryzyka
strategicznego, biznesowego czy makroekonomicznego podejmuje stosowne dziatania. Do
takich dziatan mozna zaliczy¢:

- zmiany oferty produktowej (rozszerzenie lub zredukowanie),
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- uruchomienie kampanii marketingowe;,
- koordynacje akcji sprzedazowej z dystrybutorami etc.
Ryzyko strategiczne i biznesowe zostato zaklasyfikowane jako zawsze istotne dla
dziatalnosci firmy.

Ryzvyko reputacji

Ryzyko reputacji to obecne lub prognozowane ryzyko dotyczace zysku lub zdolnosci
pozyskiwania kapitatu z powodu zmiany postrzegania instytucji finansowej przez klientow,
udzialowcow, kontrahentéw, inwestoréw lub regulatorow.

Ryzyko reputacji jest na biezaco monitorowane przez Zarzad spotki. Ryzyko reputacji
zostalo zaklasyfikowane jako zawsze istotne dla dziatalnosci firmy jednakze Zarzad PPIM SA
nie zdecyduje si¢ wyznacza¢ z tytutu tego ryzyka dodatkowego wymogu kapitatlowego w
ramach II Filaru.

Pozycje i skladniki kapitalow nadzorowanych

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na 31.12.2009
POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW (1) + (2) 38 870 888,99
Kapitaly pods tawowe (1) 38 870 888,99
1. Kapital zakladowy (fundusz wydzielony na dziatalno$¢ maklerska) 28 914 000,00
2. Kapitatl (fundusz) zapasowy 14 457 000,00
3. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00

4. Niepodzielony zysk z lat ubiegltych

5. Zysk w trakcie zatwierdzania 0,00

6. Zysk netto (z biezacej dzialalnosci)

7. Nalezne wplaty na kapital zakladowy

8. Akcje wlasne

9. Warto$¢ firmy 2 750 598,60
10. Pozostale warto$ci niematerialne i prawne -1749 512,41
11. Niepokryta strata z lat ubieglych 0,00
12. Strata w trakcie zatwierdzania 0,00
13. Strata netto (z biezacej dziatalno$ci) 0,00
Kapitaly uzupelniajace Il kategorii (2) 0,00
1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
2. Zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalno$ci nie
krotszymniz 5 lat 0,00

2.1. Wysokos$¢ zobowiazan podporzadkowanych z pierwotnym terminem
zapadalno$cinie krétszymniz 5 lat uwzglednianych w poziomie kapitatow
uzupehiajacych II kategorii 0,00
3. Zobowiazania z tytulu papieroéw wartosciowych o nieoznaczonym terminie
wymagalno$ci oraz innych instrumentoéw finansowych o nieoznaczonym terminie

wymagalno$ci 0,00

4. Wysokos$¢ kapitaldow 1I kategorii uwgledniona w poziomie nadzorowanych

kapitatow 0,00
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W rozumieniu przepisdow Rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitalowych na dzien

31.12.2009 r. PPIM SA:

- posiadal nieznaczaca skalg dziatalnosci,
- nie posiadal portfela handlowego,
- byl istotnym podmiotem zaleznym,

- spetniat warunki wymienione w par.

wigksza z nastgpujacych wielkosci:

3 ust.

3 wymienionego powyzej
Rozporzadzenia w zakresie wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego.
W zwiazku z powyzszym w 2009 roku PPIM SA wyliczal kapitat regulacyjny jako

a) wymogu kapitalowego z tytutu nastgpujacych rodzajow ryzyka:

- kredytowego,
- walutowego,

- wymogu kapitalowego z tytulu przekroczenia limitu koncentracji i limitu duzych

zaangazowan,

b) lub wymogu kapitatowego z tytulu kosztow statych.
Na dzien 31.12.2009 r. PPIM SA wyznaczat catkowity wymog kapitalowy w ujeciu

jednostkowym.

Wymog kapitalowy z tytulu ryzvka kredytowego

na dzien 2009-12-31

Wartos¢ aktywéw wazonych
Waga ryzyka ryzykiem

1. |Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 192 163 173,48 20% 38 432 634,70
2. [Naleznosci (w tym naleznos$ci od Pioneer Pekao TFI SA) 5 337 742,36 100% 5337 742,36
3. |Akcje Pioneer Pekao TFI SA 15 778 000,00 100% 15 778 000,00
4. |Srodki trwate 810 366,97 100% 810 366,97
5. |Naleznosci / kaucje gwarancyjne 1823,30 100% 1823,30
6. [Naleznosci wtasne 208 683,87 100% 208 683,87
7. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 360 881,03 100% 360 881,03
8. |Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 100% 0,00

Suma:

214 660 671,01

60 930 132,23

* 8%

Wymaég kapitatlowy 4874 410,58
Wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka walutowego
Obliczenie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka walutowego na dzien:
31-12-2009
Kurs sredni Kurs sredni
NBP na dzien | NBP na dzien Kwota
obliczen obliczen zobowowiazan/
Tab.255/A/NBP | Tab.255/A/NBP | naleznosci w
Pozycje krétkie: w EURO w USD usbD EURO PLN
Suma pozycji krétkich: 568 451,51 22 531,34 2,8503 4,1082 2 399 533,57
Pozycje dtugie:
Suma pozycji diugich: 57 708,11 0,00 2,8503 4,1082 237 076,46
Pozycja krétka netto 510 743,40 22 531,34 2,8503 4,1082 2 162 457,11
Pozycja diuga netto 0,00 0,00 0,00
Calkowita pozycja walutowa 2162 457,11
| [*8% = 172 996,57
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Wymoég kapitalowy z tvtulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu
duzych zaangazowan

Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan
na dzien: 31.12.2009

Poziom nadzorowanych kapitatow: 38 870 888,99
Limit koncentracji zaangazowania (20%

poziomu nadzorowanych kapitatow): 7774 177,80
Zaangazowanie wobec Pioneer Pekao TFI S.A. 15 778 000,00
Zaangazowanie wobec Pioneer Pekao TFI S.A -

wierzytelnosci 4 283 196,34
Suma zaangazowania 20 061 196,34
Przekroczenie limitu koncentracji

zaangazowahia 12 287 018,54

Wymog kapitalowy z tytulu kosztow stalvch

Wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych na dzien 31.12.2009 roku wynosit:
4 715 346,10 PLN.

Normy adekwatnos$ci kapitalowej

Stan na dzien:
POZYCJA 31.12.2009
1. POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW 38 870 888,99
2. CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY 17 334 425,69
a) ryzyko walutowe 172 996,57
b) ryzyko kredytowe 4874 410,58
c) przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangazowan 12 287 018,54
3. ODCHYLENIE POZIOMU NADZOROWANYCH KAPITALOW OD
CALKOWITEGO WYMOGU KAPITALOWEGO 21 536 463,30
4. WYMOG KAPITALOWY Z TYTULU KOSZTOW STALYCH 4715 346,10

Szacowanie wielkosci kapitalu wewnetrznego (Filar 1)

Nie dotyczy.

Podsumowanie

PPIM SA posiada ugruntowana baz¢ kapitatowa pozwalajaca na stabilne funkcjonowanie
w ramach przyjetej strategii biznesowej. W roku 2009 poziom nadzorowanych kapitaléw byt
wystarczajacy na pokrycie sumy ryzyk zdefiniowanych w Filarze I.

W 2010 r. zaplanowano wdrozeniec procesu ICAAP (ang. Internal Capital Adequacy
Assessment Process), czyli procesu szacowania kapitalu wewngtrznego w ramach Filaru II
NUK. Proces ICAAP pozwoli na zidentyfikowanie innych ryzyk, na ktére narazony jest
PPIM SA w swojej dziatalno$ci gospodarczej. Efektem procesu ICAAP bedzie wyliczenie
kapitatu ekonomicznego na pokrycie nieoczekiwanych strat, ktore moga powsta¢c w wyniku
wystapienia zidentyfikowanych ryzyk.
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