PN PIONEER

PiOneer Arbitra

Pioneer Arbitrazowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety jest nowym funduszem utworzonym na okres trzech lat,
do stycznia 2005 r. Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne dostepne
w drodze subskrypciji. Po zamknigciu subskrypcji liczba certy-
fikatow funduszu — w odrdoznieniu od liczby jednostek uczestnictwa
funduszy otwartych — pozostanie niezmienna. Subskrypcja rozpocznie
sie 29 stycznia 2002 r. i bedzie trwata do momentu zapisu na
600 000 certyfikatow, jednak nie dfuzej niz do 12 marca 2002 r.
Zapisy na certyfikaty sg prowadzone przez CDM Pekao S.A.
Certyfikaty inwestycyjne bedg notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, a dochod uzyskany z ich sprzedazy do korca
2003 r. jest zwolniony z podatku dochodowego od os6b fizy-
cznych. Arbitraz jest strategig inwestycyjna wykorzystujaca
pojawiajgce sie roznice w ksztattowaniu sig cen tych samych
instrumentow finansowych notowanych na roznych rynkach lub
rozbieznosci cen instrumentow powigzanych ze sobg — na przykfad
akcji i kontraktow terminowych na akcje. Odpowiednio skonstru-
owany portfel, niezaleznie od ksztattowania sie notowarn
poszczegolnych jego sktadnikow, pozwala na osiggniecie zysku
wyzszego niz na lokatach bankowych.
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Strategia arbitrazu na tle innych instrumentow
finansowych. Porownanie za okres
30.06.2000 - 29.06.2001.

* hipotetyczny portfel wykorzystujacy strategie arbitrazu analogiczng do strategii
inwestycyjnej przyjetej dla Pioneer Arbitrazowy SFIZ.
UWAGA: wyniki historyczne i symulacje nie s3 gwarancja uzyskania podobnych
w przysztosci.

Zysk bedacy rezultatem stosowania strategii arbitrazowej
nie jest uzalezniony od koniunktury gietdowej na rynku akcji.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu prowadzi
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
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ul. Marynarska 19 a, 02-674 Warszawa
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mozliwos¢ arbitrazu

Odchylenie kursow kontraktow terminowych na WIG 20 od wartosci teoretyczne;

przewartosciowanie Wykres obrazuje stopient odchylenia kursu kontraktow terminowych
od tzw. ceny teoretycznej wynikajacej z kursu indeksu WIG20 oraz
poziomu stop procentowych w zadanym okresie. Dodatnia warto$c¢
odchylenia oznacza przewarto$ciowanie kontraktow terminowych,
a ujemna — ich niedowarto$ciowanie. Strategia arbitrazowa polega
na jednoczesnym nabyciu instrumentu niedowarto$ciowanego oraz
sprzedazy instrumentu przewartosciowanego. Przyktadowo — odchy-
lenie w wysokosSci 4% oznacza, ze mozliwos¢ osiggniecia cztero-
procentowej stopy zwrotu powyzej rentownos$ci lokat bankowych
w okresie od wystgpienia tego odchylenia do momentu jego zanik-
nigcia. Oczywiscie im wigksze bedg te odchylenia, tym lepsze beda
wyniki Funduszu. Istotne jest to, ze podobne odchylenia mogg sie
pojawiac zarowno w sytuaciji, gdy kursy akcji rosna, jak i w sytuacji
gdy kursy spadaja. Oznacza to, ze wyniki Funduszu nie bedg uzalez-
niedowartosciowanie nione od koniunktury gietdowej.
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Przed inwestycjg w certyfikaty nalezy zapoznaé¢ sie z prospektem emisyjnym funduszu.
Prospekt Emisyjny funduszu dostepny w CDM Pekao S.A. oraz w internecie na stronie www.pioneer.com.pl



