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Fundusz nie posiada ustalonych, sta∏ych limitów alokacji aktywów pomi´dzy
instrumenty udzia∏owe oraz instrumenty d∏u˝ne. Oznacza to, ˝e zarówno
ca∏kowita wartoÊç lokat w instrumenty finansowe o charakterze udzia∏owym,
jak i ca∏kowita wartoÊç lokat w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe, instrumenty
rynku pieni´˝nego oraz w depozyty bankowe mo˝e si´ wahaç od 0% do 100%
aktywów Funduszu. Udzia∏ lokat innych ni˝ instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub b´dàce w ofercie publicznej na
terytorium Polski, lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majàce
siedzib´ na terytorium Polski lub denominowane w z∏otych polskich, nie
mo˝e przekroczyç 33% aktywów Funduszu.

Waluta Funduszu:  PLN

Pioneer Aktywnej Alokacji FIO jest nowym funduszem w ofercie Pioneer Pekao TFI SA.
Aktywa Funduszu sà lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udzia∏owym
oraz d∏u˝nym, w tym instrumenty rynku pieni´˝nego i depozyty bankowe. 
Ze wzgl´du na charakter polityki inwestycyjnej i zwiàzane z nià wysokie ryzyko 
inwestycyjne Fundusz nale˝y traktowaç jako inwestycj´ d∏ugoterminowà.

FAKTY IX 2007

od 0% do 100% – lokaty w instrumenty
finansowe o charakterze
udzia∏owym

od 0% do 100% – lokaty w instrumenty
finansowe o charakterze
d∏u˝nym

Zarzàdzajàcy Funduszem w sposób aktywny stosuje
taktycznà i strategicznà alokacj´ aktywów
Funduszu. Polega ona na odpowiednim zwi´kszaniu
i pomniejszeniu udzia∏u lokat Funduszu w instru-
mentach o charakterze d∏u˝nym lub udzia∏owym 
w oparciu o w∏asnà ocen´ dochodowoÊci tych klas
aktywów w Êrednim i d∏ugim okresie. 

Podstawowymi czynnikami branymi pod uwag´
przy ocenie dochodowoÊci poszczególnych klas 
aktywów sà miedzy innymi: obecne i prognozowane
poziomy rynkowych stóp procentowych, polityka
monetarna, tempo wzrostu gospodarczego, a tak˝e
dynamika wzrostu zysków spó∏ek gie∏dowych 
i wskaêniki wyceny rynkowej spó∏ek.

Fundusz jest kierowany do inwestorów:

zainteresowanych inwestycjà na rynku
polskim, charakteryzujàcà si´ wysokim
potencja∏em wzrostu, umo˝liwiajà-
cym osiàgni´cie ponadprzeci´tnych
zysków w okresie Êrednio- i d∏ugoter-
minowym, 

akceptujàcych stosunkowo wysokie
ryzyko inwestycyjne zwiàzane ze
znacznym udzia∏em w portfelu Fundu-
szu instrumentów finansowych o cha-
rakterze udzia∏owym, 

Fundusz nie jest polecany inwestorom, 
którzy nie akceptujà spadków wartoÊci 
inwestycji.

Komu polecamy Fundusz?

Sk∏ad portfela Funduszu na podstawie
zapisów Statutu

Polityka inwestycyjna

Fundusz mo˝e lokowaç do 100% wartoÊci aktywów Funduszu w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czone lub gwarantowane przez
dowolny z nast´pujàcych podmiotów: Skarb Paƒstwa RP, Narodowy Bank Polski, jednostk´ samorzàdu terytorialnego, paƒstwo nale˝àce 
do UE, jednostk´ samorzàdu terytorialnego paƒstwa nale˝àcego do UE, paƒstwo nale˝àce do OECD lub mi´dzynarodowà instytucj´
finansowà, której cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paƒstwo nale˝àce do UE.
Dopuszczalny znaczny udzia∏ instrumentów o charakterze udzia∏owym w portfelu Funduszu (do 100% aktywów Funduszu) mo˝e skutkowaç
du˝à zmiennoÊcià wartoÊci aktywów netto Funduszu.

Przyk∏ad ilustrujàcy polityk´ inwestycyjnà funduszu Pioneer Aktywnej Alokacji FIO
w sytuacji wzrostów i spadków na rynku akcji

Okres wzrostów – utrzymanie wy˝szego zaanga˝owania
w instrumenty finansowe o charakterze udziałowym

Okres spadków – redukowanie cz´Êci udziałowej
i zwi´kszenie cz´Êci dłu˝nej portfela

Cz´Êç portfela
o charakterze
udziałowym

mo˝e wynosiç
nawet 100%

Cz´Êç portfela
o charakterze

udziałowym
mo˝e zmaleç
nawet do 0%

ceny akcji

czas

ceny akcji

czas

Powy˝szy wykres ma charakter jedynie poglàdowy.

Cz´Êç portfela
o charakterze
udziałowym
mo˝e wynosiç
nawet 100%

Cz´Êç portfela
o charakterze
udziałowym
mo˝e zmaleç
nawet do 0%
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Pioneer Aktywnej Alokacji FIO mo˝e zmieniaç
wielkoÊç zaanga˝owania aktywów w akcje od 0% 
do 100% swoich aktywów, co pozwala Zarzàdzajàcemu
wykorzystaç maksymalnie okresy dobrej koniunktury
na rynku kapita∏owym. Fundusz charakteryzuje si´
wysokim potencja∏em zysku, jednak nale˝y pami´taç,
˝e wià˝e si´ z tym wysokie ryzyko. Aby zniwelowaç
mo˝liwoÊç poniesienia strat nale˝y maksymalnie
wyd∏u˝yç czas trwania inwestycji. 
Historia pokazuje, ˝e przy d∏ugim horyzoncie fundusze
które inwestujà w papiery wartoÊciowe o charakterze
udzia∏owym (np. w akcje) sà bardziej dochodowe od
tych, które lokujà aktywa w papiery d∏u˝ne. 

Klient ma sta∏y dost´p do pieni´dzy
i w ka˝dej chwili mo˝e je wycofaç
bez utraty wypracowanego zysku.

Historia funduszy inwestycyjnych 
Pioneer rozpocz´∏a si´ w 1928 roku 
w USA utworzeniem funduszu 
Pioneer Fund. Obecnie Klienci na 
ca∏ym Êwiecie majà do wyboru oko∏o
300 funduszy ró˝nego typu, których
∏àczne aktywa wynoszà ponad 

259 miliardów euro. Grupa firm 
skupionych wokó∏ marki Pioneer 
Investments nale˝y do wàskiego 
grona najstarszych i najwi´kszych
korporacji finansowych na Êwiecie. 
Zatrudnia ponad 2300 specjalistów 
w 22 krajach Êwiata. Pioneer Pekao

TFI S.A. to najstarsze i najwi´ksze
towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych na polskim rynku. Zarzàdza 
aktywami ponad 30 miliardów 
z∏otych zgromadzonych w funduszach
inwestycyjnych Pioneer przez ponad
700 tys. Klientów.

Oferta funduszy inwestycyjnych 
zarzàdzanych przez Pioneer Pekao
TFI S.A. jest najwi´ksza i najbardziej
ró˝norodna na polskim rynku. 
Sk∏ada si´ na nià bogaty wachlarz
funduszy inwestujàcych zarówno na
rynku polskim, jak i na Êwiatowych
rynkach kapita∏owych. Fundusze

Pioneer umo˝liwiajà Klientom 
dokonywanie wp∏at i wyp∏at 
w z∏otówkach, euro oraz w dolarach
amerykaƒskich. 
Zró˝nicowana polityka inwestycyjna
Funduszy Pioneer pozwala na taki
ich dobór, aby ich strategie inwesty-
cyjne by∏y dopasowane do potrzeb 

i oczekiwaƒ ka˝dego Klienta. 
Dodatkowà zaletà jest mo˝liwoÊç 
dywersyfikacji inwestycji pomi´dzy
ró˝ne klasy akcji i obligacji, co zna-
czàco podnosi jej bezpieczeƒstwo
oraz zwi´ksza potencja∏ zysku.

WiarygodnoÊç

Fundusz aktywnej alokacji vs fundusz zrównowa˝ony

Skróty prospektów informacyjnych funduszy inwestycyjnych, zarzàdzanych przez
Pioneer Pekao TFI S.A., jak równie˝ prospekty informacyjne tych Funduszy, zawierajàce
szczegó∏owy opis czynników ryzyka zwiàzanego z inwestowaniem w te Fundusze, 
oraz szczegó∏owe dane na temat sytuacji finansowej tych funduszy i tabele op∏at – dost´pne
sà u prowadzàcych dystrybucj´ oraz w Internecie na stronie www.pioneer.com.pl
Fundusz nie gwarantuje realizacji za∏o˝onego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreÊlonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki historyczne i prognozowane nie sà
gwarancjà uzyskania podobnych w przysz∏oÊci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzale˝niona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa przez Fundusz, a tak˝e od wysokoÊci pobranych op∏at manipulacyjnych,
typu jednostek uczestnictwa oraz obowiàzków podatkowych obcià˝ajàcych uczestnika,
w szczególnoÊci wysokoÊci podatku od dochodów kapita∏owych.
UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne, które lokujà aktywa w papiery
wartoÊciowe, wià˝e si´ z ryzykiem wynikajàcym z wahaƒ cen na gie∏dzie, zmian
wysokoÊci stóp procentowych, kursów walut itp. WartoÊç jednostek uczestnictwa mo˝e
podlegaç wahaniom, ich wartoÊç w dniu odkupienia mo˝e byç wy˝sza lub ni˝sza ni˝ w dniu
nabycia. Uczestnik funduszu powinien mieç ÊwiadomoÊç mo˝liwoÊci osiàgni´cia zysku,
ale równie˝ mo˝liwoÊci utraty przynajmniej cz´Êci wp∏aconych Êrodków. Inwestycji 
w fundusze inwestycyjne nie nale˝y traktowaç jako oszcz´dzania na lokatach bankowych
ani indywidualnego zakupu papierów wartoÊciowych.

Fundusz aktywnej alokacji 
posiada szersze limity inwesty-
cyjne ni˝ typowy fundusz zrów-
nowa˝ony (od 0% do 100% 
zaanga˝owania w ka˝dà klas´ 
aktywów) – zaanga˝owanie w po-
szczególne klasy aktywów jest
aktywnie zmieniane, w zale˝noÊci
od przewidywaƒ kszta∏towania
si´ koniunktury w ró˝nych seg-
mentach rynku kapita∏owego.

Mimo ̋ e fundusz aktywnej aloka-
cji posiada benchmark, cechuje
go du˝a zmiennoÊç przedmiotu
inwestycji oraz brak sztywnych 
regu∏ ustalania przedmiotu 
inwestycji.

Fundusz aktywnej alokacji to fundusz zbli˝ony charakterem do funduszy
zrównowa˝onych pod wzgl´dem typu aktywów, w które inwestuje 
– przedmiotem lokat sà zarówno instrumenty finansowe o charakterze
d∏u˝nym, jak i instrumenty finansowe o charakterze udzia∏owym.

Fundusz Pioneer Aktywnej Alokacji FIO charakteryzuje si´ elastycznym spo-
sobem inwestowania, co jest szczególnie wa˝ne w sytuacji wi´kszej
zmiennoÊci na rynku kapita∏owym. Lokaty Funduszu sà skoncentrowane na
polskim rynku akcji oraz papierów d∏u˝nych (ze szczególnym zwróceniem
uwagi na instrumenty o du˝ej p∏ynnoÊci, które stwarzajà mo˝liwoÊç szyb-
kiej reakcji na zmieniajàcà si´ sytuacj´ rynkowà). Fundusz stanowi uzupe∏-
nienie oferty funduszy zrównowa˝onych i akcyjnych.

Fundusz zrównowa˝ony
inwestuje w ró˝nych proporcjach,
zarówno w instrumenty finansowe
o charakterze d∏u˝nym, jak i instru-
menty finansowe o charakterze
udzia∏owym. Udzia∏ akcji i instru-
mentów d∏u˝nych w portfelu fun-
duszy zrównowa˝onych wynosi
przeci´tnie oko∏o 40–60 proc.

Fundusz zrównowa˝ony jest za-
rzàdzany w relacji do ustalonego
benchmarku (portfela modelo-
wego b´dàcego poziomem od-
niesienia dla wyników), w przy-
padku zmiennej koniunktury na
rynku kapita∏owym ma ograni-
czone mo˝liwoÊci reagowania
poprzez zmian´ struktury portfela.


