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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PIONEER ZABEZPIECZONY RYNKU POLSKIEGO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”
Skrét nazwy: Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO lub PZRP SFIO
Siedziba Funduszu i kraj siedziby Funduszu: Warszawa, Polska

Organ Funduszu: Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie zwane dalej
.rowarzystwem”, adres gtownej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl

Rozdziat I. Dane o Funduszu

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
20 wrze$nia 2006 r.

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywdw Funduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu dazy do zachowania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny kazdego Okresu Rozliczeniowego na poziomie nie nizszym niz 100% Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na pierwszy Dzieri Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego.
Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, dazy do zabezpieczania osiggnietych w danym Okresie Rozliczeniowym zyskéw w taki
sposob, ze minimalna Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny
kazdego Okresu Rozliczeniowego jest uzalezniona od maksymalnego wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa w danym Okresie Rozliczeniowym w sposéb nastepujacy:

Jesli w dowolnym Dniu Wyceny w danym Okresie to Fundusz bedzie dazyt do osiggniecia WartoSci
Rozliczeniowym Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na | Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na
Jednostke Uczestnictwa w stosunku do Wartosci ostatni Dzien Wyceny tego Okresu Rozliczeniowego na
Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa poziomie nie nizszym niz podany ponizej procent
na pierwszy Dzier Wyceny tego Okresu Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Rozliczeniowego wzro$nie: Uczestnictwa na pierwszy Dzien Wyceny tego Okresu
Rozliczeniowego:
od 15% ale mniej niz 20% 103,5%
od 20% ale mniej niz 25% 108,0%
od 25% ale mniej niz 30% 112,5%
od 30% ale mniej niz 35% 117,0%
od 35% ale mniej niz 40% 121,5%
od 40% ale mniej niz 45% 126,0%
od 45% ale mniej niz 50% 130,5%
od 50% ale mniej niz 75% 135,0%
od 75% ale mnigj niz 100% 157,5%
0 100% i wiecej 180%

Pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie trwaé sze$¢ tygodni liczac od pierwszego Dnia Wyceny. W pierwszym Okresie
Rozliczeniowym nie stosuje sie postanowien akapitu trzeciego powyzej.

Drugi i kazdy nastepny Okres Rozliczeniowy bedzie trwaé cztery lata i rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego Okresu Rozliczeniowego. Do Okresu Rozliczeniowego, w trakcie ktdrego nastapito rozwigzanie
Funduszu, postanowieri akapitéw drugiego i trzeciego niniejszego punktu nie stosuje sie.



Wyliczony zgodnie z postanowieniami akapitu drugiego i trzeciego niniejszego punktu minimalny poziom WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na ostatni Dziern Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego
okresla sie dalej jako ,Poziom Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego”.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej ani osiggniecia Poziomu Minimalnego
na koniec Okresu Rozliczeniowego.

3. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
Portfel inwestycyjny Funduszu moze skiada¢ sie zardwno z czeSci o charakterze diuznym, jak i z czesci o
charakterze udziatowym.
W ramach czesci portfela inwestycyjnego Funduszu o charakterze dtuznym Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w
nastepujace instrumenty finansowe o charakterze diuznym:
1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub innego Parnstwa Czlonkowskiego obligacje emitowane przez innych emitentéw, a takze depozyty
bankowe oraz
2) instrumenty finansowe o charakterze diuznym niewymienione w pkt. 1) powyzej, a ktére sq wskazane lub spetniajg
kryteria okreslone w artykutach 11 i nastepnych rozdziatu Il Statutu.
W ramach czesci portfela inwestycyjnego Funduszu o charakterze udziatowym Aktywa Funduszu mogg by¢
lokowane w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze udziatowym:
1) kontrakty terminowe na Indeks WIG 20, akcje spdtek wechodzacych w sktad Indeksu WIG 20, a takze inne akcje,
prawa do akcji, kwity depozytowe, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna
dopuszcza lokowanie wiecej niz potowe aktywdw tych funduszy lub instytucji w akcje;
2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym niewymienione w pkt. 1) powyzej, a ktére sg wskazane lub
speniajg kryteria okreslone w artykutach 11 i nastepnych rozdziatu Il Statutu.
Czes¢ portfela inwestycyjnego Funduszu o charakterze udziatowym moze by¢ w catosci zainwestowana w kontrakty
terminowe na Indeks WIG 20.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska Fundusz
bedzie podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang, kurséw
walut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Dobér do portfela inwestycyjnego Funduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych wskazanych w
rozdziale Il Statutu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Funduszem podejmowanej z uwzglednieniem strategii
zabezpieczenia portfela, o ktérej mowa w akapicie ponizej, takze z uwzglednieniem warunkdéw ekonomicznych i
sytuacji na rynkach instrumentow finansowych, oceny ptynnosci, bezpieczenstwa i ksztattowania sie rentownosci tych
instrumentow, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikaciji okreslonych w art. 8 Statutu.
Zarzadzajacy dla realizacji celu inwestycyjnego Funduszu stosuje strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego
Funduszu, ktéra polega na zmianach proporcji miedzy lokatami Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym a lokatami Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze diuznym w zaleznosci od ich aktualne;
warto$ci rynkowej. Zmiany proporcji miedzy tymi lokatami majg na celu ochrone Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej minimalnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzienh Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego (,Poziom minimalny na Dziehn Wyceny w
trakcie Okresu Rozliczeniowego”) pozwalajacej osiggnaé odpowiedni Poziom Minimalny na koniec Okresu
Rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangaZzowanie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu minimalnego
na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego, aktualnej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzierh Wyceny oraz parametréw opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak
struktura i wysoko$¢ stop procentowych oraz zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji okre$lonych w art. 8 Statutu.
Czesc¢ portfela inwestycyjnego Funduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak by uzyska¢ rentownos¢ tej
czesci portfela umozliwiajacg osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy
jednoczesnej minimalizacji wrazliwosci tej czeSci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy
uwzglednieniu nastepujacych ryzyk inwestycyjnych: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego
oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalno$cig emitentdw tych instrumentéw.
W ramach czesci portfela inwestycyjnego Funduszu o charakterze udzialowym zarzadzajacy Funduszem bedzie
dazyt do odzwierciedlenia rentownosci Indeksu WIG 20, z tym, Ze faktyczny udziat poszczegdlnych akcji w tej czesci
portfela inwestycyjnego Funduszu moze odbiega¢ od rzeczywistego sktadu Indeksu WIG 20 je$li naruszatoby to
ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie lub jesli zarzadzajacy Funduszem kierujac sie dostepnymi analizami
fundamentalnymi i analizami wskaznikéw wyceny spotek uzna, ze przy poréwnywalnym ryzyku inwestycyjnym jest
mozliwe zwigkszenie dochodowosci Funduszu poprzez odpowiednie zmiany struktury tej czesci portfela.



Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na zasadach okre$lonych w Statucie Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

nwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

4. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
Aktywow Funduszu i jego zobowigzan. Oznacza to, ze Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek
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zestnictwa, otrzymac mniejsza kwote niz kwota, ktora wptacit do Funduszu.

zyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna lub strategig zarzadzania Funduszu

W funduszu moga wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:
ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogélnej
koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych znajdujacych si¢
w portfelu. Na ryzyko rynkowe wptyw maja dwa gtéwne czynniki: ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko rynku akcji.
ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta z zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego albo z zawartej wczesniej umowy lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji.
ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrpartner.
ryzyko ptynnosci inwestycji wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krétkim
czasie bez znacznego wptywu na jego cene.
ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ aktywow Funduszu denominowanych w walutach obcych.
ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw polegajace na braku dofozenia nalezytej staranno$ci ze strony
instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie aktywéw Funduszu.
ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw polega na tym, ze znaczna cze$¢ aktywédw Funduszu
zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego
instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. Ryzyko koncentracji Aktywdw Funduszu na okre$lonych
rynkach ma istotne znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Funduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej
Polskiej.
ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisow prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzeh zewnetrznych.
ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania ich dziatalnosci, co moze mie¢ wptyw na
opoznienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

5.10. ryzyko inflacji, ktore moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac si¢ nizsza od stopy

5.11.

nominalnej.

ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegoinosci w zakresie prawa
podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepiséw, ktére mogq
spowodowaé¢ zmiane sytuacji prawnej Uczestnikdw lub natozy¢ na Uczestnikéw nowe zobowigzania podatkowe lub
w inny sposéb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu Informacyjnego sg zawarte
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
6. Profil inwestora

Fundusz jest kierowany do inwestordw zainteresowanych inwestowaniem s$rodkéw finansowych w horyzoncie
$rednio- i diugoterminowym, ktdre umozliwia partycypowanie w zyskach z rynku akcji przy jednoczesnym dazeniu do
zachowania warto$ci inwestycji na koniec Okresu Rozliczeniowego.

7. Obowiazki podatkowe

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu zawiera Prospekt Informacyjny Funduszu.
Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji; w celu
ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8. Wysokosc¢ optat i prowizji

8.1.

Wskaznik WKC

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych

w okresie 1.01.2010 — 31.12.2010
[ 0,011

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu

w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne zostaty przedstawione

w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,5% warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem danego
Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym Dystrybucje i
udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

Z zastrzezeniem akapitu ponizszego, Fundusz pobiera optate odkupieniowg za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa. Maksymalna stawka opfaty odkupieniowej wynosi 0,5% wartosci dokonywanej wyplaty. Stawki
opfaty odkupieniowej stosowanej przez Fundusz udostepniane sg przez Prowadzacych Dystrybucie.

Fundusz moze podjaé decyzje o obnizeniu optaty odkupieniowej lub o zaniechaniu pobierania optaty odkupieniowej
jesli decyzja taka nie bedzie miata wptywu na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu.

Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od uczestnikow funduszu jakichkolwiek optat z tytutu
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany
przekazac catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ jednostek uczestnictwa Funduszu.

Informacja o oplacie zmiennej

Nie jest pobierana opfata zmienna, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Niektére koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu, w szczegolnoSci wynagrodzenia Depozytariusza,
Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez
Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sa przez Towarzystwo. Dodatkowe informacie o umowach i
porozumieniach, o ktérych mowa wyzej zawiera pkt26.6 w Rozdziale Il Dane o Funduszu w Prospekcie
Informacyjnym.

Ustugi dodatkowe

Nie dotyczy.

. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
9.1.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 . (tys. z})

69 600




9.2.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

31.12.2007 - 31.12.2010

0,35%
0,30%
0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%
0,00%
OJednostka Uczestnictwa kategorii A
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji skrotu Prospektu Informacyjnego, Fundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 10 lat.
9.3. Benchmark
W zwigzku z przyjetq polityka inwestycyjng, Fundusz nie posiada wzorca (benchmarku).
9.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktorych mowa w pkt 9.2.
Nie dotyczy.
9.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie

jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.

10. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

11. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sgq zbywane i odkupywane na Zadania Uczestnika. Wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane gotéwka u Prowadzacych Dystrybucje oraz przelewem na rachunek bankowy
Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek bankowy Funduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu roboczym, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o wptacie na rachunek
bankowy Funduszu lub, jesli zbycie nastepuje za po$rednictwem Prowadzacego Dystrybucje: informacji o wptacie i
Zleceniu nabycia. Warunkiem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest uprzednie zgtoszenie przez
Uczestnika Funduszowi zamiaru zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w dniu nastepujacym po Dniu Roboczym, w ktérym zadanie odkupienia zostato skutecznie zlozone,
wyptata Srodkow — niezwtocznie.

12. Sposé6b zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki uczestnictwa
zwigzane z innym subfunduszem

Nie dotyczy.

13. Publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1.

2.

Fundusz publikuje (w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30) Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa w podziale (odpowiednio dla kazdego funduszu) na kategorie Jednostek
Uczestnictwa i waluty oraz subfundusze:

- na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz

- w telefonicznym serwisie informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641).
Ponadto wyniki wycen przekazywane sgq do medidw informacyjnych, w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706),
serwisdw informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, Bloomberga, Notorii.

Rozdziat Il. Podmioty obstugujace Fundusz

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.
Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu

Pioneer Pekao Investment Management Spétka Akcyjna, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa.


http://www.pioneer.com.pl/

3. Biegty Rewident Funduszu
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Chiodna 51, 00-867
Warszawa. Spdtka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546.

Rozdziat lll. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje
1.1. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem wynosi 2,5 % w skali roku.

1.2. Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu
Nalezy zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane
jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.2.1. Opodatkowanie oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych

(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307 z pozn. zm. ) [,Ustawa pdof”] od dochodéw uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytulu umorzenia
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych .

Opodatkowanie dotyczy dochoddéw z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa nabytych za wptaty dokonane
poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 .

Zgodnie z art. 52a ust. 1 pkt 3 Ustawy pdof dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych zwolnione
sq od podatku dochodowego, jezeli dochody te sq wyptacane podatnikowi z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa nabytych na podstawie wptat dokonanych przez Uczestnika przed dniem 1 grudnia 2001 r.
Zwolnienie powyzsze nie dotyczy jednak dochodéw uzyskanych w zwigzku z przystapieniem podatnika do
programu oszczedzania z funduszem inwestycyjnym, bez wzgledu na forme tego programu — w zakresie
dochodéw z tytutu wptat do funduszu dokonanych poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 r.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty Srodkéw
przypadajacych do wyptaty z tytutu odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek
odprowadza do wiasciwego urzedu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje si¢ z zastosowaniem
zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika, w
ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikow Funduszu, wedtug najwyzszej ceny (metoda HIFO).

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa zbywanych w walutach obcych podatek oblicza sie po
przeliczeniu przychodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa na zlote, stosownie do art. 11 a Ustawy
pdof.

W celu okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do osob fizycznych, ktére nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest uwzglednienie
- oprocz przepisow prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania tych osob oraz
treSci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolita Polskg z krajami zamieszkania tych osdb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z
tych umdw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu
Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw
podatkowych wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje podatkowa (certyfikat rezydencii).

1.2.2. Opodatkowanie os6b prawnych
Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst

jedn. Dz.U. z 2011 r. Nr 74 poz. 397 z pdzn. zm.), osoby prawne sg zobowigzane do zaptacenia podatku
dochodowego od dochodu bez wzgledu na rodzaj zrodet przychodéw, w tym takze od dochodu uzyskanego
z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich
uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 powyzszej ustawy, nie uwaza sie
za koszty uzyskania przychodow wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,



4,

5.1.

5.2.1.

5.2.2.

wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, a takze z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Obowigzek
podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu odkupienia jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia. Zgodnie z art. 19 ust. 1 powyzszej ustawy, podatek
dochodowy od 0séb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 powyzszej ustawy podatnicy, ktérzy nie majq siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiagajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do
tych osdb prawnych niezbedne jest uwzglednienie treSci odpowiednich uméw miedzynarodowych w
sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu.
Petne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac
- pod numerem infolinii; 801 641 641,
- w Internecie: www.pioneer.com.pl,
- za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com,
- w punktach obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucje.
Prospekt Informacyjny Funduszu dostepny jest w Internecie: www.pioneer.com.pl oraz w punktach obstugi klientow
Prowadzacych Dystrybucje.
Informacje o punktach obstugi klientow Prowadzacych Dystrybucje mozna uzyskac
- pod numerem infolinii: 801 641 641,
- w Internecie: www.pioneer.com.pl,
- za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com.
Informacja o Prowadzacym Dystrybucje: Pekao Financial Services Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedzibag w Warszawie
Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi Klienta, pod
adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomocg telefonu 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, (+48 22) 640 48
40, faksu (+48 22) 640 48 15.
Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 .
Zasady Swiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreslone przez Towarzystwo,
opisane szczegdtowo w Prospekcie.
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do przyjmowania innych zlecen nabycia niz zlecenia
sktadane z wytacznej inicjatywy klienta w rozumieniu przepiséw prawa, w zwigzku z czym Pekao Financial
Services Sp. z 0.0. jest zwolniony z obowigzku dokonywania oceny, czy inwestycja w dany Fundusz jest dla klienta
odpowiednia.
Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mogg by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie
w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu (+48 22) 640 48 15 i
poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich
otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegdlnie zawitych, w przypadku ktorych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Polityka
wskazuje okolicznosci, ktére powodujg lub moga powodowaC powstanie konfliktu pomiedzy interesami Pekao
Financial Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego sie z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta;
oraz $rodki i procedury zarzadzania konfliktami interesow.
W sytuacji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie zapewnig, ze w
przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, informacja o istniejgcym
konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia. Szczegdtowe informacje mozna
otrzymaé w Centrum Obstugi Klienta.
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientdw jakichkolwiek optat z tytutu
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Przy nabywaniu jednostek uczestnictwa
Towarzystwo pobiera od Uczestnikow optate manipulacyjng wskazang w prospektach informacyjnych oraz
skrétach prospektéw poszczegdlnych funduszy. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ponosi
Fundusz. Wysoko$¢ wynagrodzenia okre$la Statut Funduszu. Od dochoddéw uzyskanych z tytutu udzialu w
Funduszu pobierany jest podatek dochodowy.
Informacja o Prowadzacym Dystrybucje: Pioneer Pekao TFI S.A.
Kontakt z klientem: za pomoca telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.
Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.
Zasady Swiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako prowadzacy dystrybucje stosuje zasady opisane szczegdtowo w
Prospekcie informacyjnym Funduszu.
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Skargi na nieprawidiowe dziatanie Towarzystwa mogq by¢ skladane osobiScie lub pisemnie w siedzibie
Towarzystwa. Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegoinie
zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.
Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Szczegétowe informacje
mozna otrzymac osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.
Maksymalng wysokos¢ optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa okresla Prospekt informacyjny Funduszu.
Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa bezplatnie
doreczane na zadanie Uczestnika.
Organ nadzoru
Komisja Nadzoru Finansowego.
Data i miejsce sporzadzenia skrétu Prospektu Informacyjnego
18 kwietnia 2006 roku, Warszawa.
Data ostatniej aktualizacji skrétu Prospektu Informacyjnego
30 listopada 2011 r.



